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[Table_Title] 沙特阿美受袭致油价上行，强化能源安全政策实施 

——油服及设备行业点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

沙特内政部 9 月 14 日发表声明称，当天凌晨有数架无人机袭击了沙

特阿美石油公司的两处石油设施并引发火灾。沙特阿美公布，原油日

产量因此减少 570 万桶，约占沙特石油日产量的 50%。ICE 布油开盘

后一度冲击至 70 美元/桶。 

报告要点： 

 产能减少部分为“预防性产能关闭”，实际受损程度仍在评估。 

也门胡塞武装 10 架无人机轰炸了位于 Abqaiq（布格盖工厂）的全球

最大原油加工设施，以及沙特第二大油田 Khurais（胡赖斯油田）。 

Abqaiq 原油分离设施产能约 700 万桶/天，Khurais 油田产能约 100

万桶/天。据沙特国有能源企业沙特阿美信息，原油日产量因此减少

570 万桶，约占沙特石油产量的 50%，其中部分是 “预防性产能关

闭”，实际受损程度仍在进一步评估。 

 原油处理设施建设周期一般较长，如果实际受损严重，将支撑长

期油价。 

此次被炸的设备之一为原油处理大型设施，建设周期一般较长，油田

的生产设施建设也需要一定时间，实际受影响的产能与预防性产能关

闭的具体比例还不确定。如果实际受损产能较大，油价预计较长时间

维持在高位。也门胡塞武装表示将扩大对沙特的袭击范围，增加了产

能恢复的不确定性。 

 如果油价维持 60 美元/桶以上，能源安全政策实施将得到强化。 

目前国内正在大力推进能源安全政策，力求降低原油对外依存度。低

油价环境下，石油企业盈利不佳，难以支撑其大幅增加资本开支。国

内陆地原油开采平均盈亏平衡点在 60 美元/桶附近，油价上行至 60 美

元/桶以上，石油企业将有充足的盈利来增加勘探开发支出，强化能源

安全政策的执行。 

投资建议： 

考虑到此次事件对能源安全政策实施的影响，整个油气勘探开发产业

链将受益，业绩有望得到改善的公司包括油田技术服务企业中海油服，

油气设备制造公司杰瑞股份、石化机械，油气工程服务公司中油工程、

海油工程等。 

风险提示： 

油价大幅波动，政策调整风险等。  
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附表：重点公司盈利预测 

[Table_Forecast]       
公司代码 公司名称 投资评级 

昨收盘 

（元） 

总市值 

（百万元） 

EPS PE 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

002353 杰瑞股份 买入 26.95 25814.17 0.64 1.30 1.71 44.75 22.03 16.75 

000852 石化机械 增持 6.81 5295.49 0.02 0.10 0.21 351.00 70.20 33.43 

资料来源：Wind，国元证券研究中心 
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