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   证券研究报告 | 行业事件点评 

 

 石油化工 

 【联讯化工】沙特油田遭遇袭击，关注油
气资源、油服、煤化工等板块投资机会 

   

2019 年 09 月 16 日  事项： 
 

当地时间 9 月 14 日，沙特位于 Abqaiq和 Khurais的两处油田及主要炼油设施遭到无人

机袭击，随后沙特宣布暂停约 570 万桶/日的原油生产。 

评论： 

 本次事件预计短期影响全球 5%的原油供给 

沙特是全球第三大原油生产国，也是 opec 的主导国家，其原油生产能力约 980 万

桶/天，本次事件预计影响全球 5%的原油供给。考虑到沙特的原油库存（6 月份数据为

1.88 亿桶）以及备份产能（约 150 万桶/日），如果相关设施能在一周内得到修复恢复正

常生产，预计对国际油价影响可控，否则会提升全球油价中枢至少 10 美元以上。 

 沙特是我国最大原油进口国，本次事件有望加速国内油气自给进度 

今年 7 月份我国共进口海外原油 4104 万吨，其中沙特是中国最大的原油进口国，

进口占比约 17%。当前我国原油对外依存度达到 70%，天然气对外依存度 45%，我们

认为不论事态最终发展如何，都将更加坚定我国尽早实现能源自给决心，有望进一步加

速国内油气自给进度。 

 关注油气资源、油服设备工程、煤化工等板块的投资机会 

我们认为本次事件主要受益的板块有三，一是具备油气资源的相关公司，如中国石

油、中国石化、新奥股份、洲际油气、广汇能源等；二是油服设备工程类相关公司，如

中海油服、石化油服、海油工程、杰瑞股份等；三是长周期看若国际油价中枢提升，则

利好煤化工板块，相关标的如华鲁恒升、鲁西化工等。 

 

 风险提示 

原油价格波动、地缘政治、全球能源需求疲弱 
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于庭泽，清华大学本硕，2018年 5月加入联讯证券，现任化工首席分析师，证书编号：S0300518070002。 
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北京 王爽 010-66235719 18810181193 wangshuang@lxsec.com 
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分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，

分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的

授意或影响，特此声明。 

 

与公司有关的信息披露 

联讯证券具备证券投资咨询业务资格，经营证券业务许可证编号：10485001。 

本公司在知晓范围内履行披露义务。 

 

股票投资评级说明 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。 

 

股票投资评级标准 

报告发布日后的 12个月内公司股价的涨跌幅度相对同期沪深 300指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

买入：相对大盘涨幅大于 10%； 

增持：相对大盘涨幅在 5%~10%之间； 

持有：相对大盘涨幅在-5%~5%之间； 

减持：相对大盘涨幅小于-5%。 

 

行业投资评级标准 

报告发布日后的 12个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期沪深 300指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

增持：我们预计未来报告期内，行业整体回报高于基准指数 5%以上； 

中性：我们预计未来报告期内，行业整体回报介于基准指数-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来报告期内，行业整体回报低于基准指数 5%以下。 
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免责声明 

本报告由联讯证券股份有限公司（以下简称“联讯证券”）提供，旨为派发给本公司客户使用。未经联讯证券事先书面

同意，不得以任何方式复印、传送或出版作任何用途。合法取得本报告的途径为本公司网站及本公司授权的渠道，非通过以

上渠道获得的报告均为非法，我公司不承担任何法律责任。 

 

本报告基于联讯证券认为可靠的公开信息和资料，但我们对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不保证所包

含的信息和建议不会发生任何变更。联讯证券可随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺提供任何有关变更的通知。

本公司力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或询价，投资者据此

做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在本公司及作者所知情的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评

价或推荐的证券没有利害关系。 

 

本公司利用信息隔离墙控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注意，在法律许可

的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争

取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况下，本公司的员工可能担任本报告所提到的公司的

董事。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。 

 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司

同意进行引用、刊发的，须在允许的范围内使用，并注明出处为“联讯证券研究”，且不得对本报告进行任何有悖意愿的引

用、删节和修改。 

 

投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来判断是否使用资料所载之内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相

应风险。我公司及其雇员做出的任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 
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