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医药行业周报（20190916）           维持评级 

高血压、糖尿病门诊用药纳入医保，相关国产企业将受益  看好 

2019 年 9 月 16 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现  
市场回顾 

➢ 上周申万一级行业普遍上涨，其中医药生物行业上涨 0.51%，跑输沪

深 300 指数 0.09 个百分点，在 28 个申万一级行业中排名 21。除医药

商业与化学制剂分别下跌 0.17%与 0.34%外其余医药子板块均上涨，中

药涨幅最大，上涨 1.63%。截至 2019 年 9 月 12 日，申万一级医药行

业 PE（TTM）为 35.85 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 190%。· 

核心观点 

➢ 医药行业成长性确定，我们持续看好。政策方面，上周国务院常务会

议决定将高血压、糖尿病患者门诊用药统一纳入医保支付。受人口老

龄化进程加快等因素影响，我国高血压、糖尿病发病呈快速上升趋势，

用药人群庞大，终端市场持续增长。随着相关仿制药（包括生物类似

物）的获批及一致性评价的通过等，我国高血压、糖尿病等重大慢性

疾病将逐步进入国产产品替代期，本次纳入将进一步加速这一进程，

相关优质国产企业将受益，建议关注通化东宝、华海药业、华东医药

等。 

行业要闻 

➢ 高血压糖尿病门诊用药纳入医保 

➢ “4+7”品种采购量下调 

➢ 第五批过度重复药品目录公布 

➢ 国务院 9 月 12 日发文，将影响药品监管改革 

➢ 三部门发文，高血压、糖尿病等千亿级慢病市场或迎新变化！ 

风险提示 

➢ 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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1.市场回顾 

1.1 市场整体表现 

上周沪深 300 指数上涨 0.60%，报 3972.38 点。申万一级行业普遍上涨，其中医药生物行业上涨 0.51%，

跑输沪深 300 指数 0.09 个百分点，在 28 个申万一级行业中排名 21。 

图 1：申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

上周，除医药商业与化学制剂分别下跌 0.17%与 0.34%外其余医药子板块均上涨，中药涨幅最大，上涨

1.63%。 
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图 2：医药生物行业各子板块涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 个股涨跌幅榜 

上周医药生物个股中，涨幅排名靠前的分别是龙津药业（26.58%）、宜华健康（23.42%）等。另心脉医

疗、南微医学、微芯生物三家科创板个股一周涨跌幅分别为-4.27%、1.27%、0.04%。 

表 1：医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名（%） 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

龙津药业 26.58  中药 振东制药 -12.60  化学制剂 

宜华健康 23.42  医疗服务 辅仁药业 -11.43  化学制剂 

同济堂 17.90  医药商业 海思科 -10.74  化学制剂 

紫鑫药业 17.41  中药 九洲药业 -7.18  化学原料药 

国新健康 16.97  医疗服务 老百姓 -6.21  医药商业 

福安药业 16.55  化学制剂 灵康药业 -5.79  化学制剂 

方盛制药 15.77  中药 康弘药业 -5.28  化学制剂 

太极集团 13.87  中药 海辰药业 -4.81  化学制剂 

九典制药 13.68  化学制剂 博济医药 -4.40  医疗服务 

三诺生物 12.46  医疗器械 复星医药 -4.36  生物制品 
 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业估值情况 

截至 2019 年 9 月 12 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 35.85 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 190%。 

图 3：申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

截至 2019 年 9 月 12 日，医药子板块中医疗服务估值最高，达到 98.72 倍，中药及医药商业估值较低，

分别为 24.78 倍和 16.01 倍。 
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图 4：医药各子行业估值情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ 高血压糖尿病门诊用药纳入医保 

9 月 11 日，国务院常务会议召开，决定对参加城乡居民基本医保的 3 亿多高血压、糖尿病患者，将其在国

家基本医保用药目录范围内的门诊用药统一纳入医保支付，报销比例提高至 50%以上，有条件的地方可不

设起付线，封顶线由各地自行设定。（新华社） 

➢ “4+7”品种采购量下调 

9月8日，上海阳光医药采购网发布通知，下调2个4+7品种首年约定采购量。吉非替尼口服常释剂型250mg：

海南由 284.36 万片修改为 3.88 万片，江西由 102.92 万片修改为 15.9 万片；培美曲塞注射剂 500mg：海南

由 7.08 万支修改为 0.07 万支。（上海阳光医药采购网） 

➢ 第五批过度重复药品目录公布 

近日，中国药学会发布第五批过度重复药品目录，共 303 个药品，涉及临床药理学和治疗学分类的 14 个大

类、60 个亚类，多为临床多发病、常见病用药。（中国药学会） 

➢ 国务院 9 月 12 日发文，将影响药品监管改革 

国务院 12 日发文：国发【2019】 18 号，关于加强和规范事中事后监管的指导意见，该意见明确提到：对
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重点领域要实施重点监管，对涉及人民群众生命健康的特殊重点领域，实行全覆盖的重点监管，强化全过

程质量管理，食品、药品、医疗器械等重点产品，来源可查、去向可追、责任可究，形成完整的信息链条。 

➢ 三部门发文，高血压、糖尿病等千亿级慢病市场或迎新变化！ 

9 月 9 日，财政部网站消息，国家卫健委、财政部、国家中医药局联合发布《关于做好 2019 年基本公共卫

生服务项目工作的通知》。《通知》除强调加强基层机构预防接种单位的管理，促进疫苗生产、流通、使用

全程可追溯管理外，还指出，2019 年国家层面将继续以高血压、糖尿病等慢病管理为突破口探索基层医防

融合服务模式，推动“上下分开”。（医药经济报） 

4.风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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