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[Table_Title] 
金融 

资本市场改革加速，券商板块直接受益 

  [Table_Summary] 报告摘要 

本周（2019.9.9-2019.9.12）非银金融中信指数上涨 3.92%，跑赢

大盘 2.4 个百分点，位列所有行业第二名。细分板块来看，证券板

块上涨 4.79%，保险板块上涨 3.09%，多元金融板块上涨 3.48%。 

 

贸易摩擦暂缓，市场情绪短期有望维持 贸易摩擦作为当前市场情绪

主要影响因素，短期有望暂缓。新一轮贸易谈判定于 10月份举行，

短期升级概率极低，此外，叠加国庆窗口，监管层暖风频吹、不断

释放积极信号，因此在此之前我们认为市场情绪有望维持。 

 

资本市场改革加速，券商板块直接受益 9月 9 日至 10日，证监会在京

召开全面深化资本市场改革工作座谈会，推出 12 个方面重点任务。此

外本周国家外汇管理局取消合格境外机构投资者(QFII)和人民币合格

境外机构投资者(RQFII)投资额度限制。行业监管政策鼓励创新，释放

活力，带来新的利润增长点，有望带来阿尔法收益。 

 

国际指数对 A 股纳入的进程快速推进，保险长期价值不容忽视  我国较

低的保险密度和保险深度给予保险行业极大的发展空间。保守估计，到

未来 5年国内寿险公司 EV仍将维持每年 15%-20%高速增长。尽管当前负

债端与投资端均呈现一定压力，但在长期资金不断入市，保险公司的长

期价值将会更加得到挖掘。 
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行业数据一览 

行情数据 

本周（2019.9.9-2019.9.12）非银金融中信指数上涨 3.92%，跑赢大盘 2.4 个百分点，

位列所有行业第二名。细分板块来看，证券板块上涨 4.79%，保险板块上涨 3.09%，

多元金融板块上涨 3.48%。 

图表 1：本周涨跌幅（一级子行业） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表 2：本周涨跌幅（二级子行业） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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1、 股市日均交易额：本周日均交易额 5185亿元，环比下降 17.83%。 

图表 3：A股日均交易额（周，亿元） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券 

2、 新增投资者：2019年 8月沪市新增开户数 153.27万人，环比下降 8.9%。 

图表 4：新增开户数（月，万人） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券 

3、 两融余额：截至 2019年 9月 11日，两市两融余额 9651亿元，环比上涨 2.16%,

较年初增长 27.69%，较去年日均水平上涨 5.69%。 

图表 5：融资融券余额（亿元） 
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资料来源：WIND，太平洋证券 

4、 自营业务：本周沪深 300指数上涨 4.90%，中证全债（净价）指数上涨 0.11%。 

图表 6 沪深 300指数涨跌幅  图表 7 中证全债（净价）指数涨跌幅 

 

 

 

资料来源：WIND，太平洋证券  资料来源：WIND，太平洋证券 

 

5、 投行业务 

图表 8股权融资规模（亿元）  图表 9核心债券融资规模（亿元） 
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资料来源：WIND，太平洋证券 
 
 

 资料来源：WIND，太平洋证券 

 

6、 股票质押率：截至本周末 A股股票按市值加权的股票质押率为 9.1%。 

7、 10 年期国债收益率：本周 10年期国债收益率 3.08%。 
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公司动态 
1.中国人寿（601628）：公司于 2019年 1月 1日至 2019年 8月 31日期间，累计原保

险保费收入约为 4432亿元（未经审计）。 

2.新华保险（601336）：公司于 2019年 1月 1日至 2019年 8月 31日期间累计原保险

保费收入为 909亿元。 

3.中航资本（600705）：公司 2019年公开发行公司债券（第四期）计划发行规模不超

过 26亿元（含 26亿元），本期债券分为两个品种，品种一期限为 3年期；品种二为 5

年期。经中诚信证券评估有限公司综合评定，公司的主体信用等级为 AAA，本期债券

信用等级为 AAA。 

4.华泰证券（601688）：公司 2019年度第四期 20 亿元短期融资券融资完成，期限 90

天，票面利率 2.78％。 

5.东兴证券（601198）：公司 2019年度第一期短期融资券已于 2019年 9月 11日发行

完毕，发行规模 30亿元，期限 91天，利率 2.8%。 

6.华安证券（600909）：安徽出版集团本次拟通过集中竞价或大宗交易方式减持公司股

份不超过 55,000,000股，减持比例不超过 1.52%。 

7.中信证券（600030）：公司面向合格投资者公开发行 2019年公司债券（第一期）发

行结果公告，本期债券分为 2个品种，品种一为 3年期，最终发行规模为人民币 20

亿元，最终票面利率为 3.39%；品种二为 5年期，最终发行规模为人民币 10亿元，最

终票面利率为 3.78%。 

8.招商证券（600999）：公司 2019年度第十一期短期融资券发行结果，发行规模 40

亿元，期限 90天，发行利率 2.85%。 

行业动态 

1.在中国证监会 9月 10日提出全面深化资本市场改革的 12个方面重点任务后，证

监会主席易会满 9月 11日发表题为《努力建设规范透明开放有活力有韧性的资本市

场》署名文章强调，全面把握新时代资本市场发展方向，加快资本市场改革，大力

发展直接融资，促进多层次资本市场健康发展。 

2. 9月 11日，央行发布 8月份金融数据和社融数据。当月，人民币贷款增加 1.21

万亿元，同比少增 665亿元。8月末人民币贷款余额 148.23万亿元，同比增长 12.4%，

增速分别比上月末和上年同期低 0.2个和 0.8个百分点。8月末，广义货币（M2）余

额 193.55万亿元，同比增长 8.2%，增速比上月末高 0.1个百分点，与上年同期持平。
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狭义货币（M1）余额 55.68万亿元，同比增长 3.4%，增速比上月末高 0.3个百分点，

比上年同期低 0.5个百分点。8月末社会融资规模存量为 216.01万亿元，同比增长

10.7%。8月份，社会融资规模增量为 1.98万亿元，比上年同期多 376 亿元。 

3. 11 日从银保监会通气会上获悉，两年半以来，银行业资产增速从过去 15%左右降

低到目前的 8%左右。影子银行规模大幅缩减，共压缩高风险资产约 14.5 万亿元。目

前，普惠型小微企业贷款余额 10.75万亿元，较年初增长 14.86％。 

4.中央全面深化改革委员会第十次会议 9日召开。会议审议通过了《统筹监管金融

基础设施工作方案》、《国有金融资本出资人职责暂行规定》等多份文件。业内人士

表示，基础设施是金融市场安全高效运行的基石，应对各类金融基础设施的准入、

运作、监管要求等作出统一规范。加强国有金融资本管理、建立统一的出资人制度，

为未来金融国资改革指明了方向。 

5.经国务院批准，国家外汇管理局决定取消合格境外机构投资者（QFII）和人民币

合格境外机构投资者（RQFII）投资额度限制。国家外汇管理局新闻发言人、总经济

师王春英表示，此次全面取消合格境外投资者投资额度限制，是国家外汇管理局贯

彻落实党中央、国务院决策部署，深化金融市场改革开放，服务全面开放新格局的

重大改革，也是进一步满足境外投资者对我国金融市场投资需求而主动推出的改革

举措。 

6.作为养老保障体系第二支柱的新生力量，今年以来，职业年金入市提速有望为 A

股市场走强“撑腰”。据了解，截至目前，包括中央国家机关事业单位、31个省区市

以及新疆生产建设兵团在内的全国 33个职业年金项目中，已有 29个完成了受托人

资格招标、21个完成了投管人资格招标。其中，已有十地的职业年金进入了投资运

作。 

7.昨日，港交所发布公告称，其已向伦敦证券交易所董事会提出合并声明，建议港

交所与伦交所两间公司合并。港交所行政总裁李小加将此次合并称之为“世纪联姻”。

根据方案，港交所拟以现金每股 20.45英镑及新股发行的方式收购伦交所，港交所

对伦交所的报价比伦交所 9月 10日的股价溢价 22.9%。据悉，此次建议交易为港交

所现有现金及新信贷融资出资。 
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附录  非银金融行业个股涨跌幅一览表（2019年 9月 9 日-2019年 9月 12日） 

证券代码 证券简称 周涨跌幅 周换手率 月涨跌幅 年涨跌幅 
市 盈 率

PE(TTM) 

市 净 率

PB(LF) 

002451.SZ 摩恩电气 10.50 22.80 17.65 -11.83 108.05 6.66 

600837.SH 海通证券 9.46 8.35 21.08 89.98 24.68 1.58 

300309.SZ 吉艾科技 9.28 17.19 18.44 -21.09 27.82 2.73 

601878.SH 浙商证券 9.17 20.82 19.60 33.84 39.32 2.31 

600053.SH 九鼎投资 7.67 5.30 14.49 3.85 25.30 5.04 

601555.SH 东吴证券 7.19 8.21 18.06 59.44 29.35 1.56 

601108.SH 财通证券 7.07 16.88 16.42 56.05 41.58 2.07 

000712.SZ 锦龙股份 6.81 9.23 15.78 50.33 -223.42 3.63 

600621.SH 华鑫股份 6.60 35.15 21.20 67.44 262.42 2.50 

600958.SH 东方证券 6.24 3.36 12.96 42.40 45.57 1.51 

600155.SH 华创阳安 5.93 27.72 28.51 106.51 81.26 1.80 

601377.SH 兴业证券 5.87 5.39 12.85 48.82 58.65 1.37 

601375.SH 中原证券 5.58 9.85 12.27 28.87 132.77 2.08 

601788.SH 光大证券 5.44 4.11 15.13 42.64 76.89 1.19 

600291.SH 西水股份 5.28 12.30 13.76 -0.97 -7.48 1.02 

600830.SH 香溢融通 5.18 10.87 11.90 32.80 101.26 1.39 

600864.SH 哈投股份 4.54 13.18 17.47 70.79 32.88 1.18 

000666.SZ 经纬纺机 4.52 14.54 11.75 24.91 11.28 1.09 

002670.SZ 国盛金控 4.47 13.98 29.50 29.76 -282.01 2.15 

000936.SZ 华西股份 4.35 10.97 11.16 26.03 12.18 1.38 

600816.SH 安信信托 4.05 9.84 17.94 23.34 -10.17 2.36 

002797.SZ 第一创业 3.89 13.85 10.16 28.24 93.09 2.79 

600999.SH 招商证券 3.65 1.99 11.95 35.65 19.58 1.83 

000627.SZ 天茂集团 3.57 1.35 7.41 34.40 30.37 1.83 

601099.SH 太平洋 3.54 10.84 10.47 52.61 -30.16 2.54 

000415.SZ 渤海租赁 3.43 2.47 11.36 8.89 8.67 0.65 

000686.SZ 东北证券 3.21 6.53 10.43 45.41 32.78 1.38 

002673.SZ 西部证券 3.18 3.91 8.84 27.64 82.73 1.94 

600109.SH 国金证券 3.14 4.77 8.66 33.83 25.40 1.44 

000563.SZ 陕国投 A 2.91 10.90 12.47 72.40 39.36 1.73 

000416.SZ 民生控股 2.83 16.80 10.75 51.86 96.01 3.76 

000728.SZ 国元证券 2.77 3.66 9.32 35.04 35.80 1.30 

600783.SH 鲁信创投 2.76 6.33 11.05 -4.59 10,428.50 3.22 

000783.SZ 长江证券 2.74 2.52 7.91 46.02 42.93 1.52 
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002500.SZ 山西证券 2.71 4.01 9.88 41.77 43.71 1.90 

600369.SH 西南证券 2.70 3.42 9.03 43.19 67.72 1.48 

000750.SZ 国海证券 2.67 11.57 8.03 23.82 63.08 1.63 

600390.SH 五矿资本 2.65 7.45 9.13 39.08 12.88 1.06 

601881.SH 中国银河 2.63 21.12 15.05 78.74 29.36 1.80 

600909.SH 华安证券 2.52 5.68 7.03 46.51 28.61 1.95 

601108.SH 财通证券 2.44 16.88 16.42 56.05 41.58 2.07 

601375.SH 中原证券 2.32 9.85 12.27 28.87 132.77 2.08 

601881.SH 中国银河 2.28 21.12 15.05 78.74 29.36 1.80 

601878.SH 浙商证券 1.91 20.82 19.60 33.84 39.32 2.31 

000563.SZ 陕国投 A 1.85 10.90 12.47 72.40 39.36 1.73 

000666.SZ 经纬纺机 1.81 14.54 11.75 24.91 11.28 1.09 

002451.SZ 摩恩电气 1.81 22.80 17.65 -11.83 108.05 6.66 

600318.SH 新力金融 1.78 13.95 10.46 15.73 101.59 3.30 

601901.SH 方正证券 1.69 1.28 8.60 36.22 48.62 1.56 

600318.SH 新力金融 1.60 13.95 10.46 15.73 101.59 3.30 

600705.SH 中航资本 1.60 2.04 8.99 20.05 14.91 1.60 

300059.SZ 东方财富 1.53 20.78 14.37 64.30 87.46 5.49 

601336.SH 新华保险 1.51 3.38 8.87 26.19 12.93 2.21 

600909.SH 华安证券 1.48 5.68 7.03 46.51 28.61 1.95 

002736.SZ 国信证券 1.35 1.80 4.80 63.35 22.83 2.27 

000987.SZ 越秀金控 1.34 2.77 10.35 24.32 18.92 1.57 

000166.SZ 申万宏源 1.19 1.07 7.11 27.12 24.21 1.59 

300023.SZ 宝德股份 0.94 48.22 6.32 41.35 -3.66 7.60 

601628.SH 中国人寿 0.68 0.29 3.29 47.03 25.86 2.34 

600643.SH 爱建集团 0.64 4.12 9.33 13.23 12.33 1.52 

000617.SZ 中油资本 0.54 3.15 6.31 24.68 16.38 1.52 

601601.SH 中国太保 -0.87 1.49 2.62 40.10 13.55 2.29 

资料来源：WIND，太平洋证券研究院 

 

风险提示 

监管趋严，需注意政策性风险； 

非银标的业绩受二级市场影响较大，需注意业绩波动风险； 

市场风险。 
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1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 
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