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2019 年 9 月 16 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20190909--20190912）燃气指数上涨 1.30%，水务指数上

涨 0.73%，沪深 300 指数上涨 0.60%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 0.70

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.13 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨多跌少。其中表现较好的有 ST 中天

（7.82%）、中原环保（6.92%）、武汉控股（5.02%），表现较差的个

股为新疆浩源（-1.54%）、新疆火炬（-1.33%）、佛燃股份（-1.17%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 

 日期：2019 年 9 月 16 日 

 行业：公用事业 

  

 分析师：冀丽俊 

 Tel：021-53686156 

 E-mail：jilijun@shzq.com 

 SAC 证书编号：S0870510120017 

  

 行业经济数据跟踪（2019 年 1-7 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 营业收入（亿元） 5073.30 

 累计增长% 19.40 

 利润总额（亿元） 339.60 

 累计增长% -2.60 

 水务  

 营业收入（亿元） 1583.90 

 累计增长% 8.60 

 利润总额（亿元） 165.30 

80  累计增长% 19.40 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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今年我国天然气消费量将同比增长 10% 

              

 ----燃气水务行业周报（9.9—9.12） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 
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2019 年 9 月 16 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20190909--20190912）燃气指数上涨 1.30%，水务指数上

涨 0.73%，沪深 300 指数上涨 0.60%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 0.70

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.13 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨多跌少。其中表现较好的有 ST 中天

（7.82%）、中原环保（6.92%）、武汉控股（5.02%），表现较差的个

股为新疆浩源（-1.54%）、新疆火炬（-1.33%）、佛燃股份（-1.17%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

今年天然气表观消费量将达 3100 亿立方米 

近日发布的《中国天然气发展报告(2019)》预计，2019 年我国天

然气表观消费量将达到 3100 亿立方米左右，同比增长约 10%。随着

我国天然气消费市场的不断成熟，未来工业燃料、城市燃气、发电用

气将呈现“三足鼎立”局面。 

这份报告由国家能源局石油天然气司、国务院发展研究中心资源
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日 

与环境政策研究所、自然资源部油气资源战略研究中心联合编写，谋

划了天然气产供储销体系建设重大布局。众多业内人士认为，下一步

要扩大开放，吸引更多主体进入上游勘探开发领域，同时国家石油天

然气管网公司组建进入实质性操作阶段，加快天然气管网建设、补足

储气调峰短板，此外，推动天然气价格市场化改革，逐步放开竞争性

环节的价格。 

上游勘探开发引入更多主体 

2018 年是检验大力提升油气勘探开发力度、加快天然气产供销

体系建设实效的元年。《报告》显示，2018 年，全国油气勘探开发总

投入约 2667.6 亿元，同比增长 20.5%。新区新领域取得突破，塔里木

盆地和准噶尔盆地深层油气、渤海海域天然气相继取得一批重大发现;

渤中 19-6 气田天然气和凝析油储量均达亿吨级(油当量)，是京津冀周

边最大的海上凝析气田。 

在此之下，国产气增量连续两年超百亿立方米。2018 年，全国

天然气新增探明地质储量约 8312 亿立方米，技术可采储量约 3892 亿

立方米;页岩气新增探明地质储量1247亿立方米，技术可采储量约287

亿立方米;煤层气新增探明地质储量约为 147 亿立方米，技术可采储

量约 41 亿立方米。2018 年，国内天然气产量约为 1603 亿立方米，

同比增加 123 亿立方米，增速 8.3%，其中页岩气约 109 亿立方米，

煤层气为 49 亿立方米，煤制气为 30 亿立方米。 

但是，我国近十年来天然气产量的年均增量和增幅与消费量相比

还是远远不够。“尤其是 2017 年和 2018 年，天然气消费量的增幅连

续两年创历史新高，2018 年天然气的对外依存度已经达到了 40%。”

国家能源局监管总监李冶表示。 

国务院发展研究中心副主任王一鸣也直言，上游勘探开发仍有卡

脖子技术亟待突破，天然气对外依存度过快攀升使得供应安全风险明

显加剧。 

加大油气勘探开发力度、增储上产成为业内人士的共识。《报告》

提出了未来上游生产的四个主要布局，一是全力打造四川盆地天然气

生产基地。通过加大深层气、致密气和页岩气开发，未来四川盆地天

然气生产占国内总产量 1/3 页岩气有望超过常规气成为主力气源。二

是加大鄂尔多斯盆地致密气开发，加大塔里木盆地深层、超深层以及

碳酸盐复杂油气藏的勘探开发。三是海上天然气资源丰富，加大推进

有关生产、上产的步伐。四是力争非常规天然气勘探开发“全面开花”。 

王一鸣也建议，深化油气体制机制改革，上游探索形成有利于多

元社会主体长期进入、有序竞争的市场机制;加强政策措施配套，继
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日 

续研究推出有利于天然气增储上产的财政、税收、金融、科技和产业

支持政策。 

“下一步将继续加大强制性油气区块退出力度，扩大竞争性出让

的范围，让更多主体进入这个领域。”自然资源部油气资源战略研究

中心副主任张应红称。 

“全国一张网”补足储气调峰短板 

在大力提升上游勘探开发力度的同时，天然气产供销体系建设在

中游的重点则是加快天然气管网建设、补足储气调峰短板。 

《报告》显示，随着天然气产供储销体系建设的加快推进和储气

调峰领域政策文件的陆续出台，储气设施建设开始集中发力，2018

年至 2019 年供暖季，“南气北上”等互联互通工程实现了新增供气能

力 6000 万立方米/天的目标，有力保障了华北地区天然气供应。截至

2018 年底，我国天然气干线管道总里程达 7.6 万千米，一次输气能力

达 3200 亿立方米/年。2018 年至 2019 年供暖季前，上游供气企业已

建储气能力约 140 亿立方米，同比增长约 17 亿立方米。其中，地下

储气库工作气量约 87 亿立方米，LNG 储罐罐容约 53 亿立方米。 

值得注意的是，“受制于地下储气库和 LNG 储罐较长的建设周期，

预计储气能力按期达标存在较大压力。”我国国家能源局石油天然气

司司长顾骏在解读《报告》时指出，我国现有储气能力相当于年消费

量的 5.7%，与 12%~15%的世界平均水平尚有差距。当前储气设施建

设面临规划选址难、用地难、盈利模式亟待突破等制约。下一步，拟

围绕天然气产区和进口通道，重点打造区域地下储气库群，解决重点

储气库用地问题，同时抓紧建立完善相关市场机制，加大政策支持，

使储气设施投资可回收、运营可持续。 

《报告》还建议全力打造环渤海天然气供应保障体系。在进一步

完善环渤海地区管网体系的基础上，依托现有港区布局建设一批LNG

接收站，增强北方地区特别是京津冀地区天然气多元保障及抗风险能

力。该区域环保要求严，需在围填海及环保政策、用地用海保障等方

面给予大力支持，确保项目按期落地实施。 

李冶也表示，下一步要加快实施补短板工程，统筹推进天然气管

网、地下储气库、应急储气和调峰设施等项目建设，加强基础设施的

互联互通，切实推进天然气的高质量发展。 

据了解，《石油天然气管网运营机制改革实施意见》已审议通过，

国家石油天然气管网公司组建进入实质性操作阶段。 

中国石化经济技术研究院副院长余皎在近日的亚洲天然气产业
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日 

发展新动能论坛上表示，即将成立的国家油气管网公司独立第一阶段

涉及中石油、中石化、中海油三个石油公司、四类资产。一是三大石

油公司全资和控股的干线管网(4MPA以上);二是三大石油公司控股和

参股的省级管网;三是三大石油公司全资和控股的对保供意义重大的

接收站;四是三大石油公司全资和控股对保供意义重大的储气库。 

推动天然气价格市场化改革 

《报告》显示，2018 年，中国天然气表观消费量达 2803 亿立方

米，同比增长 17.5%，在一次能源消费中占比达 7.8%，同比提高 0.8

个百分点;日最高用气量达 10.37 亿立方米，同比增长 20%。从消费结

构看，工业燃料占比 38.6%，城镇燃气占比 33.9%，发电用气占比17.3%，

化工用气占比 10.2%，其中工业燃料和城镇燃气增幅最大，合计用气

增量 351 亿立方米，占年度总增量的 84%。从区域消费看，各省天然

气消费水平都有明显提升。2018 年，京津冀地区天然气消费量为 439

亿立方米，占全国天然气消费量的 15.6%。浙江、河北、河南、陕西

四省的消费规模均首次超百亿立方米，全国天然气消费规模超过百亿

立方米的省份增至 10 个。 

顾骏表示，从国际趋势看，天然气在世界能源消费结构中占比

23%，仍是未来唯一增长的化石能源，国际能源署(IEA)、BP 等机构

预测 2035 年左右天然气将超过煤炭成为第二大能源。从国内形势看，

我国国民经济和社会稳步发展，将带动能源需求持续增长，天然气在

我国能源革命中始终扮演着重要角色，预计 2050 年前我国天然气消

费保持增长趋势。 

《报告》建议，下一步合理优化用气结构。在确保民生用气的基

础上，工业领域用气按照“可中断用户优先、稳步推进„车船用气‟、适

度发展发电、从严控制化工用气”的要求执行。在天然气发电上，近

期发展调峰、分布式项目，中远期发展热电联产和多能互补。积极推

行供暖热值计量，发展建筑节能，加强对节约用气的宣传和引导。 

对于天然气市场而言，价格改革不可或缺。近年来我国天然气市

场化改革步伐有所提速，居民与非居民用气门站价格实现“并轨”，上

海、重庆石油天然气交易中心在国内天然气交易产品和交易模式创新

方面进行了有益的探索。 

王一鸣建议，未来下游应继续推动市场化和价格改革，打通“最

后一公里”，切实降低企业用气成本。 

（中国能源网） 
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三、上市公司一周重要公告摘要 

武汉控股（600168）提供对外担保公告。被担保人为黄梅济泽水

务环境科技有限公司，担保金额不超过 24,000.00 万元。截止公告日，

公司及其控股子公司对外担保总额 375,147 万元，占公司最近一期经

审计净资产的 73.19%，均为公司向全资子公司、控股子公司提供的

担保，公司不存在对外担保逾期的情形。 

国新能源（600167）关于全资子公司山西天然气有限公司 2019

年度第一期中期票据发行结果公告。公司”）于 2018 年 12 月 13 日召

开第八届董事会第十八次会议，审议并通过了《关于全资子公司山西

天然气有限公司发行金额不超过 10 亿元中期票据的议案》，同意全资

子公司山西天然气有限公司向中国银行间市场交易商协会申请注册

金额不超过人民币 10 亿元的中期票据。近日，山西天然气 2019 年度

第一期中期票据完成发行。该期中期票据的名称为山西天然气有限公

司 2019 年度第一期中期票据，实际发行总额 5 亿元人民币，债券简

称为 19 晋天然气 MTN001，证券代码为 101901226，债券期限为 3

年，票面价格为 100 元，票面利率为 4.4%。 

兴蓉环境（000598）关于“14 兴蓉 01”2019 年本息兑付暨摘牌

公告。公司于 2014 年 9 月 16 日发行的成都市兴蓉投资股份有限公司

2014 年公司债券（第一期）至 2019 年 9 月 16 日将期满 5 年。公司

将于 2019 年 9 月 16 日支付 2018 年 9 月 16 日至 2019 年 9 月 15 日期

间的利息以及本期债券本金。 

钱江水利（600283）2014 年度第一期中期票据还本付息公告。 

2014 年 9 月 10 日，公司完成了钱江水利开发股份有限公司 2014

年度第一期中期票据的发行工作，发行规模为人民币 2 亿元，公司于

2019 年 9 月 10 日付息兑付该期票据，还本付息总额为人民币 21266

万元。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投



 行业动态                                                     

  8 

 

2019 年 9 月 16 日 

日 

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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