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行业走势图 

逆周期政策或利好基本金属，持续推荐贵金属 
 

1、降准释放宽松信号，基本金属或迎反弹。上周欧央行下调存款便利利率
从-0.4%下调至-0.5%，同时重启 QE，将从 11 月 1 日起每月购买 200 亿欧元
债券，对到期债券的投资会持续 2-3 年。全球范围宽松周期以基本金属为代
表的整个大宗商品有望迎来新一轮的上行周期，进而刺激铜等品种出现回升，
建议关注：紫金矿业、江西铜业和云南铜业。此外，锡冶炼联合减产全球精
锡供应将减产 3.02 万吨以上，大概占全球年产量的 10%左右，矿山紧张逐渐
传导到冶炼端，锡价中枢有望继续回升。推荐锡业股份。 

2、金价短期调整不改长逻辑，持续推荐贵金属板块 1）货币政策维持经济增
长，降息周期下金价有望加码上涨。上周美国 PPI 强于预期，中美贸易缓和，
美元指数回升金价应声调整，但联储主席继续强化适当采取货币政策来维持
经济增长的观点。在美国自身通过降税和制造业回归带来的刺激因素可能持
续减弱，经济增速下行的是大概率事件，第 20 轮降息周期有望持续，金价
创新高达到 1550 美元/盎司。伴随美国经济不断下行预期，贸易摩擦可能加
剧、全球多个国家进入宽松的环境下，金价上涨有望持续。 2）金价降息后
涨幅普遍高于降息前。1974 年至今的前 19 轮降息中，降息后黄金价格涨幅
普遍高于降息前。降息后黄金平均涨幅 22.1%约为降息前涨幅 11.2%的两倍。
9 月降息预期仍维持高位，金价继续上涨的空间有望增加。推荐山东黄金、
银泰资源和紫金矿业。3）黄金上涨，白银从未缺席。二战以来黄金有过三
次暴涨，除了第一次布雷顿森林体系崩坏前白银价格已经出现上涨导致白银
涨幅低于黄金以外，之后的两次暴涨以及 15 年末至 16 年中期的趋势性反弹
中，白银的涨幅均高于黄金。白银价格有望跟随黄金价格出现较大涨幅。建
议关注盛达矿业。 

3、5G 通信步入商用阶段，集成电路迎来新机遇。5G 通讯、半导体芯片、
智能终端及装备、新能源汽车等新兴产业快速发展，成为推进集成电路制造
业发展的新动力，集成电路需求规模将进一步扩大根据中国半导体行业协会
统计，预计 2019 年中国集成电路产业销售收入可达 7764.4 亿元，同比增长
18.9%。注重集成电路研发，发力高端新材料的公司或将迎来新机遇。建议关
注：博威合金。 

金属价格：金银价小幅回落。上周美国 PPI 强于预期，中美贸易缓和，金银
价出现较大回调， COMEX 金价、银价分别下跌 1.27%、4.19%至 1495.7 美元
/盎司、17.505 美元/盎司； 沪金与沪银也分别微跌 0.87%、2.41%至 346.15
元/克、4460 元/千克。贸易摩擦影响可能持续，美联储主席再度强调适当的
政策维持经济扩张，美联储的利率预期不断下降。金银价有望延续涨势。铜
锌上涨，锡镍回调。上周基本金属除锡和镍分别回调 3.90%和 1.03%外均上涨，
LME 铜、锌上涨 2.37%、2.86%，铝铅涨幅不大。氧化钕氧化镝价格回升。上
周稀土价格涨跌互现，氧化钕上涨 3.03%，氧化镝小幅上涨 0.26%，其他品种
变化不大。上周电钴价格持续回升 6.3%至 28.7 万元/吨，前期全球最大钴矿
可能停产的预期影响持续；碳酸锂回调 1.28%至 6.2 万元/吨，其他小金属品
种基本持稳。 

风险提示：欧央行、美联储议息政策变动风险；全球经济不及预期，大宗商
品价格大幅下跌、钴需求不及预期和钴价供给大幅超预期的风险 
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1. 宏观动态 

因遭受无人机袭击，全球最大的石油公司沙特阿美的两个石油设施已暂时停产（Wind） 

因遭受无人机袭击，全球最大的石油公司沙特阿美的两个石油设施已暂时停产，导致
该公司削减约一半的总产量，约占世界每日石油产量的 5%，此事除了凸显了供应全球 10%

原油的设施脆弱性，也令各方陷入更多博弈。沙特官员表示，将在星期一恢复到正常的石
油产量水平。美能源部发言人则称，美国已准备好在必要时释放美国紧急原油储备。 

德国政府预计德国经济不会“显著衰退”（Wind） 

新华社报道，德国联邦经济和能源部 9 月 13 日发布的报告显示，德国经济发展虽然
正处于走弱阶段，但预计不会出现“显著衰退”。报告指出，德国经济今年“开局良好”，
国内生产总值第一季度增长 0.4%，第二季度下滑 0.1%。受全球贸易紧张局势等因素影响，
出口导向型的德国将继续承压。报告说，德国制造业的产出受到进一步遏制，工业新订单
持续下滑。劳动力市场就业增长放缓，整体低失业率近期没有继续下降。 

加拿大帝国商业银行：预计加拿大央行将在 12 月降息一次(Wind) 

加拿大帝国商业银行称，加元是今年迄今为止表现最好的主要货币之一，近期美加央
行政策立场分歧也利好加元。不过由于市场目前不再预期加拿大央行年底前降息，而我行
预计加拿大央行将在 12 月降息一次，未来 3-6 个月内，加元可能面临一定下行风险。 

渣打银行：预计美联储下周 FOMC 会议将降息 25 个基点(Wind) 

渣打银行：预计美联储下周 FOMC 会议将降息 25 个基点，并对政策声明作出微小改
变，预计有两名委员投反对票。预计美联储美国联邦公开市场委员会（FOMC）将继续对
7 月以及未来可能降息的合理性存在严重分歧，点阵图料将继续反映这一点。 

高盛：定向长期再融资操作（TLTRO）将允许欧洲央行进一步降息(Wind) 

高盛：定向长期再融资操作（TLTRO）将允许欧洲央行进一步降息。即使降息幅度低
于预期，购债规模也低于预期，但因欧洲央行加强了前瞻性指引，以及对重启量化宽松持
开放态度，一定程度上弥补了市场的失望。 

印度计划未来 5 年大幅提高出口额(Wind) 

新华网援引印度媒体 13 日报道，印度商工部长戈亚尔日前在一次会议上表示，计划
在未来 5 年内将印度年出口额提高至 1 万亿美元。戈亚尔坦承，鉴于世界经济增长放缓等
因素，实现这一目标非常艰难，但并非不可能。印度将出台相关政策促进出口，并将很快
出台未来 5 年外贸发展战略。印度商工部曾计划使 2018 至 2019 财年（2018 年 4 月至 2019

年 3 月）出口额较前一财年增长 20%，但最终出口额为 3310 亿美元，增幅仅为 9.2%。 

中国将对新的美国农产品采购实施加征关税排除(Wind) 

据新华视点，日前美方已决定对拟于 10 月 1 日实施的中国输美商品加征关税措施做
出调整，中方支持相关企业从即日起按照市场化原则和 WTO 规则，自美采购一定数量大
豆、猪肉等农产品，国务院关税税则委员会将对上述采购予以加征关税排除。中方有关部
门表示，中国市场容量大，进口美国优质农产品前景广阔，希望美方言而有信，落实承诺，
为两国农业领域合作创造有利条件。 

越南下调基准利率至 6%，此前为 6.25%(Wind) 

外资 9 月净买入已超 300 亿，额度限制取消，QFII 新时代开启(Wind) 

9 月 10 日，国家外汇管理局宣布取消合格境外机构投资者（QFII）和人民币合格境外
机构投资者（RQFII）（以下合称“合格境外投资者”）投资额度限制。除了取消额度限制之
外，外管局还公布多项利好。RQFII 试点国家和地区限制也一并取消，符合条件的全球境
外机构均可使用境外人民币投资 A 股。单家合格境外投资者的投资流程也将得到简化。 
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下一步，国家外汇管理局将立即着手修订《合格境外机构投资者境内证券投资外汇管
理规定》（国家外汇管理局公告?2018 年第 1 号）等相关法规，明确不再对单家合格境外投
资者的投资额度进行备案和审批。届时，境外投资者在获得证券监督管理部门批准的相关
资格后，应委托境内托管银行按规定办理相关登记，凭国家外汇管理局出具的业务登记凭
证在托管银行开立专用资金账户及办理后续资金汇兑等业务。 

外管局此次修订的大背景是，明晟（MSCI）、富时罗素、标普道琼斯以及彭博巴克莱
等国际主流指数相继将我国股票和债券纳入其指数体系，并稳步提高纳入权重，境外投资
者对我国金融市场的投资需求相应增加。 

取消额度限制，对境外机构投资者而言，意义有多大？外汇局最新披露的 QFII 投资额
度审批情况表显示，截至 8 月末，292 家投资机构合计获得 1113.76 亿美元额度，其中今
年以来 QFII 新增的获批额度为 103.2 亿美元，是去年同期的 3.13 倍；RQFII 总额度为 1.99

万亿元，共计 222 家境外机构获批 6933.0 亿元人民币投资额度。 

欧洲降息、重启 QE(Wind) 

欧洲央行宣布，下调存款便利利率从-0.4%下调至-0.5%，此为欧洲央行自 2016 年以来
的首次降息。欧洲央行维持主要再融资利率 0.00%、边际贷款利率 0.25%不变。欧洲央行还
宣布重启 QE，并将开始实施利率分级制度，将从 11 月 1 日起每月购买 200 亿欧元债券，
对到期债券的投资会持续 2-3年；将开始定向长期再融资操作来保持银行良好的借贷环境，
保证货币政策的顺畅转变，进一步支持货币政策的宽松立场。欧洲央行下调欧元区今明两
年经济增速预期，以及未来三年通胀预期：将 2019 年增速预期从 1.2%下调至 1.1%，2020

年增速预期从 1.4%下调至 1.2%，维持 2021 年增速预期在 1.4%不变；将 2019 年通胀预期从
1.3%下调至 1.2%，2020 年预期从 1.4%下调至 1%，2021 年预期从 1.6%下调至 1.5%。 

据 CME“英国央行观察”：英国央行 9 月维持利率不变概率为 100%(Wind) 

据 CME“英国央行观察”：英国央行 9 月维持利率在 0.75%不变的概率为 100%，降息
25 个基点至 0.5%的概率为 0%；11 月维持利率在 0.75%不变的概率为 92%，降息 25 个基点
至 0.5%的概率为 8%。 

欧洲央行下调欧元区今明两年经济增速预期及未来三年通胀预期(Wind) 

香港万得通讯社报道，欧洲央行下调欧元区今明两年经济增速预期，以及未来三年通
胀预期：将 2019 年增速预期从 1.2%下调至 1.1%，2020 年增速预期从 1.4%下调至 1.2%，维
持 2021 年增速预期在 1.4%不变；将 2019 年通胀预期从 1.3%下调至 1.2%，2020 年预期从
1.4%下调至 1%，2021 年预期从 1.6%下调至 1.5%。 

土耳其央行将基准回购利率下调至 16.5%(Wind) 

香港万得通讯社报道，土耳其央行将基准回购利率下调至 16.5%，此前为 19.75%。土
耳其央行称，货币政策的收紧程度将由潜在通胀的发展趋势来决定，预计净出口将继续支
撑经济增长，经济逐渐回温趋势将继续保持。 

深圳 5G 建设规划全文印发：争取年底前实现重点区域 5G 网络全覆盖(Wind) 

香港万得通讯社报道，深圳市人民政府印发关于率先实现 5G 基础设施全覆盖及促进
5G 产业高质量发展若干措施的。具体措施包括，力争到 2019 年底，实现重点区域 5G 网
络全覆盖；到 2020 年 8 月底，率先实现全市 5G 网络全覆盖，5G 基站建设密度全国领先。
加快推进多功能智能杆建设。根据 5G 基站建设需求，2019 年底前编制完成全市多功能智
能杆建设计划及规范标准。支持深圳广电集团与我市国资国企等主体合作，开展 5G 通信
网络的投资和运营，争取成为首批国家广电 5G 试点城市。到 2022 年底，打造 2 个超千亿
的 5G 产业集聚区，成为全国 5G 产业规模领先、企业竞争力最强的城市。 
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图 1：美 PMI 跌破枯荣线  图 2：美欧 GDP 双双回落（单位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 3：美 CPI 小幅反弹％  图 4：美国 M1 同比震荡回升% 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 5：中国 PMI 小幅回落  图 6：中国工业增加值小幅回升（单位：%） 

 

 

 
资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 
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图 7：中国 CPI 持续回升  图 8：M1 增速持续回升（单位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 9：美国经济指标一览表（单位：%） 

  最新值 月同比 月环比 

美国 GDP 季度（十亿美元） 19023 2.00  2.30  

美国 IP 值经季调 % 109 0.21  0.52  

美国设备使用率 % 77 (0.26) (1.29) 

美国制造业 PMI 指数  49 (3.00) (11.70) 

美国非制造业 PMI 指数 56 (0.50) (2.40) 

美国 PMI 指数-生产 50 (1.80) (12.90) 

美国 PMI 指数-新订单 47 (5.50) (17.30) 

美国 PMI 指数-库存 50 (1.00) (5.50) 

情绪指标：密西根大学-CSI 指数 90 (10.20) (6.40) 

情绪指标：咨商会-十大领先指标 112 0.40  1.80  

美国失业率 % 4 0.10  (0.20) 

非农就业人数经季调 （人） 151431 0.00  0.02  

新屋销售 (千户) 635 (0.03) 0.04  
 

资料来源：WIND，Bloomberg，天风证券研究所 
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图 10：中国宏观经济数据 % 

价格及涨跌幅 最新值 
月 涨 跌

幅 

季 涨 跌

幅 

同比涨

跌幅 

中国 GDP 季度同比 6.20  N/A (0.20) (0.50) 

OECD 中国综合领先指标 5.48  0.28  0.73  1.18  

中国 IP 同比增长率 4.80  (1.50) (0.60) (2.00) 

中国 PMI 指数 49.50  (0.20) 0.10  (1.80) 

中国原材料库存 47.50  (0.50) 0.10  (1.20) 

中国新订单 49.70  (0.10) (0.10) (2.50) 

中国产成品库存 47.80  0.80  (0.30) 0.40  

中国制造业 PMI 指数 49.50  (0.20) 0.10  (1.80) 

中国非制造业 PMI 指数 53.80  0.10  (0.50) (0.40) 

中国 CPI 2.80  0.10  0.30  0.70  

中国 PPI (0.30) (0.30) (1.20) (4.90) 

中国出口值 221.55  0.00  0.04  0.03  

中国进口值 176.94  0.00  0.03  (0.05) 
 

资料来源：WIND，Bloomberg，天风证券研究所 

2. 行业要闻 

中国钙钛矿光电子产业联盟 7 日在湖北鄂州成立（湖北日报） 

e 公司讯，9 月 7 日，中国钙钛矿光电子产业联盟揭牌仪式暨首届中国钙钛矿光电子
产业联盟交流会在鄂州市举行。湖北省科技厅党组书记、厅长张盛仁说，新材料和光电子
已被列入湖北省科技创新和高新技术产业发展规划的重点内容和优先领域，将在平台建设、
技术研发、企业培育和融资服务等方面给予支持。 

传印尼研究加快出台铝土矿出口禁令（Wind) 

新浪报道，印尼一名部长级官员表示，印尼总统佐科已经下令研究加快对铝土矿等矿
产实施出口禁令的可能性。 

2019 环保新规对铝业的影响（中国有色） 

2019 年环保新规对铝企业提出了更高的要求，同时，环保新规的发布，表明了政府对
环保的重视，伴随环保而来的必将是秋冬季的减产停产，影响铝的供应量，从而对铝价产
生影响。 

布隆迪稀土矿拟增产近 19 倍（Wind） 

英国金融时报报道，彩虹稀土(Rainbow Rare earth)新任首席执行官 George Bennett

计划将非洲唯一一座活跃稀土矿——布隆迪稀土矿的产量提高近 19 倍，使其成为中国以
外第二大稀土矿。 

上海黄金交易所将与芝加哥商业交易所合作推出 NYAuTN 合约（上观） 

2019 年 5 月，上海黄金交易所与芝加哥商业交易所签署了双边产品授权协议。根据协
议，芝商所授权上金所使用 COMEX 黄金期货亚洲现货价格推出 T+N 产品，上金所授权芝
商所使用上海金基准价开发期货合约。2019 年 10 月 14 日，上金所与芝商所将分别推出
基于COMEX黄金期货亚洲现货价格的全新 T+N合约和基于上海金基准价的上海金期货合
约。此次上金所推出的 T+N 合约,以人民币计价，合约规模为 100 克，以 COMEX 黄金期
货亚洲现货价格的人民币换算价格为最终结算价。芝商所推出的上海金期货合约分别以人
民币及美元计价，合约规模均为 1 公斤，将以结算日当天上海金基准价午盘价格作为最终
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结算价。 

传印尼酝酿出台铝土矿出口禁令（富图资讯） 

印尼协调部长 Pandjaitan 称，印尼研究加快出台铝土矿出口禁令。海关数据显示，我
国 2019 年 1-7 月份共进口印尼铝土矿 830.6 万吨，占 2019 年总进口量的 12.59%，较去年
同期增长 125.4%;2019 年 7 月印尼进口 131.5 万吨，环比增加 12.12%，同比增加 157.26%。
市场对铝供应紧缺产生担忧，沪铝期货主力 9 月 9 日盘中一度拉升至 14680 元，创逾 1 年
新高。今日再度小幅上扬，截至发稿，涨 0.24%，报 14415 元。Hydro 要求巴西法院解除
对铝土矿矿区的禁运（上海有色） 

 

图 11：需求指数 

  当月值 当月同比 上月值 上月同比 

固定资产投资(全社会)亿元 34889.20  (0.02) 29910.00  0.01  

发电量（合计）（十亿千瓦时） 657.31  0.21  583.39  0.14  

发电量（火电）（十亿千瓦时） 456.20  0.16  405.20  0.07  

发电量（水电）（十亿千瓦时） 137.43  0.49  113.61  0.62  

房屋新开工面积:累计值（万平米） 125715.88  0.10  105508.60  0.10  

房地产开发投资完成额:累计值（万平米） 72843.00  0.11  61609.30  0.11  

汽车产量:当月值（万辆） 185.40  (0.12) 196.00  (0.15) 

空调产量:当月值（万台） 1686.10  (0.03) 2133.10  0.02  

家用电冰箱产量:当月值（万台） 734.20  0.09  746.10  0.03  

发电设备产量:当月值（万千瓦） 703.50  (0.10) 1128.80  (0.23) 

铅酸蓄电池产量：当月值（千伏安时） 20263927.45  0.16  18649025.39  0.14  

锂离子电池产量：当月值（只） 1348810000.00  0.10  1266182000.00  0.07  

电力电缆产量：当月值（千米） 5084841.81  (0.08) 5001600.22  (0.09) 

金属切削机床产量:当月值（万台） 3.80  (0.17) 4.30  (0.14) 

混凝土机械产量:当月值（台） 33792.00  (0.14) 33749.00  (0.10) 

美国房地产新屋开工（千个） 1191.00  0.01  1241.00  0.05  

美国汽车总产量（千辆） 227.60  0.09  212.70  (0.04) 
 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

金属价格 

金银价小幅回落。上周美国 PPI 强于预期，中美贸易缓和，金银价出现较大回调， 

COMEX 金价、银价分别下跌 1.27%、4.19%至 1495.7 美元/盎司、17.505 美元/盎司； 沪金
与沪银也分别微跌 0.87%、2.41%至 346.15 元/克、4460 元/千克。贸易摩擦影响可能持续，
美联储主席再度强调适当的政策维持经济扩张，美联储的利率预期不断下降。金银价有望
延续涨势。 
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图 12：金价小幅回落 

价格及涨跌幅 最新价格 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 
同比涨

跌幅 

C0MEX 黄金（美元

/盎司） 
1495.7 -1.27% -2.49% 11.18% 24.82% 

COMEX 银（美元/

盎司） 
17.505 -4.19% 1.54% 17.88% 24.33% 

LME 铂（美元/吨） 943  1.01% 8.95% 15.65% 14.55% 

LME 钯（美元/吨） 1555  1.22% 9.27% 11.59% 49.78% 

上海黄金期货合

约 （元/克） 
346.15 -0.87% -0.36% 12.48% 28.85% 

1#白银（元/千

克） 
4460 -2.41% 5.44% 21.26% 30.07% 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

铜锌上涨，锡镍回调。上周基本金属除锡和镍分别回调 3.90%和 1.03%外均上涨，LME

铜、锌上涨 2.37%、2.86%，铝铅涨幅不大。国内锡行业冶炼厂联合减产 2.02 万吨，印尼天
马公司也表示将减产 1 万吨以上。根据此次会议达成的减产共识，后续全球精锡供应将减
产 3.02 万吨以上，大概占全球年产量的 10%左右，矿山紧张逐渐传导到冶炼端，锡价中枢
有望继续回升。国内逆周期降准政策落地，美国经济预期降温可能带来美元指数不断回落，
全球范围宽松政策有望刺激铜等品种出现回升。国内竣工数据的收敛可能带来地产后周期
的电解铝价格中枢可能回升。 

图 13：铜锌大幅上涨。 

价格及涨跌幅 

美元/吨 
最新价格 周涨跌幅 月涨跌幅 季度涨跌幅 同比涨跌幅 

LME 铜  5966 2.37% 3.94% 2.73% 1.02% 

LME 铝 1813 1.68% 1.57% 3.13% -10.87% 

LME 铅 2109.5 1.35% 2.45% 12.63% 3.56% 

LME 锌 2390 2.86% 5.59% -2.67% 3.35% 

LME 镍 17755 -1.03% 9.73% 48.95% 43.01% 

LME 锡 16650 -3.90% -1.97% -13.35% -12.58% 
 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

氧化钕氧化镝价格回升。上周稀土价格涨跌互现，氧化钕上涨 3.03%，氧化镝小幅上
涨 0.26%，其他品种变化不大。泛亚氧化镝拍卖前期下游消化库存，稀土价格出现小幅回
落根据新资源税法，轻稀土选矿税率为 7%-12%，中重稀土选矿税率为 20%。资源税率下调
有望改善市场化竞争，提高重点品种话语权。伴随传统消费电子旺季新能源领域磁材长单
需求增长有望支撑氧化镝等原材料保持较好的供需关系。 
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图 14：氧化钕氧化镝价格回升 

价格及涨跌幅 
最新价

格 

周涨跌

幅 

月涨跌

幅 

季涨跌

幅 

同比涨

跌幅 

轻稀土氧化镧（元/吨） 14000  0.00% 0.00% 0.00% 7.70% 

轻稀土氧化铈(元/吨） 14000  0.00% 0.00% 0.00% 7.70% 

轻稀土氧化镨（万元/吨） 392000  0.00% -1.51% -7.33% -4.40% 

轻稀土氧化钕（万元/吨） 340000  3.03% 3.66% -10.05% 9.00% 

重稀土氧化钇（元/吨） 23000  0.00% 0.00% 9.52% 4.55% 

重稀土氧化钐（元/吨） 14000  0.00% 0.00% 0.00% 16.70% 

重稀土氧化铽（元/公斤） 3970 0.00% -1.37% -4.57% 36.00% 

重稀土氧化铕（元/公斤） 235  0.00% 0.00% -7.84% -21.7% 

重稀土氧化镝（元/公斤） 1945 0.26% 3.21% -3.50% 67.1% 
 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

钴价回升锂回调。上周电钴价格持续回升 6.3%至 28.7 万元/吨，前期全球最大钴矿可
能停产的预期影响持续；碳酸锂回调 1.28%至 6.2 万元/吨，其他小金属品种基本持稳。 

图 15：钴价回升锂回调 

小金

属 
品种 

最 新

价格 
周涨跌幅 

月 涨 跌

幅 

季 涨跌

幅 
同比涨跌幅 

锂 
碳酸锂-新疆（元

/千克） 
6.2  -1.28% -6.52% 

-19.35

% 
-29.08% 

锆 
海绵锆-国产（元

/千克） 
47  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

钨 
白钨精矿-赣州 

（元/吨） 
73000  0.00% 0.00% 

-21.93

% 
-26.26% 

钛 
海绵钛-辽宁（元

/千克） 
258  0.00% 0.00% 3.20% 3.20% 

钼 
1#钼-国产 (元/

吨度) 
2030  0.00% 3.57% 11.54% 7.98% 

锗 

卖 价 :

锗 :Diox99.99% 

美元/公斤 

925  0.00% 7.25% 5.71% -26.00% 

钴 

长江有色市场:

平 均 价 : 钴 :1# 

元/吨 

28700

0  
6.30% 6.30% 16.19% -41.43% 

锑 
长江 1#锑：元/

吨 
38500  0.00% -2.78% -2.53% -26.67% 

镁 1#镁锭：元/吨 16550  -0.60% -0.90% -6.23% -10.30% 
 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

板块及公司表现 

上周有色板块小幅上涨 1.5%、高于沪深 300 涨幅 0.6%。子板块中钨与磁材涨幅居前，
分别上涨 4.2%、3.39%，黄金小幅回调 0.7%。个股中，磁材板块中钢天源、钨板块中钨高新、
新材料板块东睦股份和博威合金等涨幅居前，涨幅均超 7%。  



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 11 

 

图 16：钨与磁材涨幅居前，黄金小幅回调 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 17: 磁材板块中钢天源、钨板块中钨高新、新材料板块东睦股份和博威合金等涨幅居前 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

公司公告及重要信息 

【寒锐钴业（300618）】持有公司股份 2311.2011 万股（占本公司总股本比例为 8.60%）
的股东江苏拓邦投资有限公司计划以大宗交易或集中竞价的交易方式减持公司股份，减持
期间自本公告披露后六个月内，减持数量不超过 480 万股（占公司总股本比例为 1.79%），
其中：通过大宗交易方式进行减持的，将于本公告披露后三个交易日后（即 2019 年 9 月
20 日）进行，连续 90 个自然日不超过公司总股本的 2%；通过集中竞价交易方式进行减持
的，将于本公告披露后十五个交易日之后（即 2019 年 10 月 15 日）进行，连续 90 个自然
日不超过公司总股本的 1%。 

【西部黄金（601069）】公司披露减持公告。新疆有色计划拟在 180 天内减持所持有
的西部黄金股票不超过 31,800,000 股，即不超过西部黄金普通股股份总数的 5%。 

【西部矿业（601168）】公司拟引进工银投资及农银投资，各出资不超过 10 亿元，对
公司全资子公司四川会东大梁矿业有限公司合计增资不超过 20亿元，实施市场化债转股。 

【威华股份（002240）】公司控股子公司江西万弘高新技术材料有限公司因业务发展
需要，拟向赣州银行股份有限公司万安支行申请人民币 6,000 万元流动资金贷款，期限为
一年，董事会同意公司为上述流动资金贷款提供连带责任保证。 

0.6%

1.5%

-0.7%

1.80%
1.7%

0.4%

1.4%

4.2%

3.3%

2.9%
3.1%

3.39%

1.1%

17.0%
15.8%

9.4%
8.3%

7.6%

-3.0% -3.0% -3.4%
-4.1%

-7.3%

中钢天源 东睦股份 *ST利源 中钨高新 博威合金 赤峰黄金 兴业矿业 领益智造 宜安科技 商赢环球
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【寒锐钴业（300618）】公司近日收到江苏汉唐出具的《关于股份减持累计达到 1%的
进展告知函》。自前次公司披露《关于股东股份减持达到 1%的公告》（公告编号为：2019-097）
后至 2019年 9月 9日，江苏汉唐以大宗交易和集中竞价方式累计减持股份数量达到 327.65

万股，占公司总股本（2.69 亿股）比例为 1.2189%。 

【江特电机（002176）】公司拟向合格投资者非公开发行不超过 7 亿元（含 7 亿元）
公司债券，可一期或分期发行，具体发行规模提请股东大会授权董事会在前述范围内确定。
本次公司债券期限为不超过 5 年（含 5 年、3+2 年或 2+2+1 年），可以为单一期限品种，
也可以是多种期限的混合品种。本次公司债券的具体期限构成和各期限品种的发行规模提
请股东大会授权董事会在发行前根据市场情况和公司资金需求情况确定，并在本次公司债
券的《募集说明书》中予以披露。 

【银泰资源（000975）】公司拟通过发行股份及支付现金购买贵州鼎盛鑫 83.75%的股
权，从而间接收购贵州鼎盛鑫控股子公司——赫章鼎盛鑫矿业发展有限公司 67%的股权。 

因有关事项尚存不确定性，为了维护投资者利益，避免对公司股价造成重大影响，根
据深圳证券交易所的相关规定，经公司申请，公司证券自 2019 年 9 月 11 日开市时起开始
停牌。公司预计在不超过 10 个交易日的时间内披露本次交易方案，即在 2019 年 9 月 26

日前按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则 26 号——上市公司重大资产重
组》的要求披露相关信息。 

【楚江新材（002171）】近期公司共收到政府补助 4403.14 万元。其中包括根据财政
部、国家税务总局《关于印发<资源综合利用产品和劳务增值税优惠目录>的通知》（财税
[2015]78 号），公司全资子公司楚江电材下属的楚江电材资源循环分公司收到国家税务总
局为县税务局增值税即征即退款 1485.40 万元；近期，楚江电材资源循环分公司收到无为
人民政府扶持奖励资金 1981.01 万元；2019 年 5 月 24 日，楚江再生无为分公司收到无为
县泥汊镇人民政府扶持奖励资金 936.72 万元。 

【中色股份（000758）】公司于 2019 年 9 月 9 日以通讯方式召开了第八届董事会第
73 次会议。经董事会提名委员会提名并资格审查通过，同意聘任徐振华先生担任公司董事
会秘书，任期自本次董事会审议通过之日起至本届董事会任期届满止。公司财务总监闫俊
华女士不再代行董事会秘书职责。同意公司对子公司中色机电向渤海银行北京分行申请
3000 万元人民币综合授信额度提供连带责任担保，担保期限为主合同项下债务履行期届满
之日起 2年。中色国际贸易有限公司作为中色机电的股东按持股比例提供 14.49%的反担保，
中色机电以自有资产为剩余 85.51%部分提供反担保。 

【盛屯矿业（600711）】公司第九届董事会第三十九次会议于 2019 年 9 月 9 日以通讯
传真的方式召开，会议应到董事七名，实到董事七名。审议通过《关于全资子公司开展融
资租赁业务及为其提供担保的议案》。公司全资子公司汉源四环因业务发展需要，拟用部
分机器设备以售后回租的方式与成都工投融资租赁有限公司开展融资租赁业务，融资金额
不超过人民币 7,500 万元，具体金额以双方签订的实际融资租赁合同为准，融资期限不超
过 36 个月。租赁期内，汉源四环以回租的方式继续使用相关机器设备，同时按照约定向
成都工投租赁支付租金和费用，公司为上述融资租赁业务提供连带责任担保，担保期限不
超过 36 个月。 

【格林美（002340）】根据中国证券监督管理委员会《关于核准格林美股份有限公司
非公开发行股票的批复》（证监许可[2018]837 号）核准，公司以非公开发行方式，向中国
对外经济贸易信托有限公司、财通基金管理有限公司、闵其顺、孙建芬共 4 名发行对象共
计发行人民币普通股 3.36 亿股。经深圳证券交易所批准，上述非公开发行股份已于 2018

年 9 月 16 日上市。截至日前，公司总股本为 41.50 亿股，本次拟解除非公开发行限售股共
计 3.36 亿股，占公司总股本的 8.1035%。 

【盛达矿业（000603）】公司于 2019 年 9 月 9 日收到股东王小荣先生、赵满堂先生关
于其所持公司部分股份解除质押的通知。公司第一大股东的一致行动人王小荣先生、赵满
堂先生于 2019 年 9 月 9 日分别解除质押 900 万、1450 万股公司股票。截止本公告日，王
小荣先生持有公司 2160 万股，占公司总股本的 3.13%，其中累计质押 1260 万股，占公司
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总股本的 1.83％；赵满堂先生持有公司 5750 万股，占公司总股本的 8.33%，其中累计质押
4300 万股，占公司总股本的 6.23％；王小荣先生、赵满堂先生及一致行动人共持有公司
3.43 亿股，占公司总股本的 49.70%，其中累计质押 2.91 亿股，占公司总股本的 42.15%。 

【楚江新材（002171）】公司拟使用自有资金以集中竞价或法律法规许可的其他方式
回购公司股份，拟回购的资金总额不低于人民币 4 亿元（含），且不超过 6 亿元（含），回
购价格不超过人民币 9 元/股（含）。本次回购股份主要用于股权激励或员工持股计划、可
转换公司债券，其中用于股权激励或员工持股计划的资金总额不超过 2 亿元（含），当回
购总额达到 2 亿元（含）时，该部分股份优先全部用于股权激励或员工持股计划，后续回
购股份继续实施，超过 2 亿元以上的部分全部用于可转换公司债券。按本次回购资金总额
上限、回购价格上限进行测算，预计本次回购股份数量为 6,666 万股，占公司总股本的 5.00%，
具体回购数量以回购期限届满时实际回购的股份数量为准。本次回购股份的实施期限为自
董事会审议通过回购股份方案之日起 12 个月内。【锌业股份（000751）】2018 年 9 月 27

日，公司第九届董事会第十次会议审议通过了《关于公司为全资子公司深圳锌达贸易有限
公司提供担保的议案》，同意公司为其全资子公司深圳锌达贸易有限公司（以下简称“锌
达贸易”）向葫芦岛银行股份有限公司龙港支行（以下简称“葫芦岛银行”）申请贸易融资
人民币 2 亿元提供连带责任保证担保，期限为一年，目前，即将到期。近日，锌达贸易因
开展业务需要，就上述贸易融资额度人民币 2亿元与葫芦岛银行协商，重新签订借款协议，
期限一年。 

风险提示 

欧央行、美联储加息政策变动风险；全球经济不及预期的风险，大宗商品价格大幅下跌的
风险，钴需求不及预期和供给大幅超预期的风险   
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