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市场表现 

指数/板块 
一周涨跌幅

（%） 

年初至今涨跌

幅（%） 

SW 医药生物 0.26 33.16 

沪深 300 0.65 28.78 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  

投资要点： 

 行情回顾：09.09-09.15 期间，医药生物板块涨幅为

0.26%，在所有板块中位列第二十三位，跑输沪深 300 指

数 0.38 个百分点；自年初至今，医药生物板块涨幅为

33.16%，跑赢沪深 300 指数 4.38 个百分点。从子板块看，

09.09-09.15 期间，中药、医疗服务和医疗器械三个板块

涨幅分别为 1.51%、0.94%和 0.33%，跑赢整体板块；生物

制品、化学制药和医药商业三个板块涨幅分别为-0.11%、

-0.31%和-0.55%，跑输整体板块。从年初来看，医疗服务、

医疗器械、化学制药和生物制品子板块涨幅为 46.78%、

44.24%、41.70%和 37.14%，跑赢整体板块；医药商业和中

药子板块涨幅分别为 26.29%和 6.91%，跑输整体板块。 

 行业要闻：9月 9日，北京市医保局发布《北京市关于药

品阳光采购实行动态调整机制等有关问题的通知》；9月

11 日，李克强总理主持召开国务院常务会议，决定出台城

乡居民医保高血压糖尿病门诊用药报销政策。 

 投资建议：近一周，大盘整体呈震荡走势，医药生物板块

小幅跑输大盘指数。在经济下行压力较大的大环境下，医

药生物行业保持稳健增长态势，防御属性显著，当前医药

生物板块相对优势明显，估值处于合理中位水平，建议积

极加大配置力度。我们建议关注估值相对合理、有良好成

长性的优质标的，建议重点关注个股：丽珠集团、华东医

药、复星医药、通化东宝、乐普医疗、上海医药、嘉事堂、

凯莱英、安图生物、药石科技等。 

 风险提示：政策风险、业绩风险、事件风险。 

 指数表现（最近一年） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1． 行情回顾 

1.1 医药生物行情回顾 

09.09-09.15 期间，医药生物板块涨幅为 0.26%，在所有板块中位列第二十三位，

跑输沪深 300 指数 0.38 个百分点；自年初至今，医药生物板块涨幅为 33.16%，跑赢沪

深 300 指数 4.38 个百分点。 

 

图表 1：09.09-09.15 期间申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：年初至今申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.2 医药生物子板块行情回顾 

从子板块看，09.09-09.15 期间，中药、医疗服务和医疗器械三个板块涨幅分别为

1.51%、0.94%和 0.33%，跑赢整体板块；生物制品、化学制药和医药商业三个板块涨幅

分别为-0.11%、-0.31%和-0.55%，跑输整体板块。 

从年初来看，医疗服务、医疗器械、化学制药和生物制品子板块涨幅为 46.78%、

44.24%、41.70%和 37.14%，跑赢整体板块；医药商业和中药子板块涨幅分别为 26.29%

和 6.91%，跑输整体板块。 

 

 

图表 3：09.09-09.15 期间申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：年初至今申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.3 医药生物板块估值 

从估值来看，截至 9月 15 日，医药生物板块估值为 33.12X,在所有板块中排名第

七位，相对沪深 300 溢价率约为 172%，处于历史相对中位。其中医疗服务板块估值最

高，达到 71.94X；医疗器械、生物制品和化学制药估值也相对较高，分别为 41.15X、

40.29X 和 35.36X；中药和医药商业板块估值相对较低，分别为 22.34X 和 19.05X。 

 

 

 

图表 5：申万一级行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：申万医药生物子行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.4 医药生物板块个股表现 

 09.09-09.15 期间，板块 304 个股中，有 215 只个股实现上涨，85只个股下跌。 

 09.09-09.15 期间，涨幅榜：龙津药业、宜华健康、同济堂、紫鑫药业、国新健康

等。 

 09.09-09.15 期间，跌幅榜：振东制药、ST 辅仁、海思科、九洲药业、老百姓等。 

图表 7：09.09-09.15 申万医药生物板块涨幅榜（%） 
  

图表 8：09.09-09.15 申万医药生物板块跌幅榜（%） 

 

  

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部   资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

 

2． 行业要闻 

北京市医保局发布《北京市关于药品阳光采购实行动态调整机制等有关问题

的通知》 

9 月 9日，北京市医保局发布《北京市关于药品阳光采购实行动态调整机制等有关

问题的通知》。为进一步深化医药卫生体制改革，完善药品阳光采购制度，强化平台

服务和管理功能，规范药品购销行为，《通知》要求采购平台及时更新企业和品种信

息，依据全国各省级药品集中采购价格变化，动态调整采购平台价格参考值；各医疗

机构应通过药品阳光采购平台全品种全用量网上采购药品，确保实际验收入库药品“有

迹可查”，数据准确无误；优先选择质优价廉的药品，对于通过质量和疗效一致性评

价的仿制药应优先选择治疗费用较低的品牌；严控药品价格不合理上涨，属于全国已

普遍涨价且社会认可度高的产品，须参考全国其他省市同期价格水平。（资料来源：

北京市医疗保障局） 

 

 

证券代码 证券简称 一周涨跌幅

002750.SZ 龙津药业 26.6

000150.SZ 宜华健康 23.4

600090.SH 同济堂 17.9

002118.SZ 紫鑫药业 17.4

000503.SZ 国新健康 17.0

300194.SZ 福安药业 16.5

603998.SH 方盛制药 15.8

600129.SH 太极集团 13.9

300705.SZ 九典制药 13.7

300298.SZ 三诺生物 12.5

300463.SZ 迈克生物 11.6

300723.SZ 一品红 11.5

300204.SZ 舒泰神 10.3

000566.SZ 海南海药 10.1

002864.SZ 盘龙药业 9.4

证券代码 证券简称 一周涨跌幅

300158.SZ 振东制药 -12.6

600781.SH ST辅仁 -11.4

002653.SZ 海思科 -10.7

603456.SH 九洲药业 -7.2

603883.SH 老百姓 -6.2

603669.SH 灵康药业 -5.8

002773.SZ 康弘药业 -5.3

300584.SZ 海辰药业 -4.8

300404.SZ 博济医药 -4.4

600196.SH 复星医药 -4.4

603079.SH 圣达生物 -4.3

688016.SH 心脉医疗 -4.3

300436.SZ 广生堂 -4.2

603127.SH 昭衍新药 -4.1

300294.SZ 博雅生物 -4.1

http://www.hibor.com.cn
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李克强总理主持召开国务院常务会议 

9 月 11 日，李克强总理主持召开国务院常务会议，决定出台城乡居民医保高血压

糖尿病门诊用药报销政策。会议指出，为进一步加强重大慢性病防治，减轻患者用药

负担，会议决定，对参加城乡居民基本医保的 3亿多高血压、糖尿病患者，将其在国

家基本医保用药目录范围内的门诊用药统一纳入医保支付，报销比例提高至 50%以上。

有条件的地方可不设起付线，封顶线由各地自行设定。对已纳入门诊慢特病保障范围

的患者，继续执行现有政策，确保待遇水平不降低。推动国产降压、降糖药降价提质。

加快推进集中招标采购，扩大采购范围，降低购药成本，推行长处方制度，多措并举

减轻患者负担。这也有利于强化预防、减少大病发病率，有利于医保基金可持续。（资

料来源：辽宁省卫健委） 

 

3． 投资建议 

近一周，大盘整体呈震荡走势，医药生物板块小幅跑输大盘指数。在经济下行压

力较大的大环境下，医药生物行业保持稳健增长态势，防御属性显著，当前医药生物

板块相对优势明显，估值处于合理中位水平，建议积极加大配置力度。我们建议关注

估值相对合理、有良好成长性的优质标的，建议重点关注个股：丽珠集团、华东医药、

复星医药、通化东宝、乐普医疗、上海医药、嘉事堂、凯莱英、安图生物、药石科技

等。 

 

4． 风险提示 

 政策风险：医药行业政策推进具有不确定性,行业整体受政策变动影响较大； 

 业绩风险：医药上市公司业绩不及预期，公司外延并购整合进展不及预期，                     

产品研发进展不及预期； 

 事件风险：行业突发事件造成市场动荡，影响板块整体走势。 
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杜永宏：华鑫证券分析师，2017年6月加入华鑫证券研发部，主要研究和跟踪领域：医药生物行业。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 

析

师

简

介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业

务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告

而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，

但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的

信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获

取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人

推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财

务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意见。对依据或

者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意

见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、

评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义

务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式

刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户发

放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告
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