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金秋行情有望开启，关注板块核心资产 强于大市（维持） 
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[Table_Summary] 
行业核心观点： 

近期国常会决定对参加城乡居民基本医保的 3亿多高血压、糖尿病患

者，将其在国家基本医保用药目录范围内的门诊用药统一纳入医保支

付，报销比例提高至 50%以上。同时要求推动国产降压、降糖药降价

提质。我们认为：随着老年化时代来临，以高血压、糖尿病为代表的

日常慢性病管理将成为居民健康管理的重要组成部分，同时在行业带

量采购背景下，国内相关高血压、糖尿病药物龙头企业有望长期受益。 

投资要点： 

⚫ 一周行业要闻： 

1.国务院常务会议：决定出台城乡居民医保高血压糖尿病门诊用药

报销政策 

⚫ 医药上市公司公告： 

1.科伦药业：创新药物 KL-A293注射液获得临床试验通知书 

2.九洲药业：全资子公司收购 PharmAgra Labs,Inc.和 PharmAgra 

Holding Company,LLC.100%股权 

⚫ 本周市场回顾及投资策略： 

市场方面：展望未来一段时间市场行情，我们相对乐观：1.外资加

配 A股趋势不改，核心资产未来有望持续获得内外资金青睐；2.央

行降准开启，全球流动性宽松叠加外围扰动因素减弱，有助于优质

成长板块行情。具体到医药板块：无论是带量采购、耗材集采等，

当前行业整体处于政策末期出清阶段，行业内部调结构趋势不改（最

新医保目录），以创新药为主的行业新周期开启，医药核心资产及创

新药产业链上优质标的再次获得市场肯定，考虑到医药板块未来业

绩增长的确定性及持续性，板块内部龙头白马以及细分领域优质成

长个股依旧值得关注配置。短期投资建议方面，建议继续配置以下

几条主线：1.符合行业发展趋势（创新+消费升级）的龙头公司&核

心资产；2.创新药大趋势下，最确定及最先受益的 CRO&CDMO产业链

上的优质标的；3. 部分创新疫苗类个股及受益于国产替代的医疗

器械龙头。 

 

风险因素：短期受政策不确定因素影响，医药板块继续调整的风险 
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1、一周行业要闻 

1.1 国务院常务会议：决定出台城乡居民医保高血压糖尿病门诊用药报销

政策 

国务院总理李克强9月11日主持召开国务院常务会议，要求紧扣群众关切进一步保障

好基本民生；决定出台城乡居民医保高血压糖尿病门诊用药报销政策，减轻数亿患者

负担；部署深入推进医养结合发展，更好满足老年人健康和养老需求。 

为进一步加强重大慢性病防治，减轻患者用药负担，会议决定，对参加城乡居民基本

医保的3亿多高血压、糖尿病患者，将其在国家基本医保用药目录范围内的门诊用药

统一纳入医保支付，报销比例提高至50%以上。有条件的地方可不设起付线，封顶线

由各地自行设定。对已纳入门诊慢特病保障范围的患者，继续执行现有政策，确保待

遇水平不降低。推动国产降压、降糖药降价提质。加快推进集中招标采购，扩大采购

范围，降低购药成本，推行长处方制度，多措并举减轻患者负担。这也有利于强化预

防、减少大病发病率，有利于医保基金可持续。 

会议确定了深入推进医养结合发展的措施。一是简化审批。养老机构举办二级及以下

医疗机构的，设置审批与执业登记“两证合一”。医疗机构利用现有资源提供养老服

务的，其建设、消防等条件，可依据医疗机构已具备的资质直接备案。二是通过完善

价格机制、取消不合理审批、实行“一窗办理”等，鼓励社会力量举办医养结合机构。

三是鼓励养老机构与医疗、康复、护理等机构合作，支持上门服务，大规模培养养老

护理等人才。四是落实对医养结合机构的税费、用地等优惠政策。符合基本医保范围

的医疗服务费用由基本医保基金支付。鼓励有条件的地方按规定增加纳入基本医保

支付范围的医疗康复项目。五是发展医养保险，增加老年人可选择的商业保险品种，

加快推进长期护理保险试点。 

消息来源：中国政府网 

 

2、医药上市公司公告 

2.1 科伦药业：创新药物KL-A293注射液获得临床试验通知书 

公司控股子公司四川科伦博泰生物医药股份有限公司与安源医药共同开发的创新肿

瘤免疫药物KL-A293注射液获得国家药品监督管理局临床试验通知书。KL-A293注射液

是我公司与安源医药共同开发的具有自主知识产权的第二代肿瘤免疫检查点抑制剂，

作用机制明确，拟用于晚期恶性肿瘤的治疗。研究表明KL-A293注射液在肿瘤动物模

型中表现出抗肿瘤活性，具有良好的药代动力学特征，兼具良好的安全性和耐受性。 

 

2.2 九洲药业：全资子公司收购PharmAgra Labs,Inc.和PharmAgra 

Holding Company,LLC.100%股权 

近日公司发布公告：公司全资子公司浙江瑞博拟通过在美国特拉华州设立全资子公

司瑞博（美国）制药以自筹资金1,600万美元收购Peter Newsome、Roger Frisbee持

有的两家公司PharmAgra Labs, Inc.和PharmAgra Holding Company, LLC.100%的股

权。本次交易完成后，瑞博制药将通过瑞博美国子公司持有两家标的公司100%股权。 

 

 

 

 

 

万联证券版权所有,发送给报告发布岗(江珊:jiangshan@wlzq.com.cn)



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|医药生物 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 4 页 共 6 页 

 

3、本周市场行情回顾 

上周，受央行降准、中美贸易谈判缓和等利好因素影响，市场整体表现较为强势，通

信、电气设备板块涨幅靠前；食品饮料、农林牧渔等板块跌幅靠前。医药板块上周整

体上涨0.51%，跑输沪深300指数0.1个百分点，跑输创业板指1.61个百分点。在所有

一级子行业中排名第21，在所有行业中居中下游。 

图表1:申万一级子行业本周涨跌幅情况（%） 

 
资料来源：wind、万联证券  

 

二级子行业方面，受市场和行业板块整体影响，医药二级子行业上周涨跌不一，其中

涨幅最高的是中药板块，上涨1.63%；跌幅最大的是化学制剂板块，下跌0.34%。医药

二级子板块涨跌情况如下: 

图表2：申万医药子板块一周涨跌幅情况 

 
资料来源：wind、万联证券 

 

个股方面，涨幅靠前的个股包括龙津药业、宜华健康、同济堂等部分个股；跌幅靠前

的个股主要包括振东制药、ST辅仁、海思科等。 

图表3.上周医药个股涨幅前五 图表4.上周医药个股跌幅前五 
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排序 涨幅前5个股 涨跌幅（%） 

1 龙津药业 26.58 

2 宜华健康 23.42 

3 同济堂 17.90 

4 紫鑫药业 17.41 

5 国新健康 16.97 
 

排序 跌幅前5个股 涨跌幅（%） 

1 振东制药 -12.60 

2 ST辅仁 -11.43 

3 海思科 -10.74 

4 九洲药业 -7.18 

5 老百姓 -6.21 
 

数据来源：wind、万联证券 数据来源：wind、万联证券 

       

4、本周医药行业投资策略       

行业方面：近期国常会决定对参加城乡居民基本医保的3亿多高血压、糖尿病患者，

将其在国家基本医保用药目录范围内的门诊用药统一纳入医保支付，报销比例提高至

50%以上。同时要求推动国产降压、降糖药降价提质。我们认为：随着老年化时代来

临，以高血压、糖尿病为代表的日常慢性病管理将成为居民健康管理的重要组成部分，

同时在行业带量采购背景下，国内相关高血压、糖尿病药物龙头企业有望长期受益。 

 

市场方面：上周，受央行降准、中美贸易谈判缓和等利好因素影响，市场整体表现较

为强势，通信、电气设备板块涨幅靠前；食品饮料、农林牧渔等板块跌幅靠前。医药

板块上周整体上涨0.51%，跑输沪深300指数0.1个百分点，跑输创业板指1.61个百分

点。在所有一级子行业中排名第21，在所有行业中居中下游。展望未来一段时间市场

行情，我们相对乐观：1.外资加配A股趋势不改，核心资产未来有望持续获得内外资

金青睐；2.央行降准开启，全球流动性宽松叠加外围扰动因素减弱，有助于优质成长

板块行情。具体到医药板块：无论是带量采购、耗材集采等，当前行业整体处于政策

末期出清阶段，行业内部调结构趋势不改（最新医保目录），以创新药为主的行业新

周期开启，医药核心资产及创新药产业链上优质标的再次获得市场肯定，考虑到医药

板块未来业绩增长的确定性及持续性，板块内部龙头白马以及细分领域优质成长个股

依旧值得关注配置。 

 

短期投资建议方面，建议继续配置以下几条主线：1.符合行业发展趋势（创新+消费

升级）的龙头公司&核心资产；2.创新药大趋势下，最确定及最先受益的CRO&CDMO产

业链上的优质标的；3. 部分创新疫苗类个股及受益于国产替代的医疗器械龙头。 

 

风险因素：短期受政策不确定因素影响，医药板块继续调整的风险、相关个股业绩不

达预期的风险、在研品种研发失败的风险 

 

万联证券版权所有,发送给报告发布岗(江珊:jiangshan@wlzq.com.cn)



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|医药生物 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 6 页 共 6 页 

 

行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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