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本周观点 

上周银保监会肖远企表示监管部门没有控制房企贷款增量，缓解了市场对
于房地产融资的担忧。我们认为表态进一步明确了房地产融资监管态度，
即避免“一刀切”引发不必要的风险，但对不合规的融资渠道要坚决封堵。
8 月房贷利率再上行，我们认为源自窗口指导和额度紧张，随着利率市场
化带来利率中枢下行，重点城市房贷利率在因城施策框架下或不具备持续
回升基础。我们预计随着宏观流动性再次趋于边际宽松，房地产调控效果
显现带来的政策压力趋缓，优质房企业绩潜力有望推动估值低位修复。其
中融资渠道更为通畅、直接融资依赖度较低的优质房企发展空间更为明确。 

 

上周回顾 

上周地产板块上涨 2.93%，相对沪深 300 指数收益为 2.33 个百分点。细
分板块方面，房地产开发上涨 2.94%，中介服务上涨 4.52%。 

 

重点公司及动态 

继续推荐：1、具备融资优势且受益于核心城市发展的优质房企（万科 A

等）；2、具备高周转能力和回款能力的成长企业（金地集团、中南建设、
华发股份等）；3、受益于公募 REITs 未来推进的优质商业物业企业（大悦
城等）；4、推进收购招商物业的机构物管央企旗舰中航善达。 

 

风险提示：行业政策推进的节奏、范围和力度存在不确定性，部分房企经
营风险，行业基本面下行风险。 

  

  
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

浙江广厦 600052.SH 24.74 

宜华健康 000150.SZ 23.42 

万泽股份 000534.SZ 16.08 

粤泰股份 600393.SH 9.02 

ST 坊展 600149.SH 8.78 

高新发展 000628.SZ 8.55 

中房股份 600890.SH 8.32 

大悦城 000031.SZ 7.95 

光大嘉宝 600622.SH 6.44 

中南建设 000961.SZ 6.36  
 

 
 
  
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

中迪投资 000609.SZ (6.58) 

深华发 A 000020.SZ (2.43) 

阳光股份 000608.SZ (2.37) 

世纪星源 000005.SZ (1.97) 

中航善达 000043.SZ (1.94) 

嘉凯城 000918.SZ (1.22) 

深物业 A 000011.SZ (1.13) 

荣丰控股 000668.SZ (0.82) 

ST 新梅 600732.SH (0.69) 

中洲控股 000042.SZ (0.62)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   09 月 12 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

万科 A 000002.SZ 买入 27.78 32.58~36.20 3.06 3.62 4.17 4.78 9.08 7.67 6.66 5.81 

中南建设 000961.SZ 买入 8.20 8.86~9.94 0.59 1.08 1.90 2.46 13.90 7.59 4.32 3.33 

华发股份 600325.SH 买入 7.47 10.22~10.95 1.08 1.46 1.89 2.35 6.92 5.12 3.95 3.18 

大悦城 000031.SZ 买入 7.06 7.80~8.45 0.35 0.65 0.77 0.96 20.17 10.86 9.17 7.35 

中航善达 000043.SZ 买入 15.18 16.80~17.50 1.28 0.45 0.63 0.77 11.86 33.73 24.10 19.71  
资料来源：华泰证券研究所 
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(%) 本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

9 月 11 日，银保监会首席风险官、办公厅主任肖远企在银保监会通气会上表示：“监管部

门没有控制房地产企业贷款增量……过去有银行与房企合谋，通过表外资金，违规绕道‘输

血’房地产，监管部门压降的主要是这些资产。”此前市场曾有传言监管部门对于开发贷

增量进行窗口指导，该表态对此做出澄清，一定程度上缓解了市场对于房地产融资收紧的

担忧。我们认为肖主任的表态进一步明确了房地产融资监管态度，即避免“一刀切”引发

不必要的系统性风险，但对不合规的融资渠道要坚决封堵。 

 

图表1： 房地产融资收紧情景推演 

 

资料来源：华泰证券研究所 

 

此外，根据融 360 的数据，8 月全国首套房贷款平均利率为 5.47%，环比上涨 3bp；二套

房贷款平均利率为 5.78%，环比上涨 2bp；相当于在目前 5 年期 LPR 水平上分别上浮了

62bp 和 93bp，远高于央行房贷新政规定的利率下限。我们认为主要原因是：一、地方银

行响应央行房贷新政的号召，维持房贷水平整体平稳，部分热点城市利率加点有所上升；

二、下半年银行信贷额度比较紧张。我们认为随着利率市场化带来利率中枢下行，以及调

控压力下市场逐渐回落，重点城市房贷利率在因城施策的框架下或不具备持续回升基础。 

 

我们认为随着宏观流动性再次趋于边际宽松，房地产调控效果显现带来的政策压力趋缓，

优质房企业绩潜力有望推动估值低位修复。其中融资渠道更为通畅、直接融资依赖度较低

的优质房企发展空间更为明确。继续推荐：1、具备融资优势且受益于核心城市发展的优

质房企（万科 A 等）；2、具备高周转能力和回款能力的成长企业（金地集团、中南建设、

华发股份等）；3、受益于公募 REITs 未来推进的优质商业物业企业（大悦城等）；4、推进

收购招商物业的机构物管央企旗舰中航善达。 
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数读一周楼市 
 

政策红黑榜 

 

图表2： 一周政策红黑榜（2019 年 9 月 7 日-9 月 13 日） 

日期 城市 政策变化 政策具体内容 

9 月 9 日 全国 房贷利率 8 月全国首套房贷款平均利率为 5.47%，环比上涨

3bp；二套房贷款平均利率为5.78%，环比上涨2bp；

相当于在目前 5 年期 LPR 水平上分别上浮了 62bp

和 93bp。8 月共有 17 座监测城市首套房利率上涨，

与 6、7 月相比，上涨城市数量和上涨幅度均增加。 

9 月 10 日 湖南 购房补贴 湖南临澧县出台进一步促进房地产平稳健康发展

的九条意见，放宽首套房认定条件，实行购房货币

补贴，适当降低项目资本金监管比例和商品房预售

许可门槛。 

9 月 11 日 全国 房企融资 银保监会首席风险官肖远企表示：调整信贷结构是

进行时，没有完成时。监管部门没有控制房地产企

业贷款增量，银行对房地产行业授信要遵循国家房

地产调控规则，同时要遵循监管规则。过去有银行

与房企合谋，通过表外资金，违规绕道“输血”房地

产，监管部门压降的主要是这些资产。 

9 月 12 日 贵阳 公积金 贵阳公积金贷款政策调整：取消二套住房公积金贷

款时间限制（缴存职工家庭结清首套住房公积金贷

款后，即可再次申请住房公积金贷款购买普通自住

住房），降低二手房住房公积金贷款最低首付款比

例（缴存职工家庭第一次使用住房公积金贷款购买

二手房的职工家庭，首付款比例不得低于 20%；为

改善居住条件第二次申请住房公积金贷款购买二

手房，首付款比例不得低于 30%），并调整贷款年

限认定标准。 

注：红底代表放松类政策变化，灰底代表收紧类政策变化，白底代表中性政策变化。 

资料来源：各城市政府、房管局、住建委，华泰证券研究所 

 

新房与二手房成交 

 

9 月 1 日-13 日 43 城新房销售面积同比上升 6%，其中一线上升 1%，二线上升 17%，三

线下降 5%。年初至今 43 城新房销售面积累计同比上升 7%，其中一线上升 19%，二线上

升 23%，三线下降 9%。 

 

图表3： 43 城新房销售面积同比增速  图表4： 一线 4 城新房销售面积同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表5： 二线 13 城新房销售面积同比增速  图表6： 三线 26 城新房销售面积同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

9 月 1 日-13 日 16 城二手房成交面积同比上升 5%，其中一线下降 5%，二线上升 18%，

三线下降9%。年初至今16城二手房累计同比上升5%，其中一线下降8%，二线上升18%，

三线下降 3%。 

 

图表7： 16 城二手房成交面积同比增速  图表8： 一线 2 城二手房成交面积同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表9： 二线 8 城二手房成交面积同比增速  图表10： 三线 6 城二手房成交面积同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表11： 20 城二手房热力图 

 

注：表中数据为城市月度二手房成交套数同比增速，单位为%；9 月份数据截至 9 月 13 日；成都、南宁、佛山部分时间数据缺

失；上海、成都为中指院二手住宅城市全口径，广州为中原二手住宅全市中介网签口径，武汉、天津、济南为链家口径，无锡

为 Wind 二手商品房城市全口径，其余城市为 Wind 二手住宅城市全口径，部分城市根据不同口径有所修正。部分城市数据暂未

更新，总体增速为已更新数据的城市口径。 

资料来源：Wind，链家，中原地产，华泰 证券研究所 

 

库存与推盘 

 

9 月 1 日-9 月 8 日 26 城库存面积四周滚动环比下降 1%，同比上升 28%。其中一线环比

下降 1%，同比上升 11%；二线环比持平，同比上升 27%；三线环比下降 2%，同比上升

47%。26 城去化速度为 48 周，四周滚动环比放缓 2 周，同比放缓 5 周。其中一线去化速

度为 62 周，四周滚动环比放缓 7 周，同比放缓 6 周；二线去化速度为 32 周，四周滚动

环比放缓 2 周，同比放缓 4 周；三线去化速度为 65 周，四周滚动环比持平，同比放缓 2

周。 
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图表12： 26 城库存与去化速度 

 

资料来源：中指院，华泰证券研究所 

 

9 月 1 日-9 月 8 日 16 城推盘面积四周滚动环比上升 11%，同比下降 8%。 

 

10 城新开盘去化率为 64%，四周滚动环比上升 4.6 个百分点。其中一线去化率 57%，四

周滚动环比上升 21 个百分点；二线去化率 66%，四周滚动环比下降 3.8 个百分点。 

 

图表13： 16 城批准上市面积 

 

资料来源：中指院，华泰证券研究所 
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图表14： 10 城开盘去化率 

 

资料来源：中指院，华泰证券研究所 

 

土地市场 

 

8 月 1 日-9 月 8 日百城住宅类土地供应建面同比下降 49%，年初至今累计同比持平，其中

一线上升 47%，二线上升 11%，三线下降 11%。 

 

百城住宅类土地成交建面同比下降 34%，年初至今累计同比持平，其中一线上升 34%，

二线上升 14%，三线下降 15%。 

 

百城住宅类土地成交楼面价同比上涨 67%，年初至今累计同比上涨 22%，其中一线上升

3%，二线上升 17%，三线上升 15%。 

 

百城住宅类土地溢价率为 9%，环比下降 4.6 个百分点，其中一线、二线、三线溢价率分

别为 1%、5%、28%。 
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图表15： 百城住宅类土地供应建面同比增速  图表16： 百城住宅类土地成交建面同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表17： 百城住宅类土地成交楼面价同比增速  图表18： 百城住宅类土地成交溢价率 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
 

图表19： 重点公司一览表  

   09 月 12 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

金地集团 600383.SH 买入 12.25 13.32~15.54 1.79 2.22 2.66 3.19 6.84 5.52 4.61 3.84 

万科 A 000002.SZ 买入 27.78 32.58~36.20 3.06 3.62 4.17 4.78 9.08 7.67 6.66 5.81 

中南建设 000961.SZ 买入 8.20 8.86~9.94 0.59 1.08 1.90 2.46 13.90 7.59 4.32 3.33 

华发股份 600325.SH 买入 7.47 10.22~10.95 1.08 1.46 1.89 2.35 6.92 5.12 3.95 3.18 

大悦城 000031.SZ 买入 7.06 7.80~8.45 0.35 0.65 0.77 0.96 20.17 10.86 9.17 7.35 

中航善达 000043.SZ 买入 15.18 16.80~17.50 1.28 0.45 0.63 0.77 11.86 33.73 24.10 19.71 

华侨城 A 000069.SZ 买入 7.27 8.10~9.72 1.29 1.62 2.03 2.53 5.64 4.49 3.58 2.87 

荣盛发展 002146.SZ 买入 8.78 10.70~11.77 1.74 2.14 2.57 3.08 5.05 4.10 3.42 2.85  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表20： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

金地集团 

(600383.SH) 

核心观点 

公司发布中报，上半年实现营收 224.8 亿元，同比+48.8%；归母净利 36.32 亿元，同比+52%，EPS 0.80 元；与业绩快报一致。公司

业绩维持增长，结转量质齐升；连续两年强拓展积累充沛一二线城市货值，2019 年可售货值充沛，有望助公司销售冲刺 2000 亿；高

分红属性凸显低估值。我们预测公司 2019-2021 年 EPS 为 2.22、2.66、3.19 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：金地集团(600383 SH,买入): 业绩释放期，规模有望再上新台阶 

万科 A 

(000002.SZ) 

核心观点 

公司发布半年报，2019H1 实现营收 1393 亿元，同比+31%；实现归母净利润 118 亿元，同比+30%；业绩略超预期。我们认为在房

地产融资收紧背景下，公司经营和融资优势凸显，有望把握下半年土地市场和收并购机遇；重点城市韧性保障销售增长。维持 2019-2021

年 EPS 为 3.62、4.17、4.78 元的盈利预测，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：万科 A(000002 SZ,买入): 结算量质齐升，拓展渐趋积极 

中南建设 

(000961.SZ) 

核心观点 

公司发布中报，上半年实现营收 233.2 亿元，同比+52.3%；归母净利 13.1 亿元，同比+41.6%，与业绩快报一致。业绩增长主要源于

地产业务结算规模大幅增加。公司杠杆空间和土地储备充裕，管理红利持续兑现，高标准股权激励计划有望持续推动公司业绩实现高

质量发展。维持 2019-2021 年 EPS 1.08、1.90、2.46 元的盈利预测，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：中南建设(000961 SZ,买入): 业绩维持高增长，激励加持稳健扩张 

华发股份 

(600325.SH) 

核心观点 

公司发布半年报，2019H1 实现营收 142 亿元，同比+51%；实现归母净利润 14 亿元，同比+3%；拟每 10 股派发 2 元中期股利；业

绩符合预期，中期分红超预期。公司充裕货值助推其在 2019 年迎来新机遇，下半年有望把握融资优势补充库存，公司和大股东在粤

港澳大湾区的深厚资源将受益于区域红利提振。我们维持 2019-2021 年 EPS 为 1.46、1.89、2.35 元的盈利预测，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：华发股份(600325 SH,买入): 销售弹性如期释放，中期分红彰显诚意 

大悦城 

(000031.SZ) 

核心观点 

公司发布中报，2019 上半年公司实现营业收入 182.7 亿元，较去年同期重组后增长 103%，归母净利 19.3 亿元，较去年同期重组后

增长 42%，EPS0.49 元，与业绩预告一致。上半年业绩保持快速增长，主要源于报告期商品房销售收入结转增加。重组完成后，公司

融合住宅地产与商业地产，定位全产业综合地产开发平台，产业协同和核心竞争力进一步提升，维持 2019-2021 年 EPS0.65、0.77、

0.96 元的盈利预测，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：大悦城(000031 SZ,买入): 业绩兑现高成长，租金亦迎收获期 

中航善达 

(000043.SZ) 

核心观点 

我国物业管理行业正处于规模快速扩张，同时龙头集中度提升、证券化加速的关键阶段。公司作为 A 股上市机构物业管理龙头，内生

业务规模有望稳健扩张。公司控股股东拟变更为招商蛇口，同时拟收购招商物业，若交易完成将打造央企物管龙头，实现规模翻番和

资源翻番。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 为 0.45、0.63、0.77 元，首次覆盖给予“买入”评级。 

 点击下载全文：中航善达(000043 SZ,买入): 打造机构物管旗舰，领航存量服务未来 

华侨城 A 

(000069.SZ) 

核心观点 

2019 上半年公司实现营收 176.5 亿元，同比增长 20.0%；实现归母净利润 28.1 亿元，同比增长 39.5%；实现扣非后归母净利 26.6 亿

元，同比增长 45.3%，公司总体业绩略超出预期。公司片区开发模式在资源获取成本和产品溢价层面的盈利优势明显，综合毛利率保

持行业领先，上调 2019-2021 年 EPS 至 1.62、2.03、2.53 元（前值 1.59、1.92、2.30 元），维持“买入”评级。 

 点击下载全文：华侨城 A(000069 SZ,买入): 资源禀赋兑现盈利，片区模式穿越周期 

荣盛发展 

(002146.SZ) 

核心观点 

2019 上半年公司实现营收 243.6 亿元，同比+25.7%；实现归母净利 29.4 亿元，同比+31.1%；实现扣非后归母净利 29.4 亿元，同比

+34.8%。上半年公司业绩符合预期，货值储备和杠杆空间充裕，布局优化叠加多元盈利产业链逐渐成型，全年业绩有望保持稳健增长。

维持公司 2019-2021 年 EPS 为 2.14、2.57、3.08 元的盈利预测，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：荣盛发展(002146 SZ,买入): 业绩增势稳健，布局杠杆优化  

资料来源：华泰证券研究所 
 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/9cdc9076-ccde-42f4-bbe4-c89583efb9b6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/1ae5f759-36fd-4cc7-a41a-3ae835fe022e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/5be472c1-194e-46a4-a32e-65d8fdba4b82.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/0025ef1d-fe63-424e-a24c-d303ee218c05.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/2b6a97ef-0349-4fd1-8b17-5585ad6f4dfd.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710101/fe6ddf1d-533a-4c20-93e8-31a90d93d1b0.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/cdb69e3b-3145-4b5d-bed2-8cc610f4d83e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/c00b6651-337f-45c8-8cb5-701a375d525d.pdf
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行业与公司动态 
 

图表21： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 09 月 13 日 21 世纪经济报道 “金九银十”面临落空部分城市开启“因城施策”工具箱（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 中国证券报 未来的新风口？工信部发话，推动数字家庭产业快速发展，BAT、小米等大腕已布局（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 财联社 房企销售压力加大 部分楼盘为“抢收”开打价格牌（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 财联社 已有 13 个省区市明确当地房贷利率加点下限（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 华夏时报 8 月房企融资额大幅缩水  降准背景下房企融资仍受严控（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 中国证券网 上海二中院：建议完善商业房地产租赁规则体系（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 人民号 广东省房协发布年度报告：房地产业转变为“稳定器”（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 和讯网 锐理土拍|成都高投底价再拿新川一人才公寓用地（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 杭州网 上周新房成交量接近 3000 套 22 个项目加速开盘（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 长江商报 8 月全国首套房贷平均利率上涨 3 个基点（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 深圳商报 南山首个棚改项目 2022 年交付（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 上海证券报 38.13 亿元！中华企业有望拿下 新江湾城纯宅地（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 南方都市报 高周转、规模化时代 深圳楼市本土房企一路疾驰（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 中国证券报 报告称 8 月房贷利率呈上升态势（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 金融界 融资环境趋紧 房企业绩分化明显（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 广州日报 8 月广州二手中介成交环跌一成（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 信息时报 9 月产销回升潜力较大（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 北京青年报 北京首套房贷款利率不得低于 5.4%（点击查看原文） 

2019 年 09 月 12 日 经济参考报 机构报告：房贷利率上升趋势明显（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 财联社 前 8 月房贷 3.65 万亿刷新历史记录 房贷利率上涨趋势或将蔓延（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 新京报网 广渠门二手房近三个月成交均价三连跌 有业主甩房|探访（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 新浪财经 机构报告：全国首套二套房贷利率平均水平再上涨（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 每日经济新闻 开发商“骨折价”卖房，每平米最高降近万元！捡便宜的机会来了？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 和讯网 触目惊心！三四线城市房地产是如何收割韭菜的？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 每经网 “金九”首周 20 城新房成交回落，北上广大幅下滑（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 阿思达克 8 月涉楼市辣税成交宗数按月跌 15% 今年次低（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 和讯网 资色·人效测评丨哪家房企员工最能赚钱：腰部房企“战斗力”高于龙头房企（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 新京报网 房企帅印频易主，调整高发期应对业绩压力？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 新浪乐居 美好大湾区｜前 8 月广州房企“成绩单”出炉！4 家房企业绩同比涨幅超 100%（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 第一财经日报 8 月地产信托继续大降近四成 消费金融信托异军突起（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 第一财经日报 前端融资成本高企 房地产融资出现大幅下跌（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 21 世纪经济报道 香港楼市成交急剧下挫投资者、买家踌躇观望（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 证券时报 底价成交增多 土地市场进入快速退烧阶段（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 中国证券报 房地产业务“吃紧” 信托公司转型谋出路（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 中国证券报 房贷利率换“锚” 13 省市料率先执行（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 中国证券报 房企销售旺季扎堆促销（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 经济参考报 百强房企 8 月业绩增速整体放缓（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 澎湃新闻 河北：个人出租住房，按租金 5%-10%核定所得税（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 中国证券报 回落四成！8 月房地产信托募资下降，房企“现金为王”，促销回款再发力（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 21 世纪经济报道 监管严查信用卡涉房地产交易：商户、契税、现金流都要查（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 房天下产业网 侯云春：顺应美好生活新期待，打造优秀房地产品牌（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 新京报网 35 家房企 8 月业绩出炉：销售额环比回升，13 家负增长（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 百家号 美国楼市疲软征兆？这个地区上半年营建许可同比大跌 43%（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 房天下 黄瑜：发布 2019 中国房地产优秀品牌企业名单（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 腾讯网 上周大成都共计 1676 套新房入市 中签率仅有 6％（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 中国网 南京楼市新规：市场化租赁住房不得分割转让及抵押（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 上海金融报 降准并非楼市“盛宴”房企融资环境难言宽松（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 虎嗅网 深圳回迁房的“灰色”生意（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 和讯网 净资产收益率难达标：51 家房企中 50 家都入不了巴菲特的法眼（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 澎湃 房企中报读楼市｜近半公司利润下降，“房地产行业步入秋天”（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 搜狐财经 8 月 40 城新房成交环比降 9% 楼市持续降温（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 时代周报 中国房企创新项目价值榜：“恒碧万”位居前三  布局迥异（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 时代周报 中国绿色房企 TOP20 榜单发布  前三名绿建面积合超 1 亿平方米（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 时代周报 三家房企的 7 年转型故事（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 21 世纪经济报道 降准释放 9000 亿 调控防火墙下楼市难现“秋老虎”（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 21 世纪经济报道 “房地产+金融”如何比拼“硬实力”（点击查看原文） 

https://m.21jingji.com/article/20190913/5a23381f8d0e360b10a265ea95980895.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5MzMwNjM0MA==&mid=2650764372&idx=4&sn=9d2a6f9be912830c3ea3c9e18543c711&chksm=be92d7df89e55ec9af986510354e4f8d64f7fb54c99e4aff073559d1051e151c7dd0900131c6#rd
https://www.cls.cn/depth/387616
https://www.cailianpress.com/
https://finance.sina.com.cn/roll/2019-09-12/doc-iicezueu5333223.shtml
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201909-4430116.htm
https://wap.peopleapp.com/article/rmh7457476/rmh7457476
https://house.hexun.com/2019-09-12/198531520.html
https://hznews.hangzhou.com.cn/jingji/content/2019-09/12/content_7265442.htm
http://www.changjiangtimes.com/2019/09/599753.html
http://szsb.sznews.com/PC/content/201909/12/content_728297.html
http://paper.cnstock.com/html/2019-09/12/content_1226570.htm
https://www.toutiao.com/i6735538522490405380/
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2019-09/12/nw.D110000zgzqb_20190912_1-A04.htm
http://finance.jrj.com.cn/2019/09/12052028124622.shtml
http://gzdaily.dayoo.com/pc/html/2019-09/12/content_117108_639334.htm
http://epaper.xxsb.com/html/content/2019-09/12/content_757923.html
http://epaper.ynet.com/html/2019-09/12/content_337053.htm?div=-1
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-09/12/content_57221.htm
https://www.cls.cn/depth/387210
http://www.bjnews.com.cn/house/2019/09/11/625325.html
http://finance.sina.com.cn/7x24/
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=Mzg3NTA5MjkyNQ==&mid=2247582611&idx=1&sn=df9ac2f70e77a1c29c2acd92ccf98029&chksm=cec50d41f9b28457ccc997097c1cc1ad2b84644800829804d618ff8568fbc88c25f8c929abe5&scene=0&xtrack=1#rd
https://house.hexun.com/2019-09-11/198517712.html
http://www.nbd.com.cn/articles/2019-09-11/1370877.html
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.965072/latest-news
https://house.hexun.com/2019-09-11/198513382.html
http://www.bjnews.com.cn/house/2019/09/11/625207.html
https://www.toutiao.com/i6735196625896997383/
http://buy.yicai.com/read/index/id/5.html
http://buy.yicai.com/read/index/id/5.html
https://m.21jingji.com/article/20190911/f4d118634dc8e42f946bebf7a5637f5c.html
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/epaper/index/content_1366170.htm
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2019-09/11/nw.D110000zgzqb_20190911_2-A04.htm
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2019-09/11/nw.D110000zgzqb_20190911_4-A01.htm
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2019-09/11/nw.D110000zgzqb_20190911_4-A07.htm
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-09/11/content_57176.htm
https://www.toutiao.com/i6735035574568092163/
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5MzMwNjM0MA==&mid=2650764144&idx=2&sn=11e75afbfc143e0e8eef95d91e76bcd9
https://m.21jingji.com/article/20190910/herald/aa5df83c3513b786b506b3b722278dd5.html
https://fdc.fang.com/news/2019-09-10/33458973.htm
http://www.bjnews.com.cn/house/2019/09/10/625017.html
http://baijiahao.baidu.com/s?id=1644276261618440496&wfr=spider&for=pc
https://fdc.fang.com/news/2019-09-10/33458743.htm
https://new.qq.com/omn/20190910/20190910A0CZPL00.html
http://finance.china.com.cn/news/20190910/5076746.shtml
http://www.financialnews.com.cn/shanghai/201909/t20190909_167647.html
https://www.huxiu.com/article/317317.html
https://house.hexun.com/2019-09-10/198499115.html
https://www.thepaper.cn/newsDetail_forward_4345927
https://changzhi.focus.cn/zixun/5f34113d08ff9ae2.html
http://www.time-weekly.com/html/20190910/261709_1.html
http://www.time-weekly.com/html/20190910/261708_1.html
http://www.time-weekly.com/html/20190910/261693_1.html
https://m.21jingji.com/article/20190910/3811f0e29d3f71f8d211c696572b3af5.html
https://m.21jingji.com/article/20190910/5cb49382bd8340c31aaace85ec991965.html
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 09 月 10 日 文汇网 水蓝天岸两房失守「七球」（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 文汇网 气氛稍缓和 新盘齐发市 启岸 20 伙沽清 明寓 1 亿售複式（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 每日经济新闻 2019 中国物业服务品牌价值研究成果分析（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 每日经济新闻 2019 中国房地产品牌价值研究报告（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 每日经济新闻 2019 中国房地产销售服务品牌价值研究成果分析（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 信息时报 央行降准对楼市有何影响？（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 经济参考报 机构：前八个月百城地价涨势整体下行（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 腾讯财经 前十大房企的净负债率达 85％，仅央企保利的负债率有所下降（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 新京报网 机构：前八月百城宅地市场坐“过山车” 三四线率先降温（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 九江电视台 房地产开发商仍指望金九银十（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 新京报网 北京新房市场未现“金九”开门红 上周昌平领跑（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 新京报网 北京房地产中介协会：8 月住房租赁市场保持平稳（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 21 世纪经济报道

头条号 

机构：一线城市前 8 月宅地价格涨幅接近于零，稳地价组合拳效应显现（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 大众证券报 房企半年报：“造血”能力待考（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 腾讯财经 销售目标完成未过半，开发商仍指望金九银十（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 中国证券报 安居梦照进现实“房住不炒”点题高质量发展（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 中国证券报 部分房企“花式”促销迎“金九银十”（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 国际金融报 楼市入秋，房企加紧“御寒”（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 证券日报 房贷利率新政后楼市众生相：部分中介贩卖利率“焦虑”（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 文汇网 OMA 推 113 伙   仅沽出 20 伙（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 文汇网 二手惨淡 业主减价连沽东涌两单位（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 证券时报 一头猪引发的楼市思考（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 经济参考报 住房租赁立法亟须按下“快进键”（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 每日经济新闻 ◎一周楼市盘点（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

  

http://paper.wenweipo.com/2019/09/10/FI1909100029.htm
http://paper.wenweipo.com/2019/09/10/FI1909100028.htm
http://epaper.mrjjxw.com/shtml/mrjjxw/20190910/167302.shtml
http://epaper.mrjjxw.com/shtml/mrjjxw/20190910/167301.shtml
http://epaper.mrjjxw.com/shtml/mrjjxw/20190910/167303.shtml
http://epaper.xxsb.com/html/content/2019-09/10/content_757391.html
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-09/10/content_57128.htm
https://new.qq.com/omn/20190909/20190909A0ONYV00.html
http://www.bjnews.com.cn/house/2019/09/09/624692.html
http://www.jj-tv.com/jjtv/fangchan/20190909/59221.html
http://www.bjnews.com.cn/house/2019/09/09/624634.html
http://www.bjnews.com.cn/news/2019/09/09/624631.html
https://www.toutiao.com/i6734609225982427662/
http://www.dzzq.com.cn/estate/41916115.html
https://new.qq.com/omn/20190909/20190909A02NIM00.html
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2019-09/09/nw.D110000zgzqb_20190909_3-A02.htm
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2019-09/09/nw.D110000zgzqb_20190909_5-A07.htm
http://paper.people.com.cn/gjjrb/html/2019-09/09/content_1945620.htm
http://epaper.zqrb.cn/html/2019-09/09/content_506117.htm?div=-1
http://paper.wenweipo.com/2019/09/09/FI1909090019.htm
http://paper.wenweipo.com/2019/09/09/FI1909090018.htm
http://epaper.stcn.com/paper/zqsb/html/epaper/index/content_1365507.htm
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-09/09/content_57089.htm
http://epaper.mrjjxw.com/shtml/mrjjxw/20190909/167266.shtml
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图表22： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

万科 A 2019-09-09 万科Ａ：关于股东 A 股股份解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-09\5637169.pdf 

中航善达 2019-09-12 独立董事关于发行股份购买资产暨关联交易相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643922.pdf 

 2019-09-12 中国国际金融股份有限公司关于公司发行股份购买资产暨关联交易之独立财务顾问报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643903.pdf 

 2019-09-12 关于发行股份购买资产暨关联交易之房地产业务自查报告（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643977.pdf 

 2019-09-12 备考审阅报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643975.pdf 

 2019-09-12 第八届监事会第二十二次会议决议（通讯表决）公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643931.pdf 

 2019-09-12 关于发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）（修订稿）修订说明的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643976.pdf 

 2019-09-12 2019 年第四次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643965.pdf 

 2019-09-12 独立董事关于发行股份购买资产暨关联交易相关事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643908.pdf 

 2019-09-12 董事会关于本次发行股份购买资产摊薄即期回报的情况及采取填补措施的说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643921.pdf 

 2019-09-12 发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）（修订稿）摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643933.pdf 

 2019-09-12 发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643932.pdf 

 2019-09-12 2019 年第四次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643939.pdf 

 2019-09-12 北京市康达律师事务所关于公司发行股份购买资产暨关联交易的补充法律意见书（一） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643929.pdf 

 2019-09-12 第八届董事会第五十次会议决议（通讯表决）公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643930.pdf 

 2019-09-12 招商局物业管理有限公司 2017 年度、2018 年度及 2019 年 1-6 月审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643909.pdf 

 2019-09-11 有关发行股份购买资产方案获得国务院国资委批复的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641417.pdf 

 2019-09-11 关于公司及全资子公司与关联方签订解除委托管理协议的关联交易公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641416.pdf 

 2019-09-11 第八届董事会第四十九次会议决议（通讯表决）的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641415.pdf 

 2019-09-11 独立董事关于公司有关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641438.pdf 

 2019-09-09 关于召开 2019 年第四次临时股东大会的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-09\5637203.pdf 

华侨城 A 2019-09-10 华侨城Ａ：关于公司董事减持股份的预披露公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5638258.pdf 

金融街 2019-09-12 关于“16 金街 01”债券持有人回售申报情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5644898.pdf 

 2019-09-10 关于“16 金街 01”票面利率调整及投资者回售实施办法第三次提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5638621.pdf 

 2019-09-09 关于“16 金街 01”票面利率调整及投资者回售实施办法第二次提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-09\5637130.pdf 

 2019-09-09 关于公司股东进行大宗交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-09\5637238.pdf 

我爱我家 2019-09-12 第九届董事会第四十次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642189.pdf 

 2019-09-12 独立董事关于为全资子公司湖南蓝海购企业策划有限公司向银行申请融资额度提供担保的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642176.pdf 

 2019-09-12 关于为全资子公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642161.pdf 

   

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-09/5637169.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643922.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643903.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643977.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643975.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643931.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643976.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643965.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643908.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643921.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643933.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643932.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643939.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643929.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643930.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643909.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5641417.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5641416.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5641415.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5641438.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-09/5637203.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5638258.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5644898.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5638621.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-09/5637130.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-09/5637238.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5642189.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5642176.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5642161.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

金科股份 2019-09-12 关于卓越共赢计划暨 2019 至 2023 年员工持股计划之一期持股计划的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5644001.pdf 

 2019-09-12 独立董事关于第十届董事会第三十八次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5644003.pdf 

 2019-09-12 关于与合作方按股权比例调用控股子公司富余资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5644000.pdf 

 2019-09-12 关于对控股子公司增加担保额度的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5644002.pdf 

 2019-09-12 关于控股子公司为参股房地产项目公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5644007.pdf 

 2019-09-12 关于第十届董事会第三十八次会议决议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5644004.pdf 

 2019-09-12 关于召开 2019 年第八次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5644008.pdf 

中南建设 2019-09-09 2016 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）临时受托管理事务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-09\5637637.pdf 

 2019-09-09 2016 年面向合格投资者公开发行公司债券（第二期）临时受托管理事务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-09\5637631.pdf 

 2019-09-09 2017 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）临时受托管理事务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-09\5637630.pdf 

 2019-09-09 2017 年面向合格投资者公开发行公司债券（第二期）临时受托管理事务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-09\5637632.pdf 

荣盛发展 2019-09-11 关于公司第二大股东持有的公司部分股份解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5640357.pdf 

滨江集团 2019-09-12 关于实际控制人增持公司股票的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643790.pdf 

 2019-09-11 独立董事关于五届八次董事会担保事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5640806.pdf 

 2019-09-11 第五届董事会第八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5640813.pdf 

 2019-09-11 关于为参股公司提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5640812.pdf 

 2019-09-10 关于实际控制人增持公司股票的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5638704.pdf 

北京城建 2019-09-13 北京城建第七届董事会第二十六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-13\5644754.pdf 

华发股份 2019-09-13 华发股份 2019 年第八次临时股东大会会议文件 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-13\5645249.pdf 

 2019-09-10 华发股份 2019 年第七次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5638166.pdf 

 2019-09-10 华发股份 2019 年第七次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5638169.pdf 

蓝光发展 2019-09-10 蓝光发展 2019 年第九次临时股东大会法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5638866.pdf 

 2019-09-10 蓝光发展关于“16 蓝光 01”公司债券回售实施结果的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5638868.pdf 

 2019-09-10 蓝光发展 2019 年第九次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5638867.pdf 

绿地控股 2019-09-10 绿地控股 2019 年 8 月新增房地产项目情况简报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5637946.pdf  

资料来源：公司公告，华泰证券研究所 
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风险提示 

 

行业政策风险：融资收紧的节奏、范围、力度，“一城一策”落地的节奏、范围、力度，

房地产税推进的节奏和力度存在不确定性。 

 

房企经营风险：房地产行业融资环境暂未出现明显放松，销售下行可能导致部分中小房企

资金链面临更大压力，不排除部分中小房企出现经营困难等问题。 

 

行业下行风险：若调控政策未出现较大力度放松，行业经历 2008 年以来最长上行周期后，

需求存在一定透支，叠加居民加杠杆空间和能力的收窄，本轮下行期的持续时间和程度存

在超出预期的可能（尤其是部分三四线城市），使得行业销售、投资增速低于我们在悲观

情景下的假设值。 
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