
                                      食品饮料行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明              渤海证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格       1 of 12 

 

11111[Table_MainInfo] 

高端酒稳健趋势不改 大龙品龙头价值不变 

―― 食品饮料行业周报 

分析师： 刘瑀 SAC NO： S1150516030001 2019 年 9 月 18 日 
 

[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

IPO 市场气氛好转 百威亚太再启港股上市 

蒙牛乳业(02319)拟 14.6 亿澳元收购澳洲婴幼儿配方奶粉厂商贝拉米 

来伊份全球首家零食博物馆上海开馆 

大健康风口下 发酵饮料迎来黄金时代 

 上市公司重要公告 

妙可蓝多：发布关于控股股东部分股份被冻结的公告 

燕京啤酒：发布关于获得政府补助的公告 

加加食品：发布关于收到中国证券监督管理委员会湖南监管局《行政处罚事

先告知书》的公告 

百洋股份：发布关于控股股东签署《关于股权转让框架协议之终止协议》的

公告告 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 9 月 11

日，主产区生鲜乳平均价为 3.71 元/公斤，环比微增 0.5%，同比上涨 7.5%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至

相对低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势，猪肉价格已创年内新高。

截至 9 月 6 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 65.84 元/千克、

27.18 元/千克、36.61 元/千克，分别同比变动 155.09%、92.77%、70.12%，

同比均有明显增幅，价格继续创阶段性新高，长期来看猪价整体仍将继续反

弹。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 1.24%，食品饮料板块下跌 0.06%，行业跑

赢市场 1.18 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，白酒上涨 0.71%，

其他饮料下跌 0.27%，食品下跌 1.59%。 

个股方面，三只松鼠、酒鬼酒及加加食品涨幅居前，惠发食品、妙可蓝多以

及龙大肉食跌幅居前。 

 投资建议 

本周，食品饮料板块在大盘调整中表现良好，跑赢大盘 1.18 个百分点。从板

块整体看，目前估值在 30 倍这一中位水平，估值略高于长期平均值但仍属于
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合理水平。从配置上看来，近期高端白酒批价由于中秋前后放货导致批价小

幅波动，批价走势仍有待进一步观察，但我们认为高端白酒大概率无虞，仍

将是行业中最确定的板块。在大众品方面，虽然中报显示部分细分领域龙头

业绩不达预期，但对于消费品我们建议将时间轴拉长，不要过度放大由于短

期经营瑕疵所带来的业绩波动。综上，我们仍给予行业“看好”的投资评级，

推荐五粮液（000858）、今世缘（603369）、伊利股份（600887）以及涪陵

榨菜（002507）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

21 世纪财经 
IPO 市场气氛好转 百威

亚太再启港股上市 

9 月 12 日，百威亚太在港交所网站更新了“聆讯后资料集”（PHIP)，这意味着搁

置 2 个月的百威亚太 IPO 正式重启。公司母企全球最大啤酒生产商百威英博(AB 

InBev)宣布，百威亚太将重启在香港联交所上市的申请。公司表明，不保证上市

程序可完成，而上市决定，取决于多种因素及市场环境。“公司已经秘密再次通过

了聆讯，现在还不知道具体的上市时间表。尽管香港最近几个月发生了大型示威

活动，但并无影响港股市场以及整个金融体系的运作，而且投资者总归还是要投

资，”接近百威亚太的人士向本报记者表示。上述人士表示，近期有多家公司在港

交所提交上市申请，IPO 市场气氛有所好转。 

 

智通财经 

蒙牛乳业(02319)拟 14.6

亿澳元收购澳洲婴幼儿

配方奶粉厂商 BAL 

智通财经讯，蒙牛乳业(02319)发布公告，于 2019 年 9 月 15 日，公司与目标公

司订立《计划实施契据》。目标公司是全球知名的澳洲有机婴幼儿配方奶粉及婴儿

食品的厂商，其股份在澳洲证券交易所(澳洲证交所代号：BAL)上市。根据《计划

实施契据》，公司建议以每计划股份 12.65 澳元(约相等于 68.15 港元)的计划对价

来收购所有计划股份。目标公司董事会有意向目标公司股东推荐建议的收购交易

并实施该计划。公司须就计划股份支付的总对价不超过14.6亿澳元(约相等于78.6

亿港元)。据悉，目标公司是在澳洲设立的有限公司，股份在澳洲证交所上市，目

前主要从事有机婴幼儿配方奶粉和婴幼儿食品的销售业务。 

 

食品商务网 
来伊份全球首家零食博

物馆上海开馆 

9 月 7 日，由来伊份筹建的以休闲零食为主题的全球首家零食博物馆在上海市松

江区九新公路 855 号正式落成。该博物馆占地面积 4200 ㎡，以历史传承、创新

发展和体验分享三大主题贯穿其间，不但汇聚了来自多个国家的上千种零食，更

集科普教育、亲子娱乐、互动体验和餐饮服务等功能于一体。 

 

中国食品报 
大健康风口下 发酵饮料

迎来黄金时代 

Innova Market Insights 公司的数据显示，近年来，发酵饮料的新品上市数量迅速

增长，年增长量达到 40%以上。2018 年，74%的发酵饮料声称对消化系统有益，

68%的发酵饮料声称含有益生菌。由此可见，添加益生菌的发酵饮料是未来饮料

市场的一个重要发展趋势，包括开菲尔、康普茶和即饮醋在内的发酵饮料将为消

费者提供有益于消化系统的多重选择。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600882 妙可蓝多 
关于控股股东部分

股份被冻结的公告 

上海妙可蓝多食品科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 9 月 12

日收到中国证券登记结算有限责任公司上海分公司《股权司法冻结及司法划转

通知》（2019 司冻 0912-01 号）、《北京市第三中级人民法院协助执行通知书》

（[2019]京 03 执保 407 号），获悉公司控股股东柴琇女士所持有的本公司的部

分股份被冻结。本次柴琇持有的部分股份被冻结事项尚未对公司控制权及日常

经营造成实质性影响。柴琇正在积极妥善处理相关事项。公司将持续关注该事

项的进展情况，并按照有关法律法规及规范性文件的要求及时履行信息披露义

务。 

 

000729 燕京啤酒 
关于获得政府补助

的公告 

近日，北京燕京啤酒股份有限公司（简称“公司”）的控股子公司-燕京啤酒（湘

潭）有限公司收到与收益相关的政府补贴款 1,000,000.00 元。至此，公司及子

公司累计收到与收益相关的政府补助款项 18,589,091.60 元，占公司最近一期

经审计归属上市公司股东净利润的 10.34%。根据《企业会计准则第 16 号—

政府补助》和公司会计政策的规定，上述与收益相关的政府补助 18,589,091.60

元计入 2019 年度损益，预计会对公司 2019 年度利润产生积极影响，最终的

会计处理须以审计机构年度审计确认后的结果为准。 

 

002650 加加食品 

关于收到中国证券

监督管理委员会湖

南监管局《行政处

罚事先告知书》的

公告 

加加食品集团股份有限公司(以下简称“公司”)及公司控股股东湖南卓越投资有

限公司于 2019 年 6 月 5 日收到中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证

监会”）下发的《调查通知书》（编号：湘证调查字 0897 号、0898 号），立案原

因为“涉嫌信息披露违法违规”。 加加食品集团股份有限公司（以下简称“加

加食品”或“公司”）及其控股股东湖南卓越投资有限公司（以下简称“湖南卓

越”）涉嫌信息披露违法违规一案，已由我局调查完毕，我局依法拟对你们作出

行政处罚。 

    

002696 百洋股份 

关于控股股东签署

《关于股权转让框

架协议之终止协

议》的公告 

2019 年 8 月 13 日，公司控股股东孙忠义先生与汇泰集团签署了《股权转让框

架协议》，孙忠义先生拟向汇泰集团转让其所持有的百洋股份股票不低于现上市

公司总股本的 7%，转让总价拟不低于 2.59 亿元。鉴于双方在沟通谈判期间，

有关合作事项的部分细节条款未能达成完全一致，经双方友好协商，决定终止

上述股权转让框架协议。上述股权转让框架协议仅为双方的意向性约定，双方

并未签署正式协议。本次终止股权转让事项，不会导致公司控股股东、实际控

制人发生变化，不会对公司的股权结构及日常生产经营造成影响。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 9 月 11 日，

主产区生鲜乳平均价为 3.71 元/公斤，环比微增 0.5%，同比上涨 7.5%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 

资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至相对

低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势，猪肉价格已创年内新高。截至 9 月

6 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 65.84 元/千克、27.18 元/千克、

36.61 元/千克，分别同比变动 155.09%、92.77%、70.12%，同比均有明显增幅，

价格继续创阶段性新高，长期来看猪价整体仍将继续反弹。 

图 3：22 省生猪价格及其变动趋势 图 4：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   

资料来源：Wind，渤海证券   
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4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 1.24%，食品饮料板块下跌0.06%，行业跑赢市

场 1.18 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，白酒上涨 0.71%，其他

饮料下跌 0.27%，食品下跌 1.59%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，三只松鼠、酒鬼酒及加加食品涨幅居前，惠发食品、妙可蓝多以及龙

大肉食跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前五名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后五名 周涨跌幅（%） 

三只松鼠 18.84% 惠发食品 -11.24% 

酒鬼酒 10.43% 妙可蓝多 -8.11% 

加加食品 6.99% 龙大肉食 -6.57% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

本周，食品饮料板块在大盘调整中表现良好，跑赢大盘 1.18 个百分点。从板块整

体看，目前估值在 30 倍这一中位水平，估值略高于长期平均值但仍属于合理水

平。从配置上看来，近期高端白酒批价由于中秋前后放货导致批价小幅波动，批

价走势仍有待进一步观察，但我们认为高端白酒大概率无虞，仍将是行业中最确

定的板块。在大众品方面，虽然中报显示部分细分领域龙头业绩不达预期，但对

于消费品我们建议将时间轴拉长，不要过度放大由于短期经营瑕疵所带来的业绩

波动。综上，我们仍给予行业“看好”的投资评级，推荐五粮液（000858）、今

世缘（603369）、伊利股份（600887）以及涪陵榨菜（002507）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。  
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