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投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

8 月中国手游产品在海外市场收入：腾讯《PUBG Mobile》位列第一乐 

8 月中国出海发行商收入排行榜：网易、FunPlus、莉莉丝排名前三 

腾迅音乐发布全新 CTS 战略 

微信团队：推出小程序视频广告和小程序视频前贴广告组件 

网易云音乐与风马牛传媒、中国航天十二院联合发起“宇宙广播台”项目 

 上市公司重要公告 

中国出版：子公司拟以 2.14 亿元收购北京法宣在线 51%股权 

联建光电：拟转让全资子公司持有的西藏泊视 35.38%股份 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 1.24%，文化传媒行业下跌 1.40%，行业跑

输市场 0.16 个百分点，位列中信 29 个一级行业中游；子行业中影视动漫上

涨 0.67%，平面媒体下跌 1.29%，有线运营下跌 3.25%，营销服务下跌 1.99%，

网络服务下跌 0.30%，体育健身上涨 0.08%。 

个股方面，中青宝、金逸影视及广博股份本周领涨，上海电影、长城影视和

华谊嘉信本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业随大盘表现一般，行业内部分超跌个股表现良好。我们继

续建议投资者积极关注体育版块的表现机会，目前政策端接连推进对产业形

成持续利好，逻辑上我们继续推荐三条主线：（1）游戏行业的一二线龙头公

司，行业已经进入分化整合阶段，龙头公司的竞争优势持续显现，此外云游

戏的持续落地也将进一步提升这些公司的经营天花板；（2）业绩增长稳健、

纸张成本下滑利好业绩提升的出版类龙头个股，增长稳定、现金流充沛的特

点在大行业内极具竞争力；（3）行业细分龙头，5G 的逐步落地将带动 OTT

和新媒体等领域迎来新一轮发展，中长期关注部分具备优质 VR/AR 应用落地

项目的龙头公司。综上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐中

国出版（601949）、中南传媒（601098）、中国电影（600977）、中体产

业（600158）、芒果超媒（300413）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 8 月中国手游产品在海外市场收入 TOP30：腾讯

《PUBG Mobile》位列第一 

Sensor Tower 商店情报平台最新数据显示，在 2019 年 8 月中国手游产品在海外

市场收入排名 TOP30 中，前四名分别为《PUBG MOBILE》、《荒野行动》、

《万国觉醒》、《AFK Arena》，其中《PUBG MOBILE》8 月预估收入 6300 万

美元，《万国觉醒》收入环比增长 18.6%，《AFK Arena》8 月全球收入超过 3000

万美元。 

资料来源：36 氪 

1.2 8 月中国出海发行商收入排行榜：网易、FunPlus、

莉莉丝排名前三 

App Annie 发布的 2019 年 8 月中国出海发行商收入（iOS、Google Play 综合）

排行榜显示，网易、FunPlus、莉莉丝游戏、腾讯、IGG、友塔游戏、沐瞳科

技、龙创悦动、智明星通、紫龙游戏排名前十。 

资料来源：36 氪 

1.3 腾迅音乐发布全新 CTS 战略 

今日在新加坡正在举办的 Music Matters 亚太音乐论坛上，腾讯音乐娱乐集团

CEO 彭迦信公布了腾讯音乐的全新 CTS 战略，将以内容、技术和服务三大核心

要素推动公司的业务增长，同时驱动整个音乐生态平台持续发展，为音乐产业带

来升级。腾讯音乐正在通过 AI 学习和分析用户的喜好和市场的变化，预测歌曲

未来的潜力和受欢迎程度，也在探索 AI 创作音乐和打造虚拟艺人。 

资料来源：36 氪 
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1.4 微信团队：推出小程序视频广告和小程序视频前贴

广告组件 

微信团队宣布推出小程序视频广告和小程序视频前贴广告组件。其中小程序视频

广告组件是指流量主在小程序页面内以视频形式展示广告，并决定在小程序页面

内的实际展示位置，时长为 6-15 秒；小程序视频前贴广告组件是指流量主可在

小程序视频内容播放前展示小程序视频前贴广告，并可自主选择具体在哪些视频

播放前接入，支持播放 6-15 秒视频素材或 5 秒纯图片素材。 

资料来源：36 氪 

1.5 网易云音乐与风马牛传媒、中国航天十二院联合发

起“宇宙广播台”项目 

日前，网易云音乐与冯仑旗下风马牛传媒达成合作，并与中国航天系统科学与工

程研究院共同发起“宇宙广播台”项目，邀请用户通过网易云音乐 Mlog 功能上

传语音，向宇宙说出自己的故事，这些语音将被传送至“风马牛二号·音乐卫

星”，在距离地球500千米的太空中播出。这是网易云音乐首度参与重量级航天

跨界合作，也是中国航天十二院首度与互联网品牌合作。 

资料来源：网易云音乐 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

601949 中国出版 

子公司拟以 2.14 亿元

收购北京法宣在线

51%股权 

公司公告公司全资子公司中国民主法治出版有限公司以 214,200,000.00元收购

北京法宣新时代企业管理咨询中心持有的北京法宣在线科技有限公司 51%的

股权。交易标的法宣在线主营在线普法教育、法宣云平台、普法媒体机、新媒

体运营和普法音像图书研发等业务。公司称本次交易符合公司战略发展方向，

有利于推进公司的数字化建设进程，促进公司长远发展。 

300269 联建光电 

拟转让全资子公司持

有的西藏泊视 35.38%

股份 

公司公告公司拟将全资子公司分时传媒所持有的西藏泊视 35.38%的股权以

2,800 万元对价转让给郎森、宋杰。公司称此次转让目的为进一步推进公司“适

当战略收缩、聚焦主营业务、强化核心能力”的战略布局，降低管理成本。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 1.24%，文化传媒行业下跌1.40%，行业跑输市

场 0.16 个百分点，位列中信 29 个一级行业中游；子行业中影视动漫上涨

0.67%，平面媒体下跌 1.29%，有线运营下跌 3.25%，营销服务下跌 1.99%，网

络服务下跌 0.30%，体育健身上涨 0.08%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，中青宝、金逸影视及广博股份本周领涨，上海电影、长城影视和华谊

嘉信本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

中青宝 35.14 上海电影 -11.19 

金逸影视 23.21 长城影视 -7.88 

广博股份 15.66 华谊嘉信 -6.46 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业随大盘表现一般，行业内部分超跌个股表现良好。我们继续建

议投资者积极关注体育版块的表现机会，目前政策端接连推进对产业形成持续利

好，逻辑上我们继续推荐三条主线：（1）游戏行业的一二线龙头公司，行业已经

进入分化整合阶段，龙头公司的竞争优势持续显现，此外云游戏的持续落地也将

进一步提升这些公司的经营天花板；（2）业绩增长稳健、纸张成本下滑利好业绩

提升的出版类龙头个股，增长稳定、现金流充沛的特点在大行业内极具竞争力；

（3）行业细分龙头，5G 的逐步落地将带动 OTT 和新媒体等领域迎来新一轮发

展，中长期关注部分具备优质 VR/AR 应用落地的龙头公司。综上我们维持文化

传媒行业“中性”的投资评级，推荐中国出版（601949）、中南传媒（601098）、

中国电影（600977）、中体产业（600158）、芒果超媒（300413）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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