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投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

文化和旅游部 中秋节国内旅游总人数 1.05 亿人次 

海南：近期或再对 8 个国家和地区开放免签入境 

旅行社协会&途牛：发布 2019 国庆黄金周旅游趋势报告 

华程国旅集团：战略深度合作芬兰航空公司 

缅甸：对中国游客落地签政策延期至 2020 年 

 上市公司重要公告 

腾邦国际：发布关于聘任公司高管的公告 

众信旅游：控股子公司取得塞班军舰岛运营权 

中国国旅：控股股东部分国有股权无偿划转给社保基金 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 1.24%，餐饮旅游板块下跌 0.38%，行业跑

赢市场 0.86 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，景区下跌

1.00%，旅行社上涨 0.40%，酒店下跌 3.33%，餐饮上涨 0.88%。 

个股方面，大连圣亚、ST 云网和广州酒家本周领涨，凯撒旅游、腾邦国际

和国旅联合本周领跌。 

 投资建议 

经文化和旅游部综合测算，今年中秋假期全国共接待国内旅游人数 1.05 亿人

次，同比增长 7.6%；实现国内旅游收入 472.8 亿元，同比增长 8.7%，大众

出游热情持续高涨整体来看，目前板块整体估值仍然合理，作为朝阳行业发

展空间依然广阔，长期向好的逻辑并未改变，因此我们维持对行业“看好”

的投资评级，建议投资者从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且

业绩确定性强的免税行业；其二，关注估值处于历史相对低点且业绩具备较

大弹性的酒店行业龙头；其三，当前门票降价预期下对门票收入依赖较低且

具备异地复制可能的优质景区类公司。综上，我们推荐中国国旅（601888）、

锦江股份（600754）、宋城演艺（300144）以及广州酒家（603043）。 

 风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 文化和旅游部 中秋节国内旅游总人数 1.05 亿人次 

2019年 9月 15日，文化和旅游部公布 2019 年 中 秋节假期文化和旅游市场情

况。2019 年中秋节期间，各地文化和旅游产品供给充足，民俗活动丰富多彩，

假期市场安全平稳有序。综合各地旅游部门、通讯运营商、线上旅行服务商数

据，经文化和旅游部综合测算，全国接待国内旅游总人数 1. 05 亿人次，同比增

长 7.6%；实现国内旅游收入 472.8 亿元，同比增长 8.7。今年是新中国成立 7

周年，中秋团圆日、举国欢庆时，全国各地纷纷举办融亲情思念、家国情怀、传

统文化、地方元素于一体的庆中秋活动。数据显示，相比五一、端午等小长假，

中秋出游中，两代、三代同游的人次占比提升约 14%。调查显示，假日期间

76.4% 的游客参与了当地“中秋节”文化主题活动。湖北省组织开展各类群众

文化活动近 200 场次，惠及 100 多万老百姓； 上海市 115 家博物馆对公众开

放，参观总人次达 22.19 万；黑龙江省艺术院团共推出各类演出 151 场；安徽

省安庆市黄梅戏艺术中心采取现场汇演 网络直播的方式，让观众欣赏到黄梅

戏、徽剧、庐剧、泗州戏、淮北梆子戏等省内 24 个地方戏曲剧种 声腔 的独特

魅力。2019 年中秋节期间，海南、河北、吉林、甘肃、广西等省文化和旅游部

门，按照文化和旅游部统一部署，会同相关部门对辖区重点旅行社、景区、旅游

饭店进行了明查暗访；北京市针对旅游市场秩序共出动执法人员 7362 人次，车

辆 1656 台次，检查旅游车 233 辆，检查导游员 223 人，检查各类旅游经营主体

3690 家，整改安全隐患 450 起，有力地维护了市场秩序。广东省深圳市在主要

景区开展了旅游志愿服务U站宣传、垃圾不落地景区更美丽等一系列文明旅游宣

导活动；江西省各大景区主要出入口、游客密集区域，志愿者为游客开展咨询引

导等服务，文明旅游成为中秋出游一道靓丽的风景。 

资料来源：品橙旅游 

1.2 海南：近期或再对 8 个国家和地区开放免签入境 

海南省副省长沈丹阳 16日在北京表示，在现有 59国免签的基础上，经国家有关

部门批准，海南近期有可能会再对 8 个国家和地区开放免签入境。中国国务院新

闻办公室当日举行“全面深化改革开放 加快建设美好新海南”发布会。沈丹阳

在回答记者提问时表示，随着中国推进海南全面深化改革、扩大开放，随着海南

全岛建设自由贸易试验区和探索建设中国特色自由贸易港的进程不断深入，海南
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对国外游客的开放程度势必越来越高。除了到海南旅游外，现在还有很多外国朋

友关心到海南的工作签证、学习签证和居留签证。沈丹阳表示，这几个方面海南

也会加大开放力度，并且提高便利程度。海南欢迎世界各国特别是“一带一路”

沿线国家和地区的朋友们，到海南旅游、学习、工作、创业。今年 1 月至 8 月，

海南利用外资增速在全国排第一位，外贸进出口增速在全国排第二位。沈丹阳表

示，海南专门成立了国际经济发展局，主要目的是通过体制机制创新，突破传统

招商引资模式的短板和制约。海南还全面实施了负面清单以外的外资项目，由审

批制改为备案制，简化了外资企业设立流程；积极推进国际投资“单一窗口”建

设，为境内外企业和投资者提供最优质的一站式服务。沈丹阳同时表示，以制度

创新为核心，着力优化营商环境，是海南全岛建设自由贸易试验区和探索建立中

国特色自由贸易港的迫切需要。接下来，海南还将对标世界最高水平的开放形

态，继续把制度创新作为工作的重中之重，加快建设法治化、国际化、便利化营

商环境，努力使海南营商环境达到国内一流水平。 

资料来源：中国新闻网 

1.3 旅行社协会&途牛：发布 2019 国庆黄金周旅游趋势

报告 

9 月 17 日，中国旅行社协会联合途牛旅游网对外发布《2019 国庆黄金周旅游趋

势报告》（以下简称“报告”）。《报告》综合中国旅行社协会统计以及途牛截至

9 月 16 日国庆团期旅游产品预订数据，对 2019 年国庆黄金周旅游消费趋势进行

了分析。随着国庆节的临近，途牛国庆团期旅游产品搜索量直线上升，出境游和

境内长线游产品销售火爆，预订人次占比分别达到 57%、31%，部分游客甚至

提前 4 个月便预订了出游产品，决策时间大大提前。国人的出游热情将在 2019

年国庆长假继续释放。与节前相比，国庆期间旅游产品价格均有不同程度上浮，

其中，境内长线游产品平均涨幅约为 35%，周边游涨幅 10%-15%不等；出境短

线游产品价格普遍上涨 30%左右，出境长线游产品价格涨幅较短线产品稍低，

为 10%左右。与往年不同的是，今年国庆假期错峰出游的趋势并不明显：一方

面，“前拼”难度较大，部分选择了“后凑”。2018 年中秋假期与国庆假期仅

相隔 6 个工作日，最多可拼出“中秋+国庆”16 天史上最长假期，而今年两个节

日中间相隔 12 个工作日，使得部分游客放弃拼假或者转向后期拼假。另一方

面，随着人们错峰意识的增强，淡旺季界限逐渐模糊，在国庆这样的旅游大旺

季，即使略微错峰也很难避开巨大的人流。预计国庆出游人数将从 9 月 30 日左

右开始猛增，并在 10 月 1 日国庆节当天达到峰值。途牛截至目前的国庆团期旅
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游产品预订数据显示，6-8 天行程的长线、深度游产品最受欢迎，其中，超 4 成

用户出游时长达到 5-6 天，选择 7 天及以上行程的用户占比近 2 成。国庆假期出

游人群主要来自上海、北京、南京、天津、深圳、广州、杭州、成都、武汉、沈

阳，亲子家庭、休假白领等客群将是今年国庆假期的主力客群。跟团游、自由

行、半自助游、定制游、自驾游、当地玩乐、租车等多元化出游方式将在国庆期

间被大批游客青睐。 

资料来源：品橙旅游 

1.4 华程国旅集团：战略深度合作芬兰航空公司 

9月11日，华程国旅集团与芬兰航空公司战略合作签约发布会在北京维景国际大

酒店成功举行。华程国旅集团董事长郭东杰、集团首席商务官兼副总裁 Tony 

ONG、集团副总裁兼北京华程会展公司总经理严亚非、集团航空事业部总监匡

世盛、集团市场营销部总监徐嘉彤；芬兰航空公司大中国区总经理 Robert、芬

兰航空公司北方区销售经理赵安等共同出席本次签约发布会。华程国旅集团郭东

杰董事长首先祝贺芬兰航空公司首批入驻北京大兴国际机场，也感谢芬航一如既

往给予的鼎力支持。他表示：“此次，华程国旅集团与芬兰航空公司在航空客运

业务、市场推广、会员体系领域的深度战略性合作，不仅是芬兰航空公司对我们

的充分信任与支持，更是双方友好合作关系的进一步深化。相信双方凭借精诚合

作、互惠共赢的理念，一同携手为出境游的发展注入更多活力。”华程国旅集团

与芬兰航空多年来保持着良好亲密的合作关系，双方在芬兰航空执飞中国的北

京、上海、广州、南京、西安、香港航班所有航线上全面合作，并先后获得芬兰

航空颁发“2017-2018 杰出贡献奖”、“2016~2018 华南区杰出销售旅行

社”、“2017-2018 年度北京杰出贡献奖”、“2018 年度锐意进取奖”等奖

项。 

资料来源：：品橙旅游 

1.5 缅甸：对中国游客落地签政策延期至 2020 年 

中国领事服务网消息，根据缅甸外交部通知，缅甸对持普通护照短期赴缅甸旅游

的中国公民试行的落地签政策，将延期一年至 2020 年 9 月 30 日。根据缅甸政府

通报，2018 年 10 月 1 日起，持有普通护照短期赴缅甸旅游的中国公民，从仰光、

曼德勒和内比都国际机场进入缅甸时，可办理落地签证，签证费用为 50 美元/人，

停留期限为 30 天。政策推行以来，缅甸的旅游市场得到发展。有数据显示，2019
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年 1 月-6 月，赴缅甸旅游的国际游客为 214 万人次，同比增加 24%，其中，赴

缅甸的中国游客人数在国际游客总数中的占比超过三分之一。随着赴缅甸中国游

客的增多，中国驻缅甸大使馆发布安全提醒称，缅甸部分区域属禁止或限制外国

人进入，游客应严格遵守有关规定，不要随意前往；无论是跟团游还是自由行，

建议游客选择有资质的正规旅行社、租车公司和导游，不要轻信“低团费”，防止

受骗上当；应提前购买境外旅行意外险。 

资料来源：新京报 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

300178 腾邦国际 
关于聘任公司高管的

公告 

腾邦国际商业服务集团股份有限公司（以下简 称“公司”）于 2019 年 9 月 16

日召开了第四届董事会第二十次（临时）会议，审议通过了《关于聘任公司高

管的议案》，现将相关情况公告如下： 董事会同意聘任段乃琦女士为公司执行

总裁（段乃琦女士简历详见附件），执行总裁为公司高级管理人员，任期自本

次董事会审议通过之日起至第四届董事会届满为止。段乃琦女士具备与其行使

职权相适应的任职条件，不存在《公司法》、《深圳证券交易所创业板上市公司

规范运作指引》以及其他规范性文件或《公司章程》规定的不得担任公司高级

管理人员之情形，未受过中国证监会及其他有关部门的处罚和证券交易所惩

戒，不是失信被执行人。公司独立董事对该事项发表了独立意见，详见中国证

监会指定的创业板信息披露网站披露的相关公告。。 

002717 众信旅游 
控股子公司取得塞班

军舰岛运营权 

U-Top 系公司全资子公司香港众信国际旅行社有限公司（以下简称“香港众信”）

与塞班岛最大的地接社之一 Top Development Incorporation（以下简称“TDI”）

共同设立的合资公司，注册地点在塞班，注册日期为 2018 年 1 月 23 日，香港

众信持有 99%的股权，TDI 持有 1%的股权（此为设立时股权比例，U-Top 后

期股权比例将会调整，但香港众信保留控股股东的地位）。2018 年塞班岛共接

待游客 51.8 万人，其中中国游客 21.6 万人，占比 41.70%。塞班岛属于短程出

境旅游目的地，允许中国公民免签入境。本次对外投资取得塞班军舰岛的运营

权，使公司直接进入境外资源运营领域，是公司海外目的地资源布局的落地；

有利于丰富公司业务类型，提高公司对上游资源的把控能力，提高公司的竞争

壁垒和盈利能力。 

601888 中国国旅 

控股股东部分国有股

权无偿划转给社保基

金 

中国国旅股份有限公司（以下简称“公司”）近日收到控股股东中国旅游集团

有限公司（以下简称“中国旅游集团”）转来的通知，主要内容如下：为贯彻

落实《国务院关于印发划转部分国有资本充实社保基金实施方案的通知》有关

部署，积极稳妥做好划转工作，经财政部、人力资源社会保障部、国务院国有

资产监督管理委员会（以下简称“国务院国资委”）研究，决定将国务院国资

委持有的中国旅游集团股权的 10%一次性划转给社保基金会持有（以下简称

“本次无偿划转”），本次无偿划转以 2018 年 12 月 31 日为划转基准日。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 1.24%，餐饮旅游板块下跌 0.38%，行业跑赢

市场 0.86 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，景区下跌 1.00%，

旅行社上涨 0.40%，酒店下跌 3.33%，餐饮上涨 0.88%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，大连圣亚、ST 云网和广州酒家本周领涨，凯撒旅游、腾邦国际和国

旅联合本周领跌。 

表 2：cs餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

大连圣亚 4.45% 凯撒旅游 -6.04% 

ST云网 3.62% 腾邦国际 -5.43% 

广州酒家 1.32% 国旅联合 -5.01% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

经文化和旅游部综合测算，今年中秋假期全国共接待国内旅游人数 1.05 亿人次，

同比增长 7.6%；实现国内旅游收入 472.8 亿元，同比增长 8.7%，大众出游热情

持续高涨整体来看，目前板块整体估值仍然合理，作为朝阳行业发展空间依然广

阔，长期向好的逻辑并未改变，因此我们维持对行业“看好”的投资评级，建议

投资者从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且业绩确定性强的免税行

业；其二，关注估值处于历史相对低点且业绩具备较大弹性的酒店行业龙头；其
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三，当前门票降价预期下对门票收入依赖较低且具备异地复制可能的优质景区类

公司。综上，我们推荐中国国旅（601888）、锦江股份（600754）、宋城演艺

（300144）以及广州酒家（603043）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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