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行业走势图 

8月用电量增速反弹至 3.6%，火电电量有望反转 

 

8月用电量增速+3.59%：工业用电量反弹，三产和居民用电增速下滑 

1-8月用电量同比+4.45%。8月全社会用电量同比增速回升至 3.59%（3-7月
分别为 7.5%、5.8%、2.3%、5.5%、2.7%），增速回升的主要原因是工业用电量
增速反弹至 4.1%（3-7 月分别为 6.1%、3.8%、0.5%、4.8%、1.0%）。8 月，第
三产业用电量同比+6.51%；城乡居民生活用电量同比减少 1.77%。在 18 年
同期高基数作用下，三产和居民用电增速明显回落；我们推测城乡居民用电
增速下滑原因之一为夏季气温因素，8月全国平均气温低于去年同期 0.6℃。 

8月发电量增速+1.7%：火电有望迎来反转 

1-8月发电量同比增 2.8%；其中，火电同比减 0.1%，水电同比增 9.3%，核电
同比增 21.9%，风电同比增 10.38%。8月，单月发电量同比增 1.7%，其中，
水电同比增 1.6%，火电同比减 0.1%，核电同比增 21.2%，风电同比增 19.3%。 

分发电类型看，火电增速继 4 月由正转负后 5 月下滑至-4.9%，6 月同比增
长 0.1%、由负转正，7月再次转负至-1.6%，8月增速仍为负但是降幅收窄；
得益于南方部分地区来水较好，水电 3、4 月持续发力，同比增长 22.0%、
18.2%，5 月增速回落至 10.8%，6 月增速继续下滑至 6.9%，7 月增速 6.3%，
逐步恢复平稳，8月增速明显下滑；核电因新机组陆续投入运行，保持较高
增速，3、4 月分别增长 31.7%、28.8%，5 月增速回落至 15.4%，6 月增速回
升至 17.8%，7月增速 18.2%，8月增速继续加快。 

沿海省份的能源“双控”政策可能是造成火电发电量 4月以来呈下滑趋势的
原因之一；水电来水较好、核电新机组投产较多也在不同程度上挤压了火电
的空间。我们认为上述因素的边际效应在减弱，尤其是水电丰水期已近尾声
且 8月出力情况表现不佳，预计年内后续月份火电电量有望反弹。 

1-8月新增装机同比减少 2194万千瓦，仅核电新增装机增加 

1-8月，全国新增装机容量 5147万千瓦，同比减少 2194万千瓦；其中，水
电 261 万千瓦，同比减少 315 万千瓦；火电 2049 万千瓦（其中燃煤发电
1265 万千瓦，燃气发电 537 万千瓦），同比减少 70 万千瓦；风电 1109 万
千瓦，同比减少 4 万千瓦；太阳能发电 1495 万千瓦，同比减少 1808 万千
瓦；核电 234万千瓦，同比增加 12万千瓦。仅核电新增装机同比增加；火
电、风电新增装机不同程度减少，水电、太阳能发电新增装机显著下滑。 

1-8月利用小时同比下降 49小时，水电利用小时提升显著 

1-8月，全国发电设备累计平均利用小时为 2542小时，比上年同期降低 49
小时。其中：水电 2538小时，同比增加 200小时；火电 2831小时，同比
减少 107小时；核电 4844时，同比减少 96小时；风电 1388小时，同比减
少 24小时；太阳能发电 895小时，同比增加 43小时。 

风险提示：宏观经济波动，煤价高涨，用电需求不及预期 
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1. 2019年 8月全国电力工业总体情况 

近日，中电联发布了 2019年 8月全国电力工业统计月报。月报显示： 

（1）1-8月份，全国全社会用电量 47422亿千瓦时，同比增长 4.45%。8月份，全社会用
电量 6770亿千瓦时，同比增长 3.59%。 

（2）1-8 月份，全国规模以上电厂发电量 47026 亿千瓦时，同比增长 2.8%。8月份，单
月发电量 6682亿千瓦时，同比增长 1.7%。 

1-8月份，全国工业增加值增长速度为 5.6%。其中，采矿业增长 4.0%，制造业增长 5.9%，
电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 7.1%。8月份，全国工业增加值增长速度为 4.4%。
其中，采矿业增长 3.7%，制造业增长 4.3%，电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 5.9%。 

国家统计局数据显示，8月份，制造业 PMI为 49.5%，低于上月 0.2个百分点。本月主要特
点：（1）生产延续扩张，市场需求总体承压。生产指数为 51.9%，虽环比回落 0.2个百分点，
但仍高于年内均值 0.4个百分点，继续保持在扩张区间。在调查的 21个行业中有 17个行
业位于扩张区间，有 11 个行业环比上升。近期国内外经济环境错综复杂，不确定性因素
较多，新订单指数为 49.7%，略低于上月 0.1个百分点；但新出口订单指数为 47.2%，环比
回升 0.3个百分点。（2）重点行业发展稳定，产业结构持续升级。高技术制造业和消费品
行业 PMI为 51.2%和 50.9%，分别高于制造业总体 1.7和 1.4个百分点。其中，医药、电气
机械器材、食品及酒饮料精制茶、纺织服装服饰等制造业保持较快扩张。（3）大型企业保
持扩张，小型企业景气回升。大型企业 PMI 为 50.4%，连续两个月高于临界点，是制造业
稳定发展的重要支撑。小型企业 PMI 为 48.6%，比上月回升 0.4 个百分点，其中生产指数
为 51.3%，5月份以来首现扩张。（4）工业生产价格有所回落。主要原材料购进价格指数和
出厂价格指数分别为 48.6%和 46.7%，环比下降 2.1 和 0.2 个百分点。其中，钢铁、化纤、
纺织等制造业相关价格指数回落幅度较为明显 

8月份，非制造业商务活动指数为 53.8%，比上月微升 0.1个百分点，显示非制造业总体保
持扩张势头，增速略有加快。（1）服务业扩张速度放缓。服务业商务活动指数为 52.5%，
比上月回落 0.4 个百分点。从行业大类看，铁路运输、电信、互联网软件等行业商务活动
指数位于 58.0%以上的较高景气区间，业务活动较为活跃。近期台风、暴雨等不利天气频
发，道路运输、航空运输、住宿、餐饮、旅游等行业受到较大影响，商务活动指数环比、
同比均出现不同程度回落。从市场预期看，服务业业务活动预期指数为 59.8%，比上月上
升 0.7个百分点，显示企业对市场发展预期保持乐观。（2）建筑业重返高位景气区间。建
筑业商务活动指数为 61.2%，比上月明显上升 3.0个百分点。从行业大类看，土木工程建筑
业和建筑安装装饰业商务活动指数为 63.9%和 61.2%，分别高于上月 8.8 和 9.0 个百分点，
上升幅度较大。从劳动力需求和市场预期看，从业人员指数和业务活动预期指数为 52.7%

和 64.0%，分别比上月上升 0.6和 0.3个百分点，均连续两个月回升，表明企业用工量保持
增长，对未来市场发展信心持续增强 

（统计口径说明：1、发电量指标数据（除风电外）是国家统计局统计的规模以上工业企
业发电量，风电发电量及其他发电生产经济指标数据均为中电联统计的 6000 千瓦及以上
电厂统计口径，全社会用电量指标是全口径数据；2、2011 年起，国家统计局对规模以上
工业企业口径进行调整，年主营业务收入由 500 万元提高到 2000 万元；3、从 2018 年 5

月份开始，三次产业划分按照《国家统计局关于修订<三次产业划分规定(2012)>的通知》
调整。） 

2. 2019年 8月全社会用电量情况 

2.1. 分产业用电量情况 

1-8月份，全国全社会用电量 47422亿千瓦时，同比增长 4.45%，其中，8月份全国全社会
用电量 6770亿千瓦时，同比增长 3.59%。 

分产业看，1-8月份，第一产业用电量 505亿千瓦时，同比增长 4.6%；第二产业用电量 32083

亿千瓦时，同比增长 3.0%；第三产业用电量 7887 亿千瓦时，同比增长 8.8%；城乡居民生
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活用电量 6947亿千瓦时，同比增长 6.8%。 

1-8月份，全国工业用电量 31507亿千瓦时，同比增长 2.8%。其中，8 月份全国工业用电
量 4284亿千瓦时，同比增长 4.1%。 

8月单月，分产业用电量情况如下： 

（1）第一产业用电量 83.6亿千瓦时，同比增长 1.63%，占比 1.23%； 

（2）第二产业用电量 4370.3亿千瓦时，同比增长 4.25%，占比 64.55%；  

（3）第三产业用电量 1220.5亿千瓦时，同比增长 6.51%，占比 18.03%； 

（4）城乡居民生活用电量 1096.1亿千瓦时，同比减少 1.77%，占比 16.19%。 

表 1：中电联公布的用电量同比增速与基于历史数据计算结果的对比 

 1-8 月用电量增速 8 月用电量增速 

公布数据 4.45% 3.59% 

计算数据 4.69% 3.82% 

注：全社会用电量指标是全口径统计，上述两组数据一致性较高。 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

图 1：2005年-2019年每年 8月分产业用电量和总用电量同比增速 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

2.2. 各省市用电量情况 

8 月份，用电量前 5 的省市分别为：广东（693 亿千瓦时）、江苏（622 亿千瓦时）、山东
（543亿千瓦时）、浙江（482亿千瓦时）、河北（344亿千瓦时）。 

8月份，用电量同比增速前五的省市（西藏体量较小，不纳入排序）分别为：云南（27.87%）、
广西（17.32%）、江西（14.21%）、湖南（13.90%）、湖北（12.17%）。 

1-8 月份，除青海、上海和甘肃外，全国各省份全社会用电量均实现正增长。其中，全社
会用电量同比增长超过全国平均水平（4.45%）的省份依次为：西藏（14.7%）、广西（12.0%）、
内蒙古（11.7%）、海南（10.9%）、云南（9.8%）、新疆（8.6%）、湖北（8.2%）、四川（8.1%）、
安徽（7.6%）、江西（7.3%）、山西（6.2%）、湖南（5.8%）、河北（5.7%）、贵州（5.5%）和广
东（4.6%）。 
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图 2：2019年 8月单月各省市用电量（亿千瓦时）和同比增速（%） 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

3. 2019年 8月全国发电量情况 

1-8 月份，全国规模以上电厂发电量 47026 亿千瓦时，同比增长 2.8%。其中，水电 7811

亿千瓦时，同比增长 9.3%；火电 33853亿千瓦时，同比下降 0.1%；核电 2242亿千瓦时，
同比增长 21.9%；风电 2651亿千瓦时，同比增长 10.38%。 

8月份，单月发电量 6682亿千瓦时，同比增长 1.7%。其中，水电 1295亿千瓦时，同比增
长 1.6%；火电 4729亿千瓦时，同比减少 0.1%；核电 329亿千瓦时，同比增长 21.2%；风电
257亿千瓦时，同比增加 19.3%。 

发电量数据（除风电外）是国家统计局统计的规模以上工业企业发电量，风电发电量为中
电联统计的 6000 千瓦及以上电厂统计口径；全社会用电量指标是全口径数据。我们认为
统计口径的差异可能是用电量增速和发电量增速有一定差异的主要原因。 

分发电类型看，火电增速继 4月由正转负后 5月下滑至-4.9%，6月同比增长 0.1%、由负转
正，7月再次转负至-1.6%，8月增速仍为负但是降幅收窄；得益于南方部分地区来水较好，
水电 3、4 月持续发力，同比增长 22.0%、18.2%，5 月增速回落至 10.8%，6 月增速继续下
滑至 6.9%，7 月增速 6.3%，逐步恢复平稳，8 月增速明显下滑；核电因新机组陆续投入运
行，保持较高增速，3、4月分别增长 31.7%、28.8%，5月增速回落至 15.4%，6月增速回升
至 17.8%，7月增速 18.2%，8月增速继续加快。 

表 2：中电联公布的发电量同比增速与基于历史数据计算结果的对比 

 
1-8 月发电量

增速 

1-8 月火电增

速 

1-8 月水电增

速 

1-8 月核电增

速 

1-8 月风电增

速 

公布数据 2.8% -0.1% 9.3% 21.9% 10.4% 

计算数据 4.97% 2.27% 9.11% 22.16% 10.78% 

注：两组数据的差异我们推测是统计口径变动或者对历史数据进行修正的原因。 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

3.1. 分电源发电情况 

（1）1-8月份，火电发电量 33853亿千瓦时，同比减少 0.1%；1-8月累计发电量占比 71.99%； 

（2）1-8月份，水电发电量 7811亿千瓦时，同比增长 9.3%；1-8月累计发电量占比 16.61%； 

（3）1-8月份，核电发电量 2242亿千瓦时，同比增长 21.9%；1-8月累计发电量占比 4.77%； 
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（4）1-8月份，风电发电量 2651亿千瓦时，同比增长 10.4%；1-8月累计发电量占比 5.64%。 

图 3：2000年~2019年火电发电量月度数据 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

图 4：2000年~2019年水电发电量月度数据 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

3.2. 历年月度发电量环比数据 

2019 年 8 月发电量环比增速为 1.66%，比 2007-2018年每年 8 月平均环比增速高 0.63 个
百分点。 

表 3：历年月度发电量环比数据（2008-2019年） 

年份 1-2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 

2007 -5.23% 10.36% 0.10% 3.81% 5.72% 7.37% 2.54% -7.68% -1.17% 0.98% 

2008 -7.64% 13.89% -2.88% 4.25% 0.02% 8.89% -1.09% -8.48% -8.55% -3.96% 

2009 -3.89% 16.06% -4.26% 4.65% 5.83% 11.34% 2.94% -7.72% -1.78% 3.62% 

2010 -5.85% 10.67% -1.59% 2.66% 1.82% 8.94% 3.36% -10.30% -4.92% 3.74% 
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2011 -1.94% 13.10% -4.34% 3.05% 5.11% 7.14% 0.21% -9.38% -5.70% 1.99% 

2012 -4.93% 16.41% -9.52% 4.84% 0.92% 10.60% 0.50% -10.65% -0.25% 2.89% 

2013 -5.58% 10.77% -4.77% 2.75% 3.63% 12.73% 4.01% -13.58% -0.11% 2.01% 

2014 -7.08% 10.96% -6.13% 3.90% 3.74% 10.19% -1.76% -8.41% -2.10% 0.92% 

2015 -4.61% 5.38% -1.34% 2.51% 4.01% 7.26% 1.29% -11.79% -2.07% 4.64% 

2016 -8.20% 11.69% -7.00% 4.31% 5.87% 12.19% 2.02% -12.54% -0.75% 3.25% 

2017 -7.48% 10.98% -9.17% 3.16% 5.17% 16.24% -1.68% -12.21% -3.48% 3.14% 

2018 0.60% 1.07% -3.32% 6.57% 1.97% 15.31% 0.07% -14.39% -2.79% 3.99% 

2019 -0.94% 3.77% -4.52% 2.74% 7.12% 9.79 1.66%    

2007~2018年

均值 
-5.15% 10.95% -4.52% 3.87% 3.65% 10.68% 1.03% -10.59% -2.81% 2.27% 

差值 4.74% -7.18% 0 -1.13% 3.47% -0.89% 0.63%    

注：1-2月的环比数据计算方法为，取 1-2月的发电总量平均值，环比上一年 11月的发电量数值（由于 12月的电量数据涉及到全年电量调整，故取 11月数据）。 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

4. 装机容量 

截至 8月底，全国 6000千瓦及以上电厂发电设备容量 18.5亿千瓦，同比增长 5.6%。水电
3.1 亿千瓦，同比增长 1.4%，其中，常规水电 2.8 亿千瓦，同比增长 1.5%；火电 11.6 亿千
瓦，同比增长 4.2%，其中，燃煤发电 10.2亿千瓦，同比增长 3.3%，燃气发电 8888万千瓦，
同比增长 13.4%；核电 4699 万千瓦，同比增长 23.6%；风电 2.0 亿千瓦，同比增长 12.4%；
太阳能发电 1.4亿千瓦，同比增长 13.9%。 

截至 8 月底，全国 6000 千瓦及以上发电装机容量排名前五的省份为：山东（12820 万千
瓦）、内蒙古（12633万千瓦）、江苏（12529万千瓦）、广东（11797万千瓦）、四川（9395

万千瓦）。 

1-8月，全国新增装机容量 5147万千瓦，同比减少 2194万千瓦；其中，水电 261万千瓦，
同比减少 315万千瓦；火电 2049万千瓦（其中燃煤发电 1265万千瓦，燃气发电 537万千
瓦），同比减少 70万千瓦；风电 1109万千瓦，同比减少 4万千瓦；太阳能发电 1495万千
瓦，同比减少 1808万千瓦；核电 234万千瓦，同比增加 12万千瓦。 

1-8 月整体来看，新增装机同比明显减少。仅核电新增装机同比增加；火电、水电、太阳
能发电、风电新增装机均不同程度减少，其中水电、太阳能发电新增装机显著下滑。 

图 5：我国分地区 6000千瓦及以上电厂发电装机容量（截止到 2019年 8月) 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 
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5. 利用小时 

1-8月份，全国发电设备累计平均利用小时为 2542小时，比上年同期降低 49小时。 

其中： 

（1）火电 2831小时，比上年同期下降 107小时，其中，燃煤发电 2910小时，比上年同
期降低 111小时，燃气发电 1762小时，比上年同期降低 131小时；火电设备平均利用小
时高于全国平均水平的省份依次为内蒙古、河北、江西、安徽、海南、湖北、宁夏、山东、
陕西、山西、江苏、和新疆。 

（2）水电 2538小时，比上年同期增加 200小时； 

（3）核电 4844小时，比上年同期降低 96小时； 

（4）风电 1388小时，比上年同期降低 24小时； 

（5）太阳能发电 895小时，比上年同期增加 43小时。 

图 6：18-19年 1-8月各省市火电利用小时及 19年同比增速 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

6. 其他 

6.1. 供电煤耗和厂用电 

1-8月份，全国供电煤耗率为 309克/千瓦时，比上年同期降低 0.4克/千瓦时。全国发电厂
累计厂用电率 4.8％，其中水电 0.3％、火电 6.0％。 

6.2. 全国跨区、跨省送电及进出口电量情况 

1-8 月份，全国跨区送电 3440 亿千瓦时，同比增长 11.1%，其中本月送出 598 亿千瓦时，
同比增长 7.8%；各省送出电量合计 9533 亿千瓦时，同比增长 12.8%，其中本月送出 1553

亿千瓦时，同比增长 13.4%。 

1-8 月份，进出口电量合计 179 亿千瓦时，同比增长 1.4%。其中进口电量 29 亿千瓦时，
同比下降 15.9%；出口电量 150亿千瓦时，同比增长 5.6%。 

6.3. 电力销售及负荷情况 

1-8月份，全国主要电网售电量 38991亿千瓦时，同比增长 6.2%。全国主要电网线路损失
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率 6.1%，比上年同期下降 0.6个百分点。 

1-8 月份，全国主要电网统调最高发电电力合计 105265 万千瓦，同比增长 5.9%；最高发
受电电力合计 105321 万千瓦，同比增长 6.0%。8 月份，全国主要电网统调最高发电电力
合计 100002万千瓦，同比增长 0.6%；最高发受电电力合计 100073万千瓦，同比增长 0.7%。 

6.4. 电力投资和建设情况 

1-8 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 1533 亿元，同比增长 5.2%。其中，水电
456亿元（同比+26.8%）、火电 334亿元（同比-25.8%）、核电 191亿元（同比-31%）、风电
476亿元（同比+66.7%）、太阳能发电 78亿元（同比-10%）。 

全国电源新增生产能力（正式投产）5147 万千瓦，水电 261 万千瓦，火电 2049 万千瓦，
其中，燃煤发电 1265万千瓦，燃气发电 537万千瓦，核电 234万千瓦，风电 1109万千瓦，
太阳能发电 1495万千瓦。 

电网工程完成投资 2378 亿元，同比减少 15.2%。电网建设新增 220 千伏及以上变电容量
15248万千伏安（同比减少 1636万千伏安）、线路长度 18928千米（同比减少 7271千米）。 

6.5. 煤炭开采与洗选业用电情况 

1-8月份，煤炭开采与洗选业用电量 595.5亿千瓦时，同比增加 0.52%；8月份，煤炭开采
与洗选业用电量 74.6亿千瓦时，同比减少 0.84%。 

图 7：煤炭开采和洗选业用电量（更新至 2019年 8月） 

 
资料来源：中电联、wind，天风证券研究所 
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