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2019 年 8 月快递行业经营数据点评 
——“818、农货节”拉动快递业务量增长 

 
 图：快递服务企业营收与增速(亿元，%) 

 
      资料来源：国家邮政局，群益上海整理 

 

  图：快递服务企业业务量与增速(亿件，%) 
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 业务量高增长  

 
国家邮政局近期公布 2019 年 8 月快递行业运行情况。 

业务量：增速 29.3% 

1）8 月份，全国快递服务企业业务量完成 53.02 亿件，同比增长 29.3%，

持续快速增长。其中，异地、国际件分别增长 40%、42.8%，同城件下降 5.9%。 

2）1-8 月，累计完成 383.1 亿件，同比增长 26.6%。其中，异地、国际分别

增长 35.2%、25.5%、同城件下降 1.1%。 

业务收入：增速 26.2%，单票收入同比下降 2.34% 

1）8 月份，实现业务收入 616.8 亿元，同比增长 26.2%。1-8 月累计实现业

务收入 4621.8 亿元，同比增长 24.4%。 

2）单票收入：8 月单票收入 11.64 元，同比下降 2.34%。1-8 月快递平均单

价为 12.07，同比下降 1.71%。 

快递龙头企业市占率持续提升，1-8 月快递品牌集中度指数 CR8 为 81.7，

环比持平，同比提升 0.3 个百分点。二三线快递企业的市场份额正在逐步流向

一线快递企业。 

行业继续保持高增长态势，主要源于：1）“818”购物节、农货节、丰收

节等电商平台的密集促销带动下，业务量持续增长； 2）三四线及以下城市的

购买力持续提升，叠加网络直播平台助力，带动快递需求的增加；3）基础设

施持续完善，服务质量的提升，提高了快递行业各环节处理效率，快递行业运

力得到提升。 
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      资料来源：国家邮政局，群益上海整理 

 

  图：快递服务企业单票收入与增速(亿元，%)  

 
      资料来源：国家邮政局，群益上海整理 

  

 

 

  
顺丰控股、申通快递、圆通速递、韵达股份陆续公布其 8 月份快递经营数据。

具体来看，8 月快递行业继续保持高速增长，顺丰业务量增长首次超过行业均值，

申通业务量增速超 55%，单票收入整体依然呈下滑态势。 

 

 

 

 

8 月顺丰业务量首次超行业均值  
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业务量

（亿件） 
同比 

业务收入

（亿元） 
同比 

单票收入

（元/件） 
同比 

顺丰控股 4.01 32.78% 91.78 28.49% 21.65  -7.32% 

申通快递 6.75 55.57% 18.66 34.89% 2.76  -13.48% 

圆通速递 7.67 48.85% 20.85 23.65% 2.72  -16.93% 

韵达股份 8.33 45.12% 26.67 193.72% 3.20  102.53% 
 

  资料来源：群益上海整理 

注： 韵达 2019 年开始增加派费收入，改变统计口径。若剔除派费收入影响，预计营业

收入同比增长 46.86%，单票收入同比下降 8%. 

 

业务量：顺丰增速首次超过行业均值，申通增幅最高 

顺丰、申通、圆通、韵达分别快递业务量为 4.01 亿件、6.75 亿件、7.67 亿件、

8.33 亿件，同比增速分别为 32.78%、55.57%、48.85%、45.12%。 

从增速上看，加盟制的快递企业申通增速超 55%，韵达和圆通也实现 45%以上

的增长，远高于国家邮政局公布的行业平均 29.3%的增速。 

顺丰 8 月业务量同比增长 32.78%，业务量延续今年以来增长态势，且首次超

过行业均值。伴随着“特惠专配”等新产品的不断推出，快运、同城配送新业务的

不断发力，加之“生鲜季”等优势业务的陆续展开，顺丰产品结构持续丰富且具有

竞争力，带动业务量的快速增长。 

 
图：快递上市公司业务量（亿件） 

 
资料来源：公司公告，群益上海整理 

 
图：快递上市公司业务量同比增速（%） 
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资料来源：公司公告，群益上海整理 
 
注： 韵达 2019 年开始改变统计口径，圆通从 2018.4 月开始披露经营数据，韵达、申通均

2017.10 月开始披露经营数据。 

 
  

营业收入：顺丰营收再突破 90 亿元，韵达增速保持第一 

顺丰、申通、圆通、韵达分别的营业收入为 91.78 亿元、18.66 亿元、20.85 亿元、

26.67 亿元，同比增速分别为 28.49%%、34.89%、23.65%、193.72%。 

加盟制快递企业中韵达依旧保持亮眼，我们推测，若剔除派费收入影响，营收

同比增长 46.86%，依然领跑加盟制快递企业。拼多多 8 月推出的“农货节”带来

电商件的进一步放量，而韵达丰富的产品线和小件化策略优势尽显，从而带动韵达

营收增长。 

顺丰 8 月总营收 91.78 亿元，其中快递营收 86.83 亿元，同比增长 23.06%。供

应链业务的营收为 4.95 亿元。特惠电商件的发力和生鲜、水果等冷链物流需求的

增加，带动营收持续增长，总营收再突破 90 亿元。 

 
图：快递上市公司营业收入（亿元） 

 
资料来源：公司公告，群益上海整理 
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图：快递上市公司营业收入同比增速（%） 

 
资料来源：公司公告，群益上海整理 
 
注： 韵达 2019 年开始改变统计口径，圆通从 2018.4 月开始披露经营数据，韵达、申通均

2017.10 月开始披露经营数据。 

 
  

单票收入：韵达价格稳定，圆通跌幅最大 

快递公司业务量的进一步提升使得行业价格战愈演愈烈，快递单票价格持

续下跌。 

公告显示， 加盟制快递企业单票收入出现不同程度的下滑。韵达单票收入

3.20 元，同比增长 102.53%，我们推算，若剔除派费等收入影响，同比下降 8%，

环比上涨 0.05 元；圆通单票收入 2.72 元，同比下降 16.93%，环比下降 3%；申

通单票收入 2.76 元，同比下降 13.48%，环比下降 1.2%。 

顺丰在进一步切入电商件、推出特惠专配等新产品后，单票收入下降至

21.65 元，同比下降 7.32%。 

 
图：加盟制快递上市公司单票收入（元/件） 

 
资料来源：公司公告，群益上海整理 

注： 韵达 2019 年开始改变统计口径，圆通从 2018.4 月开始披露经营数据，韵达、申通均 2017.10

月开始披露经营数据。 
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图：顺丰控股单票收入（元/件） 

 
资料来源：公司公告，群益上海整理 

 

 
  

以拼多多为首的客单价较小的社交电商平台占比正在快速提升，与此同时，

随着三四线城市及农村市场的需求被激活，将产生较大的增量空间，快递仍将

保持稳健的增长态势。 

下半年随着双 11、双 12 的到来，快递行业或将会有提价的措施，同时旺季

到来使得快递业务量会迅速上涨，量价的提升或将利好头部企业的业绩增长。

因此快递行业仍可积极配置。建议关注业务量保持高位增长、精细化管理降本

增效优异的韵达股份；业务量增速持续回暖，成本控制效果显著的顺丰控股。 

风险提示：竞争加剧、限售股解禁风险、电商增速放缓、人工成本上涨 

表：四家快递上市公司目前估值水平 

投资评级 PE PB 

  2019E 2020E 2019E 2020E 

顺丰控股 买入 37.50 30.61 4.44 3.95 

申通快递 买入 16.19 13.53 3.58 3.01 

圆通快递 买入 16.17 13.81 2.58 2.23 

韵达股份 买入 28.94 25.52 6.16 5.31 
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