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陆续中标风电等项目 

模块化变电站产品备受认可 

 特锐德（300001.SZ） 

推荐  首次评级 

核心观点:   
 

1．事件 

公司陆续中标大唐、国电投、华润等风电项目，中标总金额约 2 亿元。 

2．我们的分析与判断 
中标国内一线发电企业的新能源项目，彰显产品实力。作为模块化变

电站产品的龙头企业，公司一直在模块化变电站领域处于领先位置。公司

预制舱式模块化变电站依托“工厂化加工、配送式运输、装配式建设”的

特点，以其“快、小、精、省、活”的优势，正在不断的为业内所接受。

本次公司相继中标华润、大唐、国电投等国内一线发电企业的新能源项目，

中标额超 2 亿元，进一步印证了新能源市场对公司模块化变电站产品的认

可度，夯实了公司领先的市场地位。 

汽车充电生态网打造业绩新亮点，成效初显。目前，我国新能源汽车

与充电桩比例仅为 3.5:1，充电桩的未来空间广阔。2019 年上半年公司全国

范围内累计成立子公司 92 家、项目落地城市 321 多个，继续保持市场占有

率第一、充电量第一的龙头地位。公司子公司特来电运营充电桩数量超过

13.3 万台，位列全国第一，特来电 APP 注册用户数量年均复合增长率超过

170%；公司累计充电量为 8.75 亿度，较去年同期增长 101%。与此同时，

2019 年上半年特来电防护体系共防范了 7.8 万次的不安全充电，避免烧车

事故避免 13 起，降低事故发生率达 72%，安全性得到保障。 

新能源微网业务潜力十足。目前微电网在我国正处于起步阶段，随着

光伏、储能和电力电子技术的发展和成本的持续下降，微电网在降低供电

成本、提升供电可靠性和灵活性以及提升新能源发电消纳能力方面的优势

越发明显。公司是国内研究微电网的少数厂商之一，通过其交直流柔性网

架以及综合能源管理策略，可以降低用户用能成本 20~30%。2019 年上半

年公司成功中标项目 8 个，其中包含了海岛、配电物联网、光储充一体化

车棚、学校、加油站、储能电站等 6 种典型应用场景，业务取得较好的突

破和开拓。 

3．投资建议 

公司是箱式电力设备龙头，且积极拓展汽车充电生态网和新能源微网

业务，战略上高瞻远瞩。同时，公司充电业务已经初见成效，充电桩的投

建及上线运营数量均居全国第一，市占率超过 40%，或将进入业绩收获期。

我们预计公司 2019-2021 年营业收入为 67.96 亿元、83.09 亿元、105.97 亿

元，EPS 为 0.40 元、0.60 元、0.82 元，对应当前股价 PE 为 42.8 倍、28.3

倍、20.7 倍，首次覆盖给予公司“推荐”评级。 

4．风险提示 
1）新能源政策变动的风险；2）项目推进不及预期的风险；3）竞争加

剧的风险；4）充电桩业务前期亏损的风险。 
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公司股价表现                      

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 

 

市场数据           时间 2019.9.18 

A 股收盘价（元） 17.04 

A 股一年内最高价（元）  27.04 

A 股一年内最低价（元）   15.70 

上证指数 2,985.66 

总股本（万股）   99,757 

实际流通 A 股（万股）   92,168 

流通 A 股市值（亿元） 157.06 
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周然，电力设备新能源及公用事业分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨

询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。

本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程

中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。 
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