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事项： 

本周库存数据公布，其中螺纹钢产量 345 万吨（环比+9.5 万吨），厂库 224 万吨（环比持平），社库 528 万吨

（环比-20 万吨），库存合计 752 万吨（降库 20 万吨），表观消费 365 万吨（环比-33 万吨）；热轧产量 335 万吨（环

比-7 万吨），厂库 99 万吨（环比+2 万吨），社库 239 万吨（环比+1 万吨），库存合计 339 万吨（环比+4 万吨）。

五大材合计减产 4 万吨，厂库环比持平，社库去库 19 万吨，合计去库 19 万吨。 

 

观点： 

供给：本周螺纹增产 9 万吨，热卷减产 7 万吨，五大材合计增产 4 万吨。螺纹华东增产万吨，长短流程的废钢

使用量都有所增加。根据富宝废钢统计，本周短流程废钢日耗增加 0.4 万吨，长流程增加 0.3 万吨，现货上涨后利润

有所扩大，废钢使用增加。 

消费：本周螺纹表观消费 365 万吨（环比-33 万吨），热轧表观消费 332.6 万吨（环比-19 万吨）。表观消费均

出现了明显的回调，综合判断认为有以下几个方面。 

第一：中秋节假期。上周中秋节假日较普通周末休假增加一天，库存统计周期是从上周五-本周四，假日对消费

有一定影响。 

第二：北材南下问题。上周华南到货和入库数据异常偏低，导致了去库的速率较快。预估可能存在部分在途库

存未纳入统计，导致了上周偏高的去库和本周偏低的去库。 

第三：华北工地停工问题。本周华北地区的成交明显减少，预估存在部分工地因为大庆提前停工的问题，也影

响了部分消费。 

综上因素我们认为本周的消费下降属于正常的波动，在施工强韧，基建上行的情况下，仍然看好 10 月旺季需求。 

综合供给和需求的最新情况，我们认为国庆放假和停工结束后，会迎来需求的进一步上升，伴随需求抬升价格

有向上空间。 

风险提示：库存累积、钢铁需求下滑。 
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华创证券机构销售通讯录 
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华创行业公司投资评级体系(基准指数沪深 300) 

公司投资评级说明： 

强推：预期未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

推荐：预期未来 6 个月内超越基准指数 10%－20%； 

中性：预期未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%－10%之间； 

回避：预期未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%－20%之间。 

行业投资评级说明： 

推荐：预期未来 3-6 个月内该行业指数涨幅超过基准指数 5%以上； 

中性：预期未来 3-6 个月内该行业指数变动幅度相对基准指数-5%－5%； 

回避：预期未来 3-6 个月内该行业指数跌幅超过基准指数 5%以上。 

分析师声明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证券或发行人的看法和判断；分析师

对任何其他券商发布的所有可能存在雷同的研究报告不负有任何直接或者间接的可能责任。 

免责声明 

本报告仅供华创证券有限责任公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告所载资料的来源被认为是可靠的，但本公司不保证其准确性或完整性。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布

本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司在知晓范围内履行披露义务。 

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成本公司对具体证券买卖的出价或询价。本报告所载信息不构成对所涉及证券的个人投资建

议，也未考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，自主作出投

资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本报告中提及的投资价

格和价值以及这些投资带来的预期收入可能会波动。 

本报告版权仅为本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制、发表或引用本报告的任何部分。如征得本公司许可进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华创证券研究”，

且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

证券市场是一个风险无时不在的市场，请您务必对盈亏风险有清醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。市场有风险，投资需谨慎。 

华创证券研究所 
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传真：010-66500801 
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地址：深圳市福田区香梅路 1061 号 

中投国际商务中心 A 座 19 楼 

邮编：518034 

传真：0755-82027731  

会议室：0755-82828562 

地址：上海浦东银城中路 200 号 

中银大厦 3402 室 

邮编：200120 
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