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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

市场反弹幅度加大，板块龙头个股半年报业绩飘红 
               —通信、电子 2019.8.25 周报 

核心观点 行业表现对比图 

市场回顾： 

本周上证综指上涨 2.61%，创业板上涨 3.03%；通信和电子板块涨幅较

大，其中申万通信指数上涨 3.33%，申万电子指数上涨 5%。 

周报观点： 

本周市场反弹幅度加大，通信和电子板块也有大幅的反弹上涨。从具体

行业来看，目前 5G建设有条不紊的推荐，从已经公布的部分公司的半

年报以及半年报预告中已经可以看到 5G带来的业绩增量，其中尤其以

沪电股份、深南电路、武汉凡谷等 5G 基站建设中产品量价齐升、受益

明显的产业链公司最为突出。国内三大运营商在 2019 年全年的基站建

设目标为 10 万站，目前从进展情况来看，在北京等一线核心城市，基

站建设的速度超出预期，我们认为下半年后续的招标情况、基站建设数

量、5G 开通服务城市、组网进度和力度等一系列可能对板块形成催化

的事件和节点，所以下半年我们对 5G 仍报积极态度，股价的上涨动力

将有望来自于 5G 新增订单拉动的业绩提升，以及超预期催化后的估值

提升，我们继续重点推荐中兴通讯、沪电股份、深南电路、飞荣达、东

山精密等。 

本周电子板块尤其是消费电子个股涨幅较为明显，这主要来自于市场情

绪好转后带来的估值提升以及部分龙头公司的业绩表现，5G终端的发

布、芯片自主创新的升温都带动了板块情绪。从已经公布半年报的立讯

精密、歌尔股份等消费电子产业链龙头个股业绩来看，在消费电子景气

不佳的情况下，龙头企业通过战略调整，加强产品布局，依托自身的产

业链配置能力，优势的客户资源，切入更多的产品序列，并且实现份额

的快速提升，同时在下半年可能迎来 5G手机的上市潮，或将推动已经

连续下滑了近 2年的手机销量企稳回升，所以我们继续看好智能手机产

业链上的龙头公司，重点仍然首推立讯精密，建议关注歌尔股份、汇顶

科技、东山精密等。 

 

风险提示：市场系统风险，5G进度低于预期，智能手机景气度持续下

滑。 

 

重点新闻及动态 

1、歌尔股份发布半年报，上半年收入同比增长 61.1%至 135.76 亿元；

归母净利润同比增长 17.7%至 5.24 亿元，略超市场预期。单季度看，

二季度收入同比增长 79.7%至 78.7 亿元，归母净利润同比增长 22.8%

至 3.21 亿元，扣非归母净利润同比增长 52.6%至 2.56 亿元，环比增速

有加快迹象。 

 

2、中兴通讯昨晚发布公告，公司非公开发行 A股股票的申请获得证监

会审核通过。公司此次非公开发行 A股股票募集资金总额不超过 130 亿
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元，主要将投向“面向 5G网络演进的技术研究和产品开发项目”和“补

充流动资金”。其中，“面向 5G 网络演进的技术研究和产品开发项目”

的建设内容包括，蜂窝移动通讯网络技术研究和产品开发、核心网技术

研究和产品开发、传输与承载网技术研究和产品开发、固网宽带技术研

究和产品开发、大数据与网络智能技术研究和产品开发等。 

 

 

 

 

 

 

 

独立性申明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国都证券对这些信息的准确性和完整性不做任何保证。分析逻辑基于

作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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国都证券研究所及研究员在预测证券品种的走势或对投资证券的可行性提出建议时，在研究所和研究员知情的范围内本公

司、本人以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证券不存在利害关系。 

本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研究所研究员实地调研所取得的信息，国都证券研究所及其研究员不对这些信

息的准确性与完整性做出任何保证。国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券品种并进行交易，也有可能为这些公司提

供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，根据本报告作出投资所导致的任何后果与公司及研究员无关，投资者据此操作，

风险自负。 

本报告版权归国都证券所有，未经书面授权许可，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发送、发布、复制。 
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