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[Table_MainInfo] 

《交通强国建设纲要》发布，重视智能化电动化 

――汽车行业事件点评 

分析师： 郑连声 SAC NO： S1150513080003 2019 年 9 月 20 日 
  

[Table_Summary] 
事件：9 月 19 日，中共中央、国务院印发了《交通强国建设纲要》，提出到

2020 年，完成“十三五”现代综合交通运输体系发展规划各项任务；到 2035

年，基本建成交通强国，基本形成“全国 123 出行交通圈”和“全球 123 快

货物流圈”；到本世纪中叶，全面建成人民满意、保障有力、世界前列的交通

强国。 

点评： 

 明确支持智能网联汽车，商业化应用可期 

本次《纲要》提出“加强智能网联汽车（智能汽车、自动驾驶、车路协同）

研发，形成自主可控完整的产业链”，再一次从国家层面明确了国家对推动发

展智能网联汽车的支持态度。今年以来，政策支持力度不减：1 月开始不断

推进的科创板中，智能驾驶相关的人工智能、互联网是重点领域之一；2 月，

交通运输部部长李小鹏在国新办举办的新闻发布会上明确表示力争在国家层

面出台自动驾驶发展的指导意见和相关法律法规；6 月，国家发改委等三部

委联合发布的《推动重点消费品更新升级  畅通资源循环利用实施方案

（2019-2020 年）》中强调“加强汽车制造、信息通信、互联网等领域骨干企

业深度合作，组织实施智能汽车关键技术攻关，重点开展车载传感器、芯片、

中央处理器、操作系统等研发与产业化。”在政策的保驾护航下，随着技术的

不断进步与成熟，未来智能网联汽车量产和商业化应用可期。 

 节能减排、防治污染，新能源汽车仍是重要战略发展方向 

本次《纲要》提出“推动城市公共交通工具和城市物流配送车辆全部实现电

动化、新能源化和清洁化”、“打好柴油货车污染治理攻坚战，统筹油、路、

车治理，有效防治公路运输大气污染”，节能减排、防治大气污染是国家不可

动摇的发展路径，因此国家发展新能源汽车的决心和努力不会变，新能源汽

车仍是汽车产业的重要战略发展方向，尽管现阶段由于技术和补贴退坡面临

一定困难，但长期增长趋势确定。 

 投资策略及推荐标的 

新能源汽车方面，我们坚持认为，新能源汽车行业正走向“消费分级”，在国

内外车企加大投资布局以形成良性竞争的局面下，依靠双积分政策与新能源

汽车消费刺激政策推动，新能源汽车的性价比将逐步提升，销量预计仍将保

持一定增速；对于燃料电池汽车，国家和地方的支持政策频繁发布，同时企

业对产业链的布局也加大，燃料电池汽车发展将不断向好。我们认为，持续

提质降本仍然是新能源汽车产业改善供给、激发终端需求的关键，行业将持

续分化，建议关注具备技术储备和客户渠道优势的优质龙头企业，推荐比亚

迪（002594）、宇通客车（600066）、宁德时代（300750，电新组覆盖）、先
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[Table_IndInvest] 子行业评级 

新能源汽车 看好 

智能网联汽车 看好 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

比亚迪 增持 

宇通客车 增持 

宁德时代 增持 

先导智能 增持 

拓普集团 增持 

星宇股份 增持 

德赛西威 增持 

保隆科技 增持 
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导智能（300450）。 

智能汽车方面，政府加速推进自动驾驶发展，同时车企、信息通信企业和互

联网企业的合作持续不断深入，随着 5G 研发应用进程加快，智能网联汽车

产业的发展将提速，随着更多的“爆款”产品推动供给创造需求效应显现，

未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS

领域的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、德赛

西威（002920）、保隆科技（603197）。 

风险提示：政策推出低于预期；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产

品推广低于预期；中美经贸摩擦风险 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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