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行业走势图 

8 月 用 电 量 增 速 反 弹 ， 火 电 电 量 有 望 反 转

（20190916-20190920） 
 

8 月用电量增速+3.59%：工业用电量反弹，三产和居民用电增速下滑 

1-8 月用电量同比+4.45%。8 月全社会用电量同比增速回升至 3.59%（3-7 月
分别为 7.5%、5.8%、2.3%、5.5%、2.7%），增速回升的主要原因是工业用电量
增速反弹至 4.1%（3-7 月分别为 6.1%、3.8%、0.5%、4.8%、1.0%）。8 月，第
三产业用电量同比+6.51%；城乡居民生活用电量同比减少 1.77%。在 18 年
同期高基数作用下，三产和居民用电增速明显回落；我们推测城乡居民用电
增速下滑原因之一为夏季气温因素，8 月全国平均气温低于去年同期 0.6℃。 

8 月发电量增速+1.7%：火电有望迎来反转 

1-8 月发电量同比增 2.8%；其中，火电同比减 0.1%，水电同比增 9.3%，核电
同比增 21.9%，风电同比增 10.38%。8 月，单月发电量同比增 1.7%，其中，
水电同比增 1.6%，火电同比减 0.1%，核电同比增 21.2%，风电同比增 19.3%。 

分发电类型看，火电增速继 4 月由正转负后 5 月下滑至-4.9%，6 月同比增
长 0.1%、由负转正，7 月再次转负至-1.6%，8 月增速仍为负但是降幅收窄；
得益于南方部分地区来水较好，水电 3、4 月持续发力，同比增长 22.0%、
18.2%，5 月增速回落至 10.8%，6 月增速继续下滑至 6.9%，7 月增速 6.3%，
逐步恢复平稳，8 月增速明显下滑；核电因新机组陆续投入运行，保持较高
增速，3、4 月分别增长 31.7%、28.8%，5 月增速回落至 15.4%，6 月增速回
升至 17.8%，7 月增速 18.2%，8 月增速继续加快。 

沿海省份的能源“双控”政策可能是造成火电发电量 4 月以来呈下滑趋势的
原因之一；水电来水较好、核电新机组投产较多也在不同程度上挤压了火电
的空间。我们认为上述因素的边际效应在减弱，尤其是水电丰水期已近尾声
且 8 月出力情况表现不佳，预计年内后续月份火电电量有望反弹。 

推荐标的 

蓝焰控股、沃施股份、赣能股份、华电国际、华能国际、中闽能源 

风险提示：动力煤价格高企，宏观经济下行，用电量下滑明显 
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1. 行业观点及推荐标的 

8 月用电量增速+3.59%：工业用电量反弹，三产和居民用电增速下滑 

1-8 月用电量同比+4.45%。8 月全社会用电量同比增速回升至 3.59%（3-7 月分别为 7.5%、
5.8%、2.3%、5.5%、2.7%），增速回升的主要原因是工业用电量增速反弹至 4.1%（3-7 月分别
为 6.1%、3.8%、0.5%、4.8%、1.0%）。8 月，第三产业用电量同比+6.51%；城乡居民生活用电
量同比减少 1.77%。在 18 年同期高基数作用下，三产和居民用电增速明显回落；我们推测
城乡居民用电增速下滑原因之一为夏季气温因素，8 月全国平均气温低于去年同期 0.6℃。 

8 月发电量增速+1.7%：火电有望迎来反转 

1-8 月发电量同比增 2.8%；其中，火电同比减 0.1%，水电同比增 9.3%，核电同比增 21.9%，
风电同比增 10.38%。8 月，单月发电量同比增 1.7%，其中，水电同比增 1.6%，火电同比减
0.1%，核电同比增 21.2%，风电同比增 19.3%。 

分发电类型看，火电增速继 4 月由正转负后 5 月下滑至-4.9%，6 月同比增长 0.1%、由负转
正，7 月再次转负至-1.6%，8 月增速仍为负但是降幅收窄；得益于南方部分地区来水较好，
水电 3、4 月持续发力，同比增长 22.0%、18.2%，5 月增速回落至 10.8%，6 月增速继续下
滑至 6.9%，7 月增速 6.3%，逐步恢复平稳，8 月增速明显下滑；核电因新机组陆续投入运
行，保持较高增速，3、4 月分别增长 31.7%、28.8%，5 月增速回落至 15.4%，6 月增速回升
至 17.8%，7 月增速 18.2%，8 月增速继续加快。 

沿海省份的能源“双控”政策可能是造成火电发电量 4 月以来呈下滑趋势的原因之一；水
电来水较好、核电新机组投产较多也在不同程度上挤压了火电的空间。我们认为上述因素
的边际效应在减弱，尤其是水电丰水期已近尾声且 8 月出力情况表现不佳，预计年内后续
月份火电电量有望反弹。 

推荐标的：蓝焰控股、沃施股份、赣能股份、华电国际、华能国际、中闽能源 

表 1：重点推荐公司盈利预测与估值表 

股票 股票 市值（亿元） EPS（元） P/E 

代码 名称 2019-09-20 2019E 2020E 2019E 2020E 

600011.SH 蓝焰控股 106.9 0.76 0.86 14.54 12.85 

300483.SZ 沃施股份 41.62 1.7 2.23 24.01 18.30 

000899.SZ 赣能股份 49.08 0.35 0.38 14.37 13.24 

600027.SH 华电国际 348.3 0.3 0.36 12.3 10.25 

600011.SH 华能国际 853.9 0.37 0.43 16.49 14.19 

600163.SH 中闽能源 37.48 0.17 0.3 22.06 12.5  

资料来源：wind，天风证券研究所 
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2. 上周板块走势 

Wind 数据显示，上周上证综指下跌 1.20%，深证综指下跌 0.35%，公用事业指数下跌
1.05%，其中的电力指数下跌 0.86%，燃气指数上涨 0.48%。 

上周公用事业板块涨幅前五的股票分别为众诚能源、光正集团、*ST 升达、中油洁能控股、
中民控股；跌幅前五的股票分别为苏创燃气、豫能控股、东方能源、华电国际、天富能源。 

图 1：公用事业板块上周涨幅前十（单位：%）  图 2：公用事业板块上周跌幅前十（单位：%） 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

3. 行业新闻动态 

1、江苏省能源局：截至 6 月底江苏海上风电装机 340 万千瓦，占全国的 80%。 

由国家信息中心、盐城市人民政府和新华日报社主办的 2019 年中国新能源高峰论坛于 9

月 5 日至 9 月 7 日在江苏盐城举行。本届高峰论坛聚焦能源转型与革命，共探发展机遇与
挑战，共商行业前景与未来。截止 6 月底，全省可再生能源装机规模 2766 万千瓦，占全
省总装机的 21%。其中，海上风电装机 340 万千瓦，占全国的 80%，光伏发电装机 1405 万
千瓦，居全国第二位。 

https://dwz.cn/YkWxobXX 

2、2019 年湖北省电力市场化交易第二批电力用户开始准入。 

湖北电力交易中心日前发布了《关于开展 2019 年湖北省电力市场化交易第二批电力用户
准入工作的通知》，第二批电力用户需公示通过，并纳入电力市场化交易资格用户名单后，
方有资格参加 2019 年后续电力市场化交易。 

https://dwz.cn/fTnDidDq 

3、湖北扩大 2019 年电力市场化交易规模：鼓励各发电企业积极参与市场化交易。 

湖北电力交易中心日前发布了《关于开展 2019 年湖北省电力市场化交易第二批电力用户
准入工作的通知》，第二批电力用户需公示通过，并纳入电力市场化交易资格用户名单后，
方有资格参加 2019 年后续电力市场化交易。 

https://dwz.cn/iDFvDMiD 

4、湖北下半年成交 42.47 亿千瓦时，鼓励发电企业降价。 

9 月 7 日，湖北省能源局印发 2017 年下半年电力直接交易实施方案。上一次提到湖北下半
年交易的是在 8 月 18 日发布的《湖北省 2017 年电力直接交易公告》。其中提到参与下半
年直接交易的发电企业除了省政府承诺的外资电厂外，还有全省拥有 30 万千瓦及以上在
役火电机组的发电企业，清江水布娅、隔河岩、高坝洲三个水电厂。总量目标是用电企业
成交电量力争达到 46 亿千瓦时；发电企业水电力争 3 亿千瓦时，火电 43 亿千瓦时。 
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https://dwz.cn/oYLIdYCJ 

5、国家电网泛在电力物联网第一阶段业务全面提速 25 个综合示范将在年底前建成。 

9 月 10 日，在浙江温州召开的国际智慧能源（电力）论坛上，国家电网公司的多位互联网
专家在主题报告和圆桌讨论环节畅谈了泛在电力物联网的实践。论坛发言显示，泛在电力
物联网已经在多个城市具有了实质性的进展，国家电网泛在物联网第一阶段的业务目前已
经全面提速，25 个泛在电力物联网的综合示范全部将在今年年底之前建成。 

https://dwz.cn/ANXuo8wt 

6、吉林 2019 年第六次发电权交易：9 月 16 日开始申报。 

近日吉林电力交易中心开展 2019 年第六次发电权交易，本次交易采取双边协商方式，电
价单位为元/兆瓦时，电价数据精确到 0.01 元/兆瓦时。交易时间安排：9 月 16 日 9：
00-10：30，售方申报交易电量和交易电价；13：30-15：00，购方确认交易电量和交易电
价。 

https://dwz.cn/0vpobfRF 

7、山东省内 2019 年 8 月中长期交易合同偏差电量预挂牌交易：标的 14740 兆瓦时。 

近日山东电力交易中心对省内 2019 年 8 月份中长期交易合同偏差电量开展预挂牌交易，
交易标的为 14740 兆瓦时（上调电量），申报时间 2019 年 9 月 17 日，售电方上调电量电
价按统一出清价格确定（不再另计脱硫、脱硝、除尘电价）。 

https://dwz.cn/8f9objZN  

 

4. 上市公司动态  

表 2：公用事业上市公司重要公告 

股票名称 股票代码 公告分类 具体内容 

深南电 A 000037 公司公告 

发布《关于中止公开挂牌转让深南电(东莞)唯美电力有限公司70%股权的公告》，

决定中止公开挂牌转让深南电东莞公司 70%股权，待进一步研究深南电东莞公

司经营状况及相关情况后，公司再适时重新启动股权挂牌转让工作。

（2019/9/16） 

天能重工 300569 公司公告 

发布《董事,高级管理人员股份减持计划实施进展暨股份减持完毕的公告》，宋

德海于 2019 年 9 月 6 日-2019 年 9 月 12 日通过集中竞价交易方式累计减持

168.75 万股，减持比例 0.749940%。此次减持后，宋德海持股比例由 2.999760%

降至 2.249820%。（2019/9/16） 

上海电力 600021 公司公告 
发布《项目进展公告》，确定公司、上海绿色环保能源有限公司联合体为奉贤

海上风电项目开发业主，项目上网电价为 0.7388 元/千瓦时。（2019/9/17） 

福能股份 600483 公司公告 

发布《关于全资子公司收到土地处置收益的公告》，公司全资子公司福建福能

南纺新材料有限公司与南平市土地收购储备中心签署《南平市杨真路 34 号南

纺针刺一厂地块国有建设用地使用权收回协议书》，由南平市土地收购储备中

心收回南纺新材位于南平市延平区杨真路 34号的原南纺针刺一厂 23621.67平

方米地块国有建设用地使用权并公开拍卖。2019 年 9 月 16 日，南纺新材收到

土地处置收益 13046.54 万元。（2019/9/17） 

新天然气 603393 公司公告 
发布《董事减持股份进展公告》，减持数量过半，董事明上渊已减持 34.49 万

股，占公司总股本的比例为 0.15%。（2019/9/18） 

嘉泽新能 601619 公司公告 

发布《股东减持股份结果公告》，高盛亚洲于 2019 年 3 月 22 日至 2019 年 9

月 18 日已通过集中竞价方式累计减持 3866 万股，减持数量已达到公司股份总

数的 2%，通过集中竞价方式减持的数量已实施完毕。高盛亚洲尚未通过大宗



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 6 

 

交易的方式减持公司股份。（2019/9/18） 

南京公用 000421 公司公告 

发布《关于全资子公司南京中北盛业房地产开发有限公司与上海盛炯实业发展

有限公司签署《关于南京市 NO.2019G54 地块项目之合作开发协议》的公告》，

全资子公司南京中北盛业房地产开发有限公司于 2019年 8月 29日参加了南京

市国有建设用地使用权公开出让竞拍，以 8.65 亿元竞得编号为 NO.2019G54

土地使用权。（2019/9/19） 

陕天然气 002267 公司公告 

发布《关于控股股东增资扩股进展的提示性公告》，持有公司控股股东陕西燃

气集团 100%股份的陕西省国资委与延长石油及陕西燃气集团签署《陕西省人

民政府国有资产监督管理委员会与陕西延长石油(集团)有限责任公司关于陕西

燃气集团有限公司增资扩股协议》。根据协议，延长石油以资产置入方式向陕

西燃气集团进行增资扩股。此次增资扩股完成后，延长石油将持有陕西燃气集

团 52.45%的股份，成为陕西燃气集团的控股股东。此次增资扩股完成后，延长

石油将通过陕西燃气集团间接控制公司 55.36%的股份，并实现对公司的控制。

（2019/9/20） 

江苏国信 002608 公司公告 
发布《关于子公司对外提供担保的公告》，苏晋能源为晋能保德提供担保以支

持其建设发展，不超过人民币 19.1 亿元。（2019/9/20） 

资料来源：wind、天风证券研究所 

5. 大宗交易情况 

表 3：上周公用事业公司大宗交易情况 

公司简称 公司代码 
成交数量

（万股） 

成交价格

（元） 

成交金额 

（万元） 
买入席位 卖出席位 

长江电力 600900 21.90 18.65 408.44 
广发证券股份有限公司南

京水佑岗证券营业部 

国泰君安证券股份有限公司

总部 

资料来源：wind、天风证券研究所 
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