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[Table_Finance]  投资要点 
 市场回顾 

本周沪深 300下降 0.92%，创业板下降 0.32% ，其中通信板块下降 0.91%，
板块价格表现强于大盘；通信（中信）指数的 128 支成分股本周内换手率
为 2.72%；同期沪深 300 成份股换手率为 0.38%，板块整体活跃程度强于
大盘。 

通信板块个股方面，本周涨幅居前五的公司分别是：闻泰科技（16.13% ）、
星网锐捷（13.96%）、共进股份（13.83%）、恒信东方（11.47%）、亚
联发展（6.28%）；跌幅居前五的公司分别是：东土科技（-15.14%）、澄
天伟业（-10.64%）、*ST 信威（-9.44%）、网宿科技（-7.58%）、深桑
达 A（-6.96%）。 

 核心观点 

在列实体清单后首发旗舰机型，Mate30 系列引领 5G 手机最高水平。华为
Mate 30 系列搭载目前设计最精密的麒麟 990 5G 基带芯片，将 AP 处理
器和 5G 基带合二为一，大幅提升芯片集成度，功耗和发热大幅降低。Ma
te30 是全球首款第二代 5G 手机，在 SoC 单芯片内实现 2G/3G/4G/5G 全
网通、NSA/SA 双架构、FDD/TDD 全频段、5G+4G 双卡双待，提供目前
最高水平的 5G 联接体验。麒麟 990 5G 也是迄今最高性能的华为手机麒
麟芯片：采用 7nm+ EUV 极紫外光刻工艺，在仅指甲大小的空间集成多达
103 亿晶体管；采用 CPU 三档能效架构，最高主频可达 2.86GHz；集成
超大规模 16 核 GPU 集群；同时创新设计 NPU 双大核+NPU 微核架构，
刷新端侧 AI 性能高点；集成了 ISP5.0 图像信号处理器，支持双域视频降
噪、BM3D 专业级硬件降噪，增强拍摄能力。作为列入实体清单后的首款
旗舰机，Mate30 显示了华为 5G 手机上一骑绝尘的核心竞争力。 

 

华为基于“鲲鹏+昇腾”双引擎全面启航计算战略，通过全面开放共拓计算
产业蓝海。华为宣布开源服务器操作系统、GaussDB OLTP 单机版数据库，
开放鲲鹏主板，拥抱多样性计算时代。双引擎指围绕“鲲鹏”与“昇腾”
打造的两个基础芯片族，构筑异构的计算架构。两翼指智能计算业务以及
智能数据与存储业务。在智能计算领域，面向端、边、云，提供“鲲鹏+
昇腾+x86+GPU”的多样性算力。在智能数据与存储领域，融合了存储、
大数据、数据库、AI，围绕数据的全生命周期，让数据的每比特成本最优、
让数据的每比特价值最大。一云指华为云，通过全栈创新，提供安全可靠
的混合云，成为生态伙伴的黑土地，为世界提供普惠算力。开放的生态指
通过硬件开放和软件开源，使能广大合作伙伴，形成一个开放的产业生态。
华为正通过硬件开放、软件开源、使能产业合作伙伴，将共同开拓万亿级
的计算产业大蓝海。 

 

华为愿意出售 5G 技术及专利，或为网络系统市场和缓生态，开辟更为长
远的发展空间。任总最近在接受采访中提出，华为愿意出售 5G 技术和专
利。我们认为在目前围绕 5G 产业的全面竞争，从现实情况来看已经引发
了很大的关注，且伴随了相关实体、甚至是国家层面的技术封锁和更进一
步的潜在制裁。任总作出这样的表示，一方面有助于缓和外部对公司和国
内 5G 产业生态的压力，全球供应链上将由此产生更多开放和竞争，对用
户有更好的价值，对产业发展有更大推动；另方面，华为和中兴在网络系
统设备上已经具备较大的竞争优势，如果竞争环境持续严苛，未来西方系
统商可能面临生存危机，仅有中国厂商的市场将很难在全球主导设备的持
续演进升级，为了开辟更为长远的发展空间，主动向西方让渡技术，培植
竞争力和解除安全顾虑，有助于激活市场长期发展的动力。 

 

 投资建议：建议关注跟随 5G 开支周期向上：中兴通讯、烽火通信；光模
块：新易盛、华工科技；手机与物联终端：闻泰科技、移远通信；云计算
IAAS 供应商：宝信软件；网络侧射频天线：世嘉科技、硕贝德。 

 

 风险提示：贸易博弈长期延续、5G 投资不及预期风险、海外市场禁入风险、
技术风险、竞争风险、市场系统性风险 
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板块综述 

 本周沪深 300 下降 0.92%，中小板上涨 0.25%，创业板下降 0.32%，TMT

中通信板块下降 0.91%，计算机下降 0.91%，电子上涨 3.31%，传媒下

降 1.14%。 

 

来源：Wind 中泰证券研究所 

 

 

 

来源：Wind 中泰证券研究所 

 

 

 

 

 

 

图表 1：通信板块涨跌幅前五 

图表 2：中泰通信重点覆盖公司最新估值 
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本周重点公告与新闻 

公司公告 

 

   9 月 16 日 

【意华股份】现金管理：公司使用闲置募集资金 0.07 亿元购买银行理财

产品，期限 2 个月。 

【金卡智能】解除限售：公司 2017 年限制性股票激励计划首次授予部分

第二个解除限售期解除限售股票 142.23 万股，占公司股本总数的 0.33%。 

【移为通信】现金管理：公司及其子公司使用闲置自有资金、募集资金合

计 1.15 亿元购买银行理财产品。 

【中天科技】现金管理：公司使用闲置募集资金共计 4 亿元购买银行理财

产品。 

【二六三】股份减持：公司副总裁肖瑗拟减持不超过 95 万股，占公司股

份总数的 0.07%。 

【海格通信】关联方终止挂牌：公司控股子公司驰达飞机终止在全国中小

企业股份转让系统挂牌。 

 

   9 月 17 日 

【中光防雷】股份减持：公司大股东上海广信累计减持 324.73 万股，占

公司总股数的 1%。 

【高新兴】申请授信：董事会同意公司申请不超过人民币 5.06 亿元的综

合授信额度，有效期至 2020 年 9 月 30 日。 

【北斗星通】现金管理：公司控股子公司和芯星通以闲置募集资金 0.58

亿元购买银行活期型结构性存款。 

【麦捷科技】股份支付：公司向 17 名激励对象授予 200 万股限制性股票，

授予价格为 3.69 元/股。 

【麦捷科技】分支机构：公司拟设立坪山一分公司，设立韩国办事处。 

【中际旭创】股份减持：公司副总裁、董秘王军拟减持 7 万股，占公司总

股数的 0.01%。 

 

   9 月 18 日 

【亨通光电】可转债：公司发行的可转债“亨通转债”于 2019 年 9 月 26

日起可转换为公司 A 股普通股，转股价格 21.64 元/股。 

【华星创业】警示函：公司副总经理李嫚因通过股份代持方式买卖公司股

票收到证监会警示函。 

 

   9 月 19 日 

【亿联网络】现金管理：公司使用闲置募集资金 2.3 亿购买了银行结构性

存款，期限 6 个月。 

【光环新网】解除限售：公司解除限售股份 0.16 亿股，占公司股本总额

的比例为 1.05%。 

 

 9 月 20 日 
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【宝信软件】重大合作：公司与上海电信签订宝之云 IDC 四期 2、3 号楼

定制化数据中心服务合同。 

【星网锐捷】重大重组：公司拟清算并注销控股子公司上海爱伟迅。 

【合众思壮】股东增持：公司股东兴慧电子拟增持公司股份比例不低于公

司总股本的 2%，不超过公司总股本的 4%。 

【网宿科技】股权转让终止：持股 5%以上股东陈宝珍、刘成彦就前期股

权转让协议主要条款与广投集团未达成一致意见，决定终止该股份转让交

易。 

【烽火电子】回购注销：公司对已获授但尚未解除限售的限制性股票共

14.34 万股进行回购注销。 

重要新闻 

1、骁龙 875 大量信息曝光 5nm 工艺/集成 5G 基带/明年发布 

  

当下，高通旗下最新的移动平台是骁龙 855 Plus，于前不久推出，支持

5G 网络。据韩国 The Elec 报道，三星将在 2019 年底前量产高通骁龙 865

移动平台，采用三星的 EUV 7nm 制程。不过现在骁龙 865 还没发布，其

下代产品——骁龙 875 移动平台的大量信息就被曝了出来。 

 

新闻类型：通信行业讯息 

原文链接：http://www.c114.com.cn/news/51/a1101433.html 

 

2、台湾通信业订个小目标：小基站出货占全球 30% 

  

C114 讯 9 月 16 日（南山）据台湾报道，台湾产官学研界联合出马，规

划 5G 专网技术自主率达到 75%，小基站出货量冲击全球三成份额，目前

已有明泰、中磊、合勤控、智易等本土厂商送样出货当中，明年起将陆续

放量。 

 

新闻类型：通信行业讯息 

原文链接：http://www.c114.com.cn/news/106/a1101462.html 

 

3、SEMI：2020 年全球晶圆厂投资将达 500 亿美元 

 

C114 讯 9 月 16 日（南山）国际半导体产业协会（SEMI）日前发布报告

预计，2020 年全球新晶圆厂建设投资总额将达 500 亿美元，相比今年增

加 120 亿美元。 

 

新闻类型：通信行业讯息 

原文链接：http://www.c114.com.cn/news/213/a1101464.html 

 

4、中国移动开启 IPv6 改造工程第一批集采，华为、中兴、新华三等厂

商在列 
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C114 讯 9 月 17 日（焦焦）昨日，中国移动发布 2019 年资源池 IPv6 改

造工程第一批单一来源谈判部分采购公告。公告显示，本次采购内容包括：

华为、中兴、新华三的 SDN 系统升级扩容；华为部分交换机和路由器的

升级改造；呼哈资源池硬件集成服务；信息港 IPv6 改造系统集成服务。 

 

新闻类型：通信运营商 

原文链接：http://www.c114.com.cn/news/118/a1101608.html 

 

5、积极备战 5G，高通斥资 31 亿美元收购 RF360 控股 

 

美国高通 17 日宣佈，完成收购 RF360 控股新加坡有限公司剩余股份，

高通表示，这是 5G 策略佈局和领先业界又一重要里程碑，通过收购，高

通获得射频前端（RFFE）滤波相关技术 20 多年的经验，未来能提供客

户从数据机到天线等完整端到端解决方案。 

 

新闻类型：通信设备商 

原文链接：http://www.c114.com.cn/news/1761/a1101584.html 

 

6、华为轮值董事长胡厚崑：华为出售 5G 专利可以减少安全疑虑 

 

9 月 18 日，第四届华为全联接大会在上海举行，这也是华为将企业 BG、

运营商 BG、云 BU 等整合成 ICT 组织后的第一届。 

 

新闻类型：通信设备商 

原文链接：http://www.c114.com.cn/news/126/a1101775.html 

 

7、华为：“鲲鹏+昇腾”优先支持伙伴 在条件成熟时会退出服务器市场 

 

C114 讯 9 月 19 日下午（蒋均牧）华为围绕“鲲鹏+昇腾”，对外提供主板、

SSD、网卡、RAID 卡、Atlas 模组和板卡，优先支持合作伙伴发展服务

器和 PC 等计算产品，在条件成熟的时候会退出服务器市场，华为智能计

算业务部总裁马海旭表示。 

 

新闻类型：通信设备商 

原文链接：http://www.c114.com.cn/news/126/a1101948.html 

 

8、KT 商用自研 5G RF 中继设备，提升室内、地下 5G 通信质量 

 

iNews24 网站 9 月 18 日，KT 宣布成功研发 5G 无线信号中继设备（RF

中继器）和相关技术，并成功应用于 5G 商用网络，将大幅提升地下和室

内的 5G 信号覆盖和通信质量。 

 

新闻类型：通信运营商 

原文链接：http://www.c114.com.cn/news/17/a1101818.html 
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9、中兴通讯助力企业部署 MEC 应用，实现“5G 智慧工厂” 

 

近日，中兴通讯联合中国移动嘉兴分公司在嘉兴企业完成 5G 叉车式

AGV 作业等 5G MEC 应用部署，积极打造 5G 智慧工厂，提升企业竞争

力。 

 

新闻类型：通信设备商 

原文链接：http://www.c114.com.cn/news/127/a1102147.html 

 

10、中国电信与腾讯视频签署战略合作协议 共同成立 5G 联合实验室 

 

9 月 18 日-21 日，以“Hello 5G，赋能未来”为主题的第十一届天翼智能生

态博览会在广州举办。在 5G+天翼云+AI 三生万物分会场，中国电信与腾

讯视频签署 5G 业务战略合作协议，双方将围绕 MEC 边缘计算(5G 技术

的创新应用）、高清视频直播、提升用户体验等方面进行合作。 

 

新闻类型：通信运营商 

原文链接：http://www.c114.com.cn/news/117/a1102045.html 

 

  



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 9 - 

行业周报 

投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。

其中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合

指数为基准（另有说明的除外）。 

 重要声明： 

 

中泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业务资格。

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、
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