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2019 教育行业周报第 37 期：立思辰大语文更名为

‚豆神大语文‛，力耕语文培训大市场 
行情回顾 

 本周，国金教育指数涨跌幅-0.55%，上证指数-0.82%，深证成指-0.39%，
创业板指-0.32%，传媒指数(中信)-1.14%，餐饮旅游(中信)1.10%，沪深
300 指数-0.92%。 

 年初至今，国金教育指数涨跌幅 10.51%，上证指数 20.55%，深证成指
36.49%，创业板指 36.35%，传媒指数 ( 中信 )14.45%，餐饮旅游 (中
信)31.07%，沪深 300 指数 30.72%。 

行业观点 

 豆神大语文，立思辰的转型进一步深化，有望进一步加强教育业务发展、提

升行业位置。9 月 17 日，立思辰正式宣布旗下立思辰大语文品牌更名为“豆

神大语文”。 立思辰市场部总经理张文扬表示：‚豆‛象征着年轻，生机，收

获，力量，‚神‛象征着气质，素养，境界，神韵……豆神恰恰反映了人的

成长与教育的本质，这与立思辰的企业愿景‘激发成就亿万青少年’不谋而

合。‛同时，‚豆神‛也隐含了人称‚窦神‛的创始人窦昕的名字。 

 立思辰语文培训业务快速增长，创始人窦昕提‚新五大梦想‛。截至 2019 年

6 月 30 日，立思辰大语文学习业务实现现金收款 2.32 亿元，同比增长

98%；确认收入 1.43 亿元，同比增长 142%。立思辰总裁窦昕提出了大语文

的‚新五大梦想‛：出版大语文系列丛书、出品大语文系列动漫影视剧、开

发互动式全球文化体验馆、制作语文及文化类 AI 学习工具、制订语言文化

知识评价体系，进一步创新和深化大语文内容体系。 

 语文教改推进中，语文学科重要性有所提升。新高考改革提出不分文理科、

外语等科目社会化考试一年多考，以最高分计入高考总成绩，使得外语考试

难度大幅下降，同时数学的难度也趋向降低，而语文的深度和广度均会有所

提升，未来在高考总分中区分度可能会拉大。①语文考试分值占比增长。比

如 2015 年湖南长沙中考语文分值增加 30 分到 150 分，数学和英语仍为 120

分，2019 年仍然维持该分值；②考纲内容变动，间接提升考试难度。2019

年语文高考大纲取消了选考内容，文学文本阅读和实际文本阅读都成为了必

考内容，导致阅读量增加；③考试范围更广，不再局限于课本教学内容，对

名著、古代文化知识等考核加强，需要日常积累沉淀。 

 语文培训市场值得持续关注。①二级市场：立思辰于 2018 年分三次以自有

资金分别收购中文未来 51%/10%/39%股权，中文未来成为立思辰全资子公

司，立思辰持续推进大语文业务创新与发展；学而思于 2018 年 3 月正式发

布学而思大语文产品体系，截至 2019 年 5 月底，公司在 19 个城市提供语文

课程；新东方大语文项目经过 2 年时间的筹划，于 2018 年暑期正式落地部

分校区；红黄蓝于 2019 年 8 月收购大语文品牌‚又又国学堂‛……教育上

市公司加大对语文教育培训的重视程度。②一级市场：据亿欧网统计数据，

自 2018 年初至 2019 年 8 月初，大语文赛道的融资案例达 25 起，涉及各类

应试和非应试语文学习工具和应试辅导，大语文各细分领域的投资持续进行

中。 

 推荐标的：中国东方教育，中国科培，中公教育，新华教育，中教控股等 

 风险提示：民促法尚未落地；收购整合风险；招生不及预期等风险。 
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一周行情回顾 

 本周，国金教育指数涨跌幅-0.55%，上证指数-0.82%，深证成指-0.39%，

创业板指-0.32%，传媒指数(中信)-1.14%，餐饮旅游(中信)1.10%，沪深

300 指数-0.92%。 

 年初至今，国金教育指数涨跌幅 10.51%，上证指数 20.55%，深证成指

36.49%，创业板指 36.35%，传媒指数 (中信 )14.45%，餐饮旅游 (中

信)31.07%，沪深 300 指数 30.72%。 

 

图表 1：本周各指数涨跌幅 

 
来源：WIND，国金证券研究所 

 

图表 2：年初至今各指数涨跌幅 

 
来源：WIND，国金证券研究所 
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一周行业重点公告 

 【紫光学大】（000526）公司公告，公司及合并报表范围内子公司、培训

学校于 2019 年 1 月 1 日至 2019 年 8 月 31 日之间，累计获得各类政府专

项资金及补助 143.06 万元。 

 【三盛教育】（300282）三盛智慧教育科技股份有限公司以现金收购北京

中育贝拉国际教育科技有限公司 51%股权，公司以现金方式分别向镇江市

勤为径、中文在线教育产业基金、张帆收购标的公司 34.60%、14.47%、

1.93%的股权，经交易各方协商，公司收购 51%股权的交易价格为 1.23 亿

元。 

 【东方时尚】（603377）东方时尚与研究中心签署了《公安部道路交通安

全研究中心与东方时尚驾驶学校股份有限公司合作补充框架协议》，双方将

围绕‚科技‛和‚教育‛两个主题，面向交警实战及全社会交通安全文明

提升的现实需求，整合优势资源，以建立联合项目组、合署集中攻关、定

期业务交流、互派技术人员、共建孵化平台等方式，快速打通‚产—学—

研—用‛全链条，不断推出新思路、新技术、新产品，持续提升双方行业

影响力。 

 【文化长城】（300089）广东文化长城集团股份有限公司因全资子公司翡

翠教育审计范围受限、全资子公司联汛教育采购大额无形资产的合理性及

其采购的真实性无法获取充分、适当的审计证据以及公司期末预付款、其

他应收款未能获取充分适当的审计证据导致公司 2018 年度财务报告被大

华会计师事务所（特殊普通合伙）出具‚无法表示意见‛的审计报告。若

公司 2019 年度财务会计报告继续被出具‚否定或者无法表示意见‛的审

计意见，深圳证券交易所可能暂停公司股票上市。 

 【开元股份】（300338）根据长沙开元仪器股份有限公司第三届董事会第

二十九次会议审议通过的《关于公司转让部分土地使用权暨关联交易的议

案》，公司将目前登记在开元股份的 6677.32 平方米工业用地使用权以人民

币 686 万元整的价格转让给长沙开元仪器有限公司。变更后，公司的不动

产权证编号为湘（2019）长沙县不动产权第 0048538 号，开元有限受让的

6677.32 平方米的不动产权证编号分别为湘（2019）长沙县不动产权第

0049283 号、湘（2019）长沙县不动产权第 0049374 号。 
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一周行业重点新闻 

 【东莞】民办幼儿园收费无需备案，可按成本自行定价 

芥末堆 9 月 16 日讯，近日，广东省东莞市发布《关于规范我市幼儿园收费

管理的通知》（以下称《通知》），规定民办幼儿园保教费实行市场调节价，

根据幼儿园的办园成本和质量合理自行定价，同时取消了民办幼儿园的收

费备案制度。 

 【新东方】从线上到线下，凯叔讲故事将与新东方旗下幼儿园等展开合作 

芥末堆 9 月 16 日讯，近日，‚凯叔讲故事‛与新东方教育科技集团宣布达

成战略合作。新东方拟将旗下满天星幼儿园、新东方在线、家庭教育研究

与指导中心等子机构、教育平台与‚凯叔讲故事‛多条业务线展开合作。 

 【作业帮】作业帮侯建彬透露暑期战果：招生 200 万人次，同比增长 400% 

多知网 9 月 16 日讯，作为大班课暑期战重要参赛者之一，作业帮创始人兼

CEO 侯建彬近期公布了暑期策略和战果。侯建彬在公开场合透露，一共实

现了总量 200 万的招生人次，秋季预计能有同比 400%的增长，获客成本

远低于预期和同行。 

 【立思辰】立思辰大语文更名‚豆神大语文 ‛，第二阶段发展全面开启 

多知网 9 月 17 日讯，今日，立思辰大语文品牌更名发布会在京举办，立思

辰官方正式宣布旗下立思辰大语文更名为‚豆神大语文‛，提出广告语‚学

好大语文，当然找豆神！‛。作为大语文课程体系开创者，豆神大语文致力

于挖掘每个孩子如豆子般的个性和潜能。豆微小，神宏大，两者融合了小

与大之间极强的张力。 

 【新东方】新东方办第二届留学考试教学与教研研讨会，新增美初项目 

多知网 9 月 18 日讯，第二届‚视界·回归‛新东方留学考试教学与教研研

讨会在北大博雅会议中心举行，会议期间，教育领域知名学者就语言测试

与教学研究、线上线下融合的英语学习新模式、成熟教师发展等颇受行业

内教育工作者关注的热点话题展示了自己的研究成果。何钢指出，目前留

学考试培训咨询占新东方业务比重的 25%，上一财年，留学考试业务招生

18 万人，拥有教师 7920 名，在全国拥有 55 所分校。 

 【VIPKID】VIPKID 获腾讯投资 1.5 亿美元 

蓝鲸教育 9 月 19 日讯，据道琼斯报道，初创教育公司 VIPKID 获腾讯投资

1.5 亿美元。此轮投资后，目标公司估值为 45 亿美元(约合 318 亿元人民

币)。VIPKID 于 2018 年 6 月 21 日完成 5 亿美元的 D+轮融资，投资方为

全球知名投资管理机构 Coatue、腾讯公司、红杉资本中国基金、云锋基金

携手领投。该轮融资后，VIPKID 估值为 35 亿美元(约合 200 亿元人民币)。

事实上，此前腾讯已经 2 次投资过 VIPKID，分别参与其 2017 年的 2 亿美

元 D 轮融资和 2018 年的 D+轮 5 亿美元融资。 

 【上海】基本解决‚入园难‛问题，将建立‚家庭为主‛的托育服务体系 

芥末堆 9 月 20 日讯，上海市政府新闻办举行市政府新闻发布会，会上介绍

了上海 0-6 岁托幼服务体系的有关情况。在 3-6 岁学前教育阶段，上海已

经基本解决‚入园难‛问题，‚入园贵‛问题也得到有效控制。目前，上海

市幼儿园总数已达 1627 所，公办幼儿园比例超 60%，学前三年毛入园率

已达 97%。针对 0-3 岁托育阶段，上海提出构建‚政府引导、家庭为主、

多方参与‛的幼儿托育服务体系。上海已有近 900 个早教指导点，3 岁以

下常住人口婴幼儿家庭接受一年 6 次以上有质量的免费科学育儿指导，占

比已达 98.2%。 

 【上海】上海减负：小学不再举行英语期末考，重点排查‚占坑班‛ 

多知网 9 月 20 日讯，上海市教委等九部门联合印发《本市落实义务教育阶

段学生减负增效工作实施意见》（以下简称《意见》）。根据《意见》，小学

阶段不进行期中考试或考查，一、二年级可进行期末考查（一年级不得进

行书面考查）；三、四、五年级期末考试仅限语文、数学两门学科，其他学
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科只进行考查，考查形式可灵活多样。初中除语文、数学、外语学科可举

行期中、期末考试以外，其他学科只进行期末考试或考查。也就是说，在

小学阶段，英语不进行统一期末考，而是通过其他方式进行考查。 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 

 



行业周报 

- 7 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

特别声明： 

国金证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告版权归‚国金证券股份有限公司‛（以下简称‚国金证券‛）所有，未经事先书面授权，任何机构和个人

均不得以任何方式对本报告的任何部分制作任何形式的复制、转发、转载、引用、修改、仿制、刊发，或以任何侵

犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为‚国金证券股份有限公司‛，且不得对本

报告进行任何有悖原意的删节和修改。 

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这

些信息的准确性和完整性不作任何保证，对由于该等问题产生的一切责任，国金证券不作出任何担保。且本报告中

的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整。 

本报告中的信息、意见等均仅供参考，不作为或被视为出售及购买证券或其他投资标的邀请或要约。客户应当

考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报

告是用于服务具备专业知识的投资者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取

报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、

报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终

操作建议做出任何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为

这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市

场实际情况不一致，且收件人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。 

根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级高于 C3 级(含 C3

级）的投资者使用；非国金证券 C3 级以上(含 C3 级）的投资者擅自使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，

国金证券不承担相关法律责任。 

此报告仅限于中国大陆使用。 
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