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  [Table_Summary] 投资建议 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、亿嘉和、杰瑞股

份、华测检测、科瑞技术、拓斯达、快克股份、浙江鼎力和建设机

械等。 

长期推荐组合：徐工机械、艾迪精密、柳工、日机密封、杭氧股份、

弘亚数控、克来机电、中大力德、诺力股份、精测电子、北方华创、

锐科激光、埃斯顿、五洋停车、科沃斯、广日股份、上海机电、爱

仕达等。 

 

本周观点 

9 月 17 日，2019 第 21届中国国际工业博览会在国家会展中心（上

海）正式开幕，包括 KUKA、ABB、埃斯顿、埃夫特、科瑞技术、爱

仕达(钱江机器人)、拓斯达等多家知名机器人企业参展。我们对行

业内企业进行走访，将整体观点总结如下： 

 

（1）3C 自动化有望率先复苏。下游需求看，一，明年 5G手机量产，

会有一波自动化设备投入。5G基站的自动化需求已经显现；5G手机

的自动化需求将很快落地，不仅仅是通讯模块的相关检测设备，也

包括与结构件、屏幕盖板相关的加工装备设备和工业机器人。二，

汽车零部件由于自动化率低，自动化需求一直比较好。汽车整车自

动化需求到明年也会起来，因为汽车销量已经开始止跌回升。三，

一般工业中，今年光伏非常火爆，明年估计会延续。其他领域如锂

电、陶瓷卫浴、金属打磨、家具喷涂等，随着机器人价格逐年下降

和应用案例增加，需求是趋势向上的。 

 

（2）工业机器人生态链不断成熟。①国内机器人公司优势逐步显现。

爱仕达钱江机器人吸引了多位外资机器人公司的管理层加盟，而拓

斯达进行了大量的组织体系的变革，引进了华为、阿里等多位核心

人员，不断对于公司软能力进行提升。②行业回归到比拼真正的产

品力、研发实力。过去行业有一些以营销策略变革，影响行业的企

业，目前来看，行业还是逐步回归到以技术为核心，技术为驱动的

基础上。③国产零部件逐渐成型。以减速器为例，双环、中大力德
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等企业仍然在加大投入，减速器的国产化对于行业有很大的意义，

无论是从成本、交期上都是非常重要的，多家头部的国产机器人厂

家都开始逐步切换国产减速器。 

 

风险提示 

宏观经济不及预期，竞争加剧等风险。 
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1 行业观点及投资建议 

 

9 月 17 日，2019 第 21 届中国国际工业博览会在国家会展中心（上海）正式开幕，包

括 KUKA、ABB、埃斯顿、埃夫特、科瑞技术、爱仕达(钱江机器人)、拓斯达等多家

知名机器人企业参展。我们对行业内企业进行走访，将整体观点总结如下： 

 

（1）3C 自动化有望率先复苏。下游需求看，一，明年 5G 手机量产，会有一波自动

化设备投入，5G 基站的自动化需求已经显现；5G 手机的自动化需求将很快落地，不

仅仅是通讯模块的相关检测设备，也包括与结构件、屏幕盖板相关的加工装备设备和

工业机器人。二，汽车零部件由于自动化率低，自动化需求一直比较好。汽车整车自

动化需求到明年也会起来，因为汽车销量已经开始止跌回升。三，一般工业中，今年

光伏非常火爆，明年估计会延续。其他领域如锂电、陶瓷卫浴、金属打磨、家具喷涂

等，随着机器人价格逐年下降和应用案例增加，需求是趋势向上的。建议重点关注科

瑞技术、拓斯达、埃斯顿、快克股份、锐科激光等。 

 

（2）工业机器人生态链不断成熟。①国内机器人公司优势逐步显现。爱仕达钱江机器

人吸引了多位外资机器人公司的管理层加盟，国外的机器人公司更多会选择技术为第

一考量标准，然后是其他，但是国内机器人企业不一样，第一个国内机器人企业响应

速度快，服务相对更加好，第二个成本有优势。未来在一般制造业的竞争中，这两点

都是比较重要的因素。而拓斯达进行了大量的组织体系的变革，引进了华为、阿里等

多位核心人员，不断对于公司软能力进行提升。②行业回归到比拼真正的产品力、研

发实力。过去行业有一些以营销策略变革，影响行业的企业，目前来看，行业还是逐

步回归到以技术为核心，技术为驱动的基础上。③国产零部件逐渐成型。以减速器为

例，双环、中大力德等企业仍然在加大投入，减速器的国产化对于行业有很大的意义，

无论是从成本、交期上都是非常重要的，多家头部的国产机器人厂家都开始逐步切换

国产减速器。 

 

 

2 推荐组合核心逻辑跟踪 

 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 
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本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、亿嘉和、杰瑞股份、华测检测、科

瑞技术、拓斯达、快克股份、浙江鼎力和建设机械等 

 

长期推荐组合：徐工机械、艾迪精密、柳工、日机密封、杭氧股份、弘亚数控、克来

机电、中大力德、诺力股份、精测电子、北方华创、锐科激光、埃斯顿、五洋停车、

科沃斯、广日股份、上海机电、爱仕达等。 

 

3 行业重点新闻 

 

【工程机械】各地重大项目近期集中开工，总投资规模超过万亿元 

中国路面机械网消息，据不完全统计，最近半个月，贵州、四川、河北、山东、河南、

福建等多地重大项目集中上马，涉及总投资规模超过万亿元。从各地披露信息来看，

此次地方集中开工的项目多为产业项目和基建项目。产业项目多集中在新兴产业领域，

突出了投资强度大、科技含量高、产业链联系紧密等特点。随着稳投资政策实施，重

大项目集中开工，四季度基建投资增速有望回升。 

 

【机器人】首批智能网联汽车示范应用牌照颁发 

OFweek机器人网消息，9月16日，在2019世界智能网联汽车大会上，正式颁发了首批

智能网联汽车示范应用牌照，并且出台了《上海市智能网联汽车道路测试和示范应用

管理办法（试行）》。一共三家企业获得获得智能网联汽车示范应用路测首批牌照，分

别为上汽集团、宝马和滴滴出行，此次获得牌照的企业将不再局限于单纯的“测试行

为”，而是可以先行在城市道路中开展示范应用，探索自动驾驶汽车的商业化运营。 

 

【半导体】索尼董事会拒绝对冲基金拆分上市半导体业务要求 

TechWeb消息，索尼周二表示，公司董事会和管理层不同意其股东激进对冲基金Third 

Point提出的将半导体业务从娱乐业务中剥离并单独上市的提议。索尼社长兼CEO吉田

宪一郎在写给股东的信中表示，索尼把半导体业务定位为今后的增长核心，预计未来

其将与公司内部的其他业务实现协同效应。 

 

【锂电池】工信部324批机动车产品公示 
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高工锂电网消息，近日，工信部公示了申报第324批《道路机动车辆生产企业及产品公

告》。公告显示，该批次涉及申报新能源汽车的产品共包括111户企业的299个型号。从

车型来看，燃料电池客车依然是重头戏，多元化趋势显现；从燃料电池配套企业来看，

共有14家燃料电池供应商入围匹配车型目录。 

 

【光伏】东南亚规模最大光伏电站在越南投产 

OFweek太阳能光伏网消息，近日，东南亚地区最大规模的光伏电站——油汀光伏电站

在越南落成并投入运营。据悉油汀光伏电站项目由越南当地的Xuan Cau集团与德国格

林兄弟（B．Grimm）旗下的泰国电力公司（B．Grimm Power）合作实施，项目总投

资9．1万亿越盾（约合3．926亿美元）。该电站共组装了多达130万件的太阳能电池板，

总装机容量达420兆瓦。据了解，该电站每年可发电6．88亿千瓦时，足以满足近32万

户家庭的电力需求。 

 

4 重点公司公告 

4.1 经营活动相关 

 

【永贵电器】①公司正式成为华为技术有限公司合格供应商，目前主要供货范围为线

缆及线缆组件。②公司全资子公司四川永贵科技有限公司正式成为一汽股份合格供应

商，主要供货范围为新能源零部件类。 

 

4.2 资本运作相关 

 

【科新机电】公司在宁夏设立全资子公司科新重装（宁夏）化工设备有限公司，注册

资本2000万元人民币，并注销宁夏分公司 

 

【华中数控】公司同意设立合资公司山东华数智能制造有限公司，公司以无形资产（专

利权、非专利技术、著作权）出资2,000万元，现金出资1,000万元，合计占注册资本的

60％。 

 

【威海广泰】本公司控股股东新疆广泰空港股权投资有限合伙企业计划通过集中竞价

或大宗交易的方式减持其于2018年通过裕丰信托大宗交易增持的部分股份，减持股份
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数量不超过381.8万股，占本公司总股本比例为1%。 

 

【海源复材】根据公司的经营发展需要，福建海源复合材料科技股份有限公司拟以自

有资金2,000万元以及经评估的工业房地产作价出资1,600万元设立全资子公司福建海

源华创新材料制品有限公司。 

 

【康力电梯】康力电梯股份有限公司计划使用自有资金800万美元，以基石投资者的身

份参与认购四川蓝光嘉宝服务集团股份有限公司在香港联合交易所的首次公开发行股

份。 

 

【安控科技】公司全资一级子公司陕西安控科技有限公司拟通过协议转让方式，以人

民币1,683万元转让其持有的陕西安控石油技术有限公司51%股权。本次股权转让完成

后，公司将不再持有陕西安控石油股权。 

 

5 板块行情回顾 

 

本期（9月16日-9月20日），沪深300下跌0.9%，机械设备下跌0.1%。细分子行业看，

半导体设备涨幅最大，上涨1.71%，其中北方华创上涨2.6%；能化装备设备跌幅最大，

其中郑煤机下跌9.86%。 

 

图表1：29个wind一级行业本周涨跌幅 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：子行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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