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行业走势图 

华为已基本打通国产化硬件，看好华为生态投资机会 
 

行业观点及重点推荐 

【华为已基本打通国产化硬件，看好华为生态投资机会】 

上周，计算机板块下跌 0.91%，同期创业板指下跌 0.32%，沪深 300 下跌 0.92%，
板块跑输大盘。 

上周，我们参加华为全联接大会，了解华为在国产化方面最新进展。基于产
业交流，我们认为华为已基本打通硬件层面，后续生态演绎值得跟踪。 

硬件国产化核心是服务器与数据库： 

1、服务器方面：根据大会和交流，基于鲲鹏的泰山服务器基本可替代中端
的 X86 服务器。 

2、数据库方面：根据大会和交流，高斯数据库在安全等级要求最高的金融
领域的测试结果良好，标杆案例在大行（工行、招行）、运营商（山东银行）
的边缘系统已落地。 

当然，关于数据库，华为提及较多是性能的提升（30%），稳定性并未突出
（只是“可用”），其自身也承认了这一问题，我们期待后续不断提升。 

展望明后年，除了不断打磨硬件，预计华为核心发力点在软件生态的构建。
此次大会，华为已经宣布操作系统、数据库的开源。围绕华为生态，看好
两个层面的投资机会： 

1、软件层面： 

1）关键行业软件的国产化：用友网络、长亮科技、神州信息、远光软件 

2）关键通用软件的国产化：格尔软件、数字认证、万兴科技、金山办公 

2、硬件层面： 

硬件与基础软件国产化生态：海量数据、易华录、浪潮信息、中国软件 

基于此，我们维持板块“强大于市”评级，华为生态与科创板催化，我们
看好成长股估值逻辑。建议关注华为国产替代产业链，包括核心国产行业
软件：用友网络、长亮科技、金蝶国际、远光软件，核心国产通用软件：
格尔软件、数字认证、金山办公、万兴科技。同时关注受科创主题带动的
网络安全、人工智能、卫星遥感、金融 IT 等细分行业。继续重点推荐网络
安全板块，外部环境加速网络安全各类政策落地，行业景气度高，建议关注
启明星辰、中新赛克、深信服、格尔软件、美亚柏科、数字认证、绿盟科
技、卫士通等；自主可控与网络安全联动效应强，建议关注中孚信息、中
国软件、中科曙光、太极股份、中国长城等；云计算和工业互联网是贯穿
转型期数字经济主题板块，建议关注广联达、用友网络、石基信息、宝信
软件、金蝶国际、东方国信、汉得信息、赛意信息等；医疗信息化订单落
地加速，医保 IT 建设大潮开启，建议关注久远银海、卫宁健康、创业慧康、
思创医惠、东华软件、和仁科技等；车联网领域，建议关注金溢科技、中
科创达、易华录、万集科技、千方科技、四维图新、德赛西威、数字认证
等；其他还看好产业互联网，建议关注恒华科技、上海钢联、捷顺科技、
科大讯飞、恒生电子、长亮科技、佳都科技、新大陆、苏州科达、华宇软
件、新开普等。 

风险提示：宏观经济不景气；政策落地不及预期；技术推广不及预期； 
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行业观点 

行业观点及重点推荐 

【华为已基本打通国产化硬件，看好华为生态投资机会】 

上周，计算机板块下跌 0.91%，同期创业板指下跌 0.32%，沪深 300 下跌 0.92%，板块跑输
大盘。 

上周，我们参加华为全联接大会，了解华为在国产化方面最新进展。基于产业交流，我们
认为华为已基本打通硬件层面，后续生态演绎值得跟踪。 

硬件国产化核心是服务器与数据库： 

1、服务器方面：根据大会和交流，基于鲲鹏的泰山服务器基本可替代中端的 X86 服务器。 

2、数据库方面：根据大会和交流，高斯数据库在安全等级要求最高的金融领域的测试结
果良好，标杆案例在大行（工行、招行）、运营商（山东银行）的边缘系统已落地。 

当然，关于数据库，华为提及较多是性能的提升（提升 30%），稳定性并未突出（只是“可
用”），其自身也承认了这一问题，我们期待后续不断提升。 

展望明后年，除了不断打磨硬件，预计华为核心发力点在软件生态的构建。此次大会，华
为已经宣布操作系统、数据库的开源。围绕华为生态，看好两个层面的投资机会： 

1、软件层面： 

1）关键行业软件的国产化：用友网络、长亮科技、神州信息、远光软件 

2）关键通用软件的国产化：格尔软件、数字认证、万兴科技、金山办公 

2、硬件层面： 

硬件与基础软件国产化生态：海量数据、易华录、浪潮信息、中国软件 

基于此，我们维持板块“强大于市”评级，华为生态与科创板催化，我们看好成长股估值
逻辑。建议关注华为国产替代产业链，包括核心国产行业软件：用友网络、长亮科技、金
蝶国际、远光软件，核心国产通用软件：格尔软件、数字认证、金山办公、万兴科技。同
时关注受科创主题带动的网络安全、人工智能、卫星遥感、金融 IT 等细分行业。继续重点
推荐网络安全板块，外部环境加速网络安全各类政策落地，行业景气度高，建议关注启明
星辰、中新赛克、深信服、格尔软件、美亚柏科、数字认证、绿盟科技、卫士通等；自主
可控与网络安全联动效应强，建议关注中孚信息、中国软件、中科曙光、太极股份、中国
长城等；云计算和工业互联网是贯穿转型期数字经济主题板块，建议关注广联达、用友网
络、石基信息、宝信软件、金蝶国际、东方国信、汉得信息、赛意信息等；医疗信息化订
单落地加速，医保 IT 建设大潮开启，建议关注久远银海、卫宁健康、创业慧康、思创医惠、
东华软件、和仁科技等；车联网领域，建议关注金溢科技、中科创达、易华录、万集科技、
千方科技、四维图新、德赛西威、数字认证等；其他还看好产业互联网，建议关注恒华科
技、上海钢联、捷顺科技、科大讯飞、恒生电子、长亮科技、佳都科技、新大陆、苏州科
达、华宇软件、新开普等。 

图 1：本周板块行情 
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资料来源：wind，天风证券研究所 

 

图 2：本周涨跌前十的公司 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

本周行业新闻 

云计算 

华为云发布 112 款云服务，含企业级知识图谱云服务及自动驾驶云服务 Octopus 八爪鱼 

9 月 19 日消息，在 2019 华为全联接大会上，华为云发布 112 款云服务（69 款基于鲲鹏处
理器的云服务和 43 款基于昇腾处理器的云服务）。基于鲲鹏处理器的 69 款华为云鲲鹏云
服务具有以下优势：端云同构，原生应用性能提升 80%；多核架构，大数据处理耗时降低
35%；全栈鲲鹏混合云。基于昇腾（Ascend）处理器，华为云新推出 43 款 AI 云服务。其
中，基于昇腾处理器的高性能，AI 云服务器可将性能提升 2 倍以上，广泛用于 AI 推理、
AI 训练、自动驾驶训练等多种场景。也发布了多项业界领先的创新服务：华为云图像搜索
服务、内容审核服务升级，性能提升的同时价格下降 70%；发布业界首个企业级知识图谱
云服务；华为自动驾驶云服务(Octopus 八爪鱼)正式上线。（钛媒体） 

 

腾讯云全面升级弹性计算产品序列，计算性能提升 30% 

9 月 17 日消息，腾讯云宣布旗下弹性计算产品序列在技术和性能上全面升级，并发布多款
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全新计算实例。全新升级的计算产品序列整体性能提升 30%，能够为用户提供更多元的弹
性计算产品选择。同时，腾讯云还宣布自研的云计算操作系统 VStation 已经实现在单集群
内调度超过 10 万台服务器，是业界首家达到单集群调度 10 万台服务器的云计算操作系统。
（中国证券报） 

 

2019 上半年中国公有云市场前 5 名：阿里云、腾讯云、天翼云、华为云、AWS 

9 月 21 日消息，调研机构 Frost & Sullivan（以下简称“沙利文”）发布了基于对中国公有
云市场调研和分析的《中国公有云市场研究报告》。报告显示，2019 年上半年，阿里云、
腾讯云、天翼云、华为云、AWS 位居行业前 5 名，分别占据 28.5%、14.0%、6.5%、6.2%、
5.4%的市场份额，这 5 家厂商占据了整个市场份额的 60%以上；中国公有云市场呈现出明
显的头部效应。（钛媒体） 

 

甲骨文发布世界上第一款全自治操作系统：Oracle Autonomous Linux 

9 月 17 日，在 Oracle Open World 大会上，甲骨文公司推出全自治的操作系统 Oracle 

Autonomous Linux。 Autonomous Linux 基于 Oracle Linux，为 Oracle Cloud 和 Oracle 工
程系统提供了支持。该操作系统对 Oracle 云基础设施客户是免费的。该公司的一份声明中
说：这将是第一个也是唯一的自治操作环境，消除复杂性和人为错误，为客户提供前所未
有的成本节约、安全性和可用性。（Techweb） 

 

谷歌宣布投资 30 亿欧元扩大欧洲数据中心 

9 月 20 日消息，谷歌公司 CEO 皮查伊今天在芬兰举行的新闻发布会上宣布，谷歌将追加
投资 30 亿欧元扩大欧洲数据中心。谷歌的这一投资计划包括对芬兰哈米纳数据中心追加
投资 6 亿欧元，使得该公司在哈米纳数据中心的总投资达到 20 亿欧元。谷歌在欧洲的其
它数据中心位于荷兰、爱尔兰以及比利时。目前，谷歌在全球有 16 个数据中心和 20 多个
租用的数据中心。谷歌自营的数据中心中，美国有 8 个，南美洲有 1 个，亚洲有 2 个，欧
洲有 5 个。这些数据中心为全球谷歌用户提供搜索、视频、云等服务。（钛媒体） 

 

人工智能 

人民日报与百度达成战略合作，成立人工智能媒体实验室 

9 月 20 日消息，在“深度融合再出发——人民日报智慧媒体研究院成立仪式”大会上，人
民日报社联合百度正式成立人工智能媒体实验室，百度整合百度大脑智能创作等相关能力
输出给实验室，双方将共同探索媒体创作的“智能新时代”。目前，人民日报新媒体中心
已经通过实验室接入百度大脑的热点发现、智能摘要、内容审核等 AI 技术能力。后续合作
双方计划将实验室的相应技术能力整合到媒体服务平台，并将服务提供给全国媒体，助力
整个传媒行业提升内容生产效率。（钛媒体） 

 

滴滴自动驾驶出租车落地上海，或明年初投放 

9 月 16 日消息，滴滴将在上海落地自动驾驶出行服务，时间点预计在明年年初。据悉，滴
滴将投入 30 辆 L4+级别的自动驾驶车辆，在特定的真实出行场景中进行“预商业化”。（21

世纪经济报道） 

 

图森未来完成 2.15 亿美元 D 轮融资 
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9 月 18 日消息，昨日，自动驾驶货运初创企业北京图森未来科技有限公司（以下简称“图
森未来”）宣布，获得 1.2 亿美元的 D2 轮投资，并完成总额为 2.15 亿美元的 D 轮融资。
（Techweb） 

 

金融科技 

蚂蚁金服全资收购全球支付巨头 WorldFirst 

9 月 18 日消息，据悉，英国跨境支付公司万里汇(WorldFirst)已完成所有权变更，成为蚂蚁
金服集团子公司。WorldFirst 创始人兼 CEO 乔纳森•奎因(Jonathan Quin)当天通过电子邮件
宣布该消息，强调 WorldFirst 提供给全球用户的产品和服务保持不变。World First 成立于
2004 年，总部位于伦敦，是英国第 3 大外币兑换公司，为全球 66 个网上销售平台服务，
也是亚马逊官方的战略合作伙伴。蚂蚁金服方面发表声明称，“支付宝与 WorldFirst 携手将
让我们能够更好地服务小微企业，在全球推进普惠金融服务，促进全球经济可持续发展”。
（腾讯新闻） 

 

教育信息化 

腾讯教育发布“腾实学院”并进行战略签约，持续推进产教融合 

9 月 19 日消息，近日，腾讯教育发布了新品牌“腾实学院”，与南京工程学院、山东轻工
职业学院等进行了战略签约。腾讯教育副总裁王帅表示，腾实学院是腾讯教育在产教融合
道路上一个全新的起点，今后，腾讯教育将持续深耕教育产业，助力人工智能产业健康发
展。（钛媒体） 

 

重点公司公告 

【易华录】与北京旷视科技有限公司签署战略合作协议，成立基于智能视频分析的智慧城
市联合实验室； 

【飞天诚信】公司自 2019 年 1 月 1 日至今累计收到政府补助 1720 万元； 

【神州泰岳】大连华信拟以要约方式回购公司所持其股份 3000 万股；回购完成后，公司
将不再持有大连华信股份； 

【汉鼎宇佑】控股股东吴艳质押股份 470 万股，占其所持股份的 2.18%，其累积质押股份
1.7 亿股，占其所持股份的 78.51%，占公司总股本的 24.89%； 

【荣科科技】股东崔万涛/付艳杰质押股份 783/549 万股，占其所持股份的 15.3%/15.39%，
其累积质押股份 5116/3567 万股，占公司总股本的 9.24%/6.44%; 

【润和软件】控股股东姚宁质押股份 500 万股，占其所持股份的 31.41%，其累积质押股份
1300 万股，占其所持股份的 81.67%，占公司总股本的 1.63%。 

【荣科科技】股东国科实业质押 1400 万股，占其所持股份比例 9.5%； 

【任子行】股东景晓军解除质押 270 万股，占其所持股份比例 1.13%； 

【中科金财】股东沈飒减持 670 万股，减持比例 1.98%。 

【恒实科技】发布 2019 年创业板非公开发行 A 股股票预案，本次发行对象不超过 5 名，
非公开发行募集资金总额不超过 6 亿元人民币； 

【蓝盾股份】股东柯宗庆质押并解除质押 1102 万股，占其所持股份比例 6.68%； 

【博思软件】公司副总经理林宏先生持有公司股份 21.6 万股（占公司总股本的 0.11%），拟
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以集中竞价方式减持公司股份不超过 5 万股（即不超过公司总股本的 0.03%）。 

【雄帝科技】发布 2019 年限制性股票激励计划首次权益授予事项的议案，本次授予限制
性股票 156.10 万股，授予价格为 12.61 元/股，授予日为 2019 年 9 月 19 日； 

【实达集团】公司及下属深圳市东方拓宇科技有限公司与宜宾临港经济技术开发区管理委
员会、宜宾哈工科技产业发展有限公司签订了《实达（东方拓宇）智能终端项目合作协议》； 

暂定项目总投资拟为 7 亿元人民币，其中固定资产投资拟为 5 亿元人民币； 

【格尔软件】监事任伟先生因个人资金需求，拟减持总数不超过 16.5 万股，即公司总股本
0.1361%。 

【宝信软件】与上海电信签订宝之云 IDC 四期 2、3 号楼定制化数据化中心服务合同； 

【海联讯】股东邢文飚因个人资金需求，拟通过集中竞价的方式减持股份 335 万股，占公
司总股本的 1%； 

【鼎捷软件】股东 TOP 因资金需求，拟通过集中竞价交易的方式减持股份 532 万股，占公
司总股本的 2%； 

【合众思壮】郑州航空港区兴慧电子科技有限公司拟增持股份不低于公司总股本的 2%，不
超过公司总股本的 4%。 

 

海外动态跟踪 

【阿里】 

2019 上半年中国公有云市场前 5 名：阿里云、腾讯云、天翼云、华为云、AWS 

9 月 21 日消息，调研机构 Frost & Sullivan（以下简称“沙利文”）发布了基于对中国公有
云市场调研和分析的《中国公有云市场研究报告》。报告显示，2019 年上半年，阿里云、
腾讯云、天翼云、华为云、AWS 位居行业前 5 名，分别占据 28.5%、14.0%、6.5%、6.2%、
5.4%的市场份额，这 5 家厂商占据了整个市场份额的 60%以上；中国公有云市场呈现出明
显的头部效应。（钛媒体） 

 

支付宝发布“AI 绿色出行解决方案”，3 年覆盖全国服务半数中国人 

9 月 16 日消息，支付宝发布“AI 绿色出行解决方案”，应用于公共交通领域，预计将在 3

年内服务超过半数中国人，覆盖全国。方案集合了互联网、云计算、支付、AI、IoT、安全
风控、信用等创新技术，在智能调度、定制出行、线网优化、绿色出行等方面便利消费者。
前期试点显示，定制巴士可减少 30%白领通勤时间、大数据公交增加 300%客流。（界面） 

 

蚂蚁金服全资收购全球支付巨头 WorldFirst 

9 月 18 日消息，据悉，英国跨境支付公司万里汇(WorldFirst)已完成所有权变更，成为蚂蚁
金服集团子公司。WorldFirst 创始人兼 CEO 乔纳森•奎因(Jonathan Quin)当天通过电子邮件
宣布该消息，强调 WorldFirst 提供给全球用户的产品和服务保持不变。World First 成立于
2004 年，总部位于伦敦，是英国第 3 大外币兑换公司，为全球 66 个网上销售平台服务，
也是亚马逊官方的战略合作伙伴。蚂蚁金服方面发表声明称，“支付宝与 WorldFirst 携手将
让我们能够更好地服务小微企业，在全球推进普惠金融服务，促进全球经济可持续发展”。
（腾讯新闻） 
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【腾讯】 

腾讯云全面升级弹性计算产品序列，计算性能提升 30% 

9 月 17 日消息，腾讯云宣布旗下弹性计算产品序列在技术和性能上全面升级，并发布多款
全新计算实例。全新升级的计算产品序列整体性能提升 30%，能够为用户提供更多元的弹
性计算产品选择。同时，腾讯云还宣布自研的云计算操作系统 VStation 已经实现在单集群
内调度超过 10 万台服务器，是业界首家达到单集群调度 10 万台服务器的云计算操作系统。
（中国证券报） 

 

腾讯教育发布“腾实学院”并进行战略签约，持续推进产教融合 

9 月 19 日消息，近日，腾讯教育发布了新品牌“腾实学院”，与南京工程学院、山东轻工
职业学院等进行了战略签约。腾讯教育副总裁王帅表示，腾实学院是腾讯教育在产教融合
道路上一个全新的起点，今后，腾讯教育将持续深耕教育产业，助力人工智能产业健康发
展。（钛媒体） 

 

【百度】 

人民日报与百度达成战略合作，成立人工智能媒体实验室 

9 月 20 日消息，在“深度融合再出发——人民日报智慧媒体研究院成立仪式”大会上，人
民日报社联合百度正式成立人工智能媒体实验室，百度整合百度大脑智能创作等相关能力
输出给实验室，双方将共同探索媒体创作的“智能新时代”。目前，人民日报新媒体中心
已经通过实验室接入百度大脑的热点发现、智能摘要、内容审核等 AI 技术能力。后续合作
双方计划将实验室的相应技术能力整合到媒体服务平台，并将服务提供给全国媒体，助力
整个传媒行业提升内容生产效率。（钛媒体） 

 

【谷歌】 

谷歌宣布投资 30 亿欧元扩大欧洲数据中心 

9 月 20 日消息，谷歌公司 CEO 皮查伊今天在芬兰举行的新闻发布会上宣布，谷歌将追加
投资 30 亿欧元扩大欧洲数据中心。谷歌的这一投资计划包括对芬兰哈米纳数据中心追加
投资 6 亿欧元，使得该公司在哈米纳数据中心的总投资达到 20 亿欧元。谷歌在欧洲的其
它数据中心位于荷兰、爱尔兰以及比利时。目前，谷歌在全球有 16 个数据中心和 20 多个
租用的数据中心。谷歌自营的数据中心中，美国有 8 个，南美洲有 1 个，亚洲有 2 个，欧
洲有 5 个。这些数据中心为全球谷歌用户提供搜索、视频、云等服务。（钛媒体） 

 

【华为】 

华为云发布 112 款云服务，含企业级知识图谱云服务及自动驾驶云服务 Octopus 八爪鱼 

9 月 19 日消息，在 2019 华为全联接大会上，华为云发布 112 款云服务（69 款基于鲲鹏处
理器的云服务和 43 款基于昇腾处理器的云服务）。基于鲲鹏处理器的 69 款华为云鲲鹏云
服务具有以下优势：端云同构，原生应用性能提升 80%；多核架构，大数据处理耗时降低
35%；全栈鲲鹏混合云。基于昇腾（Ascend）处理器，华为云新推出 43 款 AI 云服务。其
中，基于昇腾处理器的高性能，AI 云服务器可将性能提升 2 倍以上，广泛用于 AI 推理、
AI 训练、自动驾驶训练等多种场景。也发布了多项业界领先的创新服务：华为云图像搜索
服务、内容审核服务升级，性能提升的同时价格下降 70%；发布业界首个企业级知识图谱
云服务；华为自动驾驶云服务(Octopus 八爪鱼)正式上线。（钛媒体） 
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