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本周观点 

养殖户复养情绪谨慎，上市公司市占率有望加速提升。非洲猪瘟背景下，
受资金实力、生物安全防控水平以及仔猪价格高位运行等方面的影响，养
殖户复养情绪依然谨慎。而上市公司有望凭借其在生物安全防控实力方面
的优势及时止损；同时利用资金以及种猪资源等方面的优势加快扩栏节奏，
市占率加速提升。我们认为，可快速扩栏生产的规模养殖企业将充分受益
于本轮猪周期，推荐牧原股份、温氏股份等。上周（9 月 16 日-9 月 20 日）
全国猪价小幅上涨。受猪价快涨影响，终端消费持续萎靡，短期内难以对
猪价形成强有力的支撑，猪价以小幅上涨为主。 

 

子行业观点 

1）生猪养殖：逐季向好，生物养殖板块利润逐步释放；2）动物疫苗：猪
价快涨带动后周期补栏情绪，估值修复弹性尚可。 

 

重点公司及动态 

1）天邦股份、正邦科技、天康生物：猪价有望快涨，养殖弹性标的；2）
中牧股份：逆势稳健经营，后周期助力增长；3）瑞普生物：禽苗量价齐升，
新品助力高增长。 

 

风险提示：猪价上涨不及预期，出栏量不及预期，原材料价格上涨。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

中昌数据 600242.SH 7.94 

牧原股份 002714.SZ 6.64 

普莱柯 603566.SH 5.57 

晨鑫科技 002447.SZ 4.61 

ST 东海洋 002086.SZ 2.86 

立华股份 300761.SZ 2.64 

ST 昌鱼 600275.SH 2.55 

新希望 000876.SZ 0.98 

温氏股份 300498.SZ 0.86 

民和股份 002234.SZ 0.42  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

唐人神 002567.SZ (7.78) 

瑞普生物 300119.SZ (6.60) 

*ST 康达 000048.SZ (6.52) 

福建金森 002679.SZ (6.28) 

新农开发 600359.SH (6.06) 

圣达生物 603079.SH (5.94) 

溢多利 300381.SZ (5.74) 

新五丰 600975.SH (5.68) 

大康农业 002505.SZ (5.64) 

雪榕生物 300511.SZ (5.56)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   09 月 20 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

温氏股份 300498.SZ 买入 38.66 45.15~54.18 0.74 2.00 3.07 2.08 52.24 19.33 12.59 18.59 

牧原股份 002714.SZ 买入 74.97 85.56~92.69 0.25 2.08 7.13 5.24 299.88 36.04 10.51 14.31 

中牧股份 600195.SH 买入 15.76 18.00~20.00 0.49 0.50 0.53 0.56 32.16 31.52 29.74 28.14  
资料来源：华泰证券研究所 
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(%)本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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核心观点 
 

生猪养殖：上周（9 月 16 日-9 月 20 日）全国猪价小幅上涨。根据猪易通数据，9 月 20

日全国生猪均价 27.91 元/公斤，周环比上涨 0.25 元/公斤，涨幅为 0.91%。受猪价快涨影

响，终端消费持续萎靡，短期内难以对猪价形成强有力的支撑，猪价以小幅上涨为主。分

区域来看，北方地区缺猪现象明显，但受集中出栏现象增多以及需求不振双重影响，上周

猪价理性调整为主，东北、华北、西北地区猪价涨幅分别为 0.49%、0.57%、1.06%；南

方地区受北方低价猪冲击影响，生猪供给紧缺现象有所缓解，但终端猪肉消费强于北方，

上周猪价涨幅大于北方，华中、华东、华南、西南地区涨幅分别为 1.30%、1.95%、0.32%、

1.91%。 

 

养殖户复养情绪谨慎，上市公司市占率有望加速提升。非洲猪瘟加速行业生猪产能去化，

猪价持续创历史新高，头均盈利已超过 1000元/头的高点，然而养殖户复养情绪依然谨慎，

主要原因，1）由于非洲猪瘟一经发现即全场扑杀的特性，受疫情影响的养殖户损失惨重，

复产有心无力；2）非洲猪瘟提高养殖准入门槛，养殖户生物安全防控实力有限，在市场

暂无有效疫苗的背景下，复产有可能遭受二次损失；3）当前市场仔猪供给短缺，价格高

位运行，进一步压制养殖户复产积极性。上市公司方面，上市公司在生物安全防控实力远

超一般养殖户，可以在较短的时间内控制住非洲猪瘟疫情的影响，减小损失。与此同时，

上市公司凭借其在种猪资源以及资金实力等方面的优势，加大优质母猪留种比例，为后阶

段出栏量增长提供强有力的保障。根据生猪养殖企业披露的 8 月生猪销售数据来看，在全

国生猪产能去化幅度环比扩大的背景下，牧原股份、天邦股份以及正邦科技等大部分上市

公司出栏量已实现环比增长。我们认为，生猪供给短缺支撑猪价高位运行，上市公司市占

率有望加速提升，量价齐升，可快速扩栏生产的规模养殖企业将充分受益于本轮猪周期，

推荐牧原股份、温氏股份等。 

 

动物疫苗：建议关注瑞普生物。受禽流感疫苗产品升级、养殖景气驱动，禽苗进入量价齐

升的黄金发展阶段。2019 年 1 月，瑞普子公司华南生物疫苗新品获批，公司新产品已进

入多数国内招标大省（比如广东、河北、广西等），带动公司业绩边际改善。此外同步推

荐中牧股份。 
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

   09 月 20 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

天康生物 002100.SZ 买入 10.01 13.23~14.42 0.31 0.62 1.28 1.04 32.29 16.15 7.82 9.63 

中宠股份 002891.SZ 增持 19.38 20.80~22.36 0.33 0.52 0.75 1.12 58.73 37.27 25.84 17.30 

天邦股份 002124.SZ 买入 12.39 14.64~18.30 -0.49 0.45 1.83 1.45 -25.29 27.53 6.77 8.54  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

温氏股份 

(300498.SZ) 

2019H1 公司归母净利润同比增长 50.76%，符合预期 

公司公布 2019 年半年报，2019H1，公司实现营收 304.35 亿元，同比增长 20.22%；实现归母净利润 13.83 亿元，同比增长 50.76%。

单季度来看，19Q2，公司实现营收 164.63 亿元，同比增长 35.35%；实现归母净利润 18.43 亿元，同比扭亏。由于公司此前已发布业

绩预告，业绩符合公司预告。此外，公司公布中期利润分配方案，以 53.12 亿股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 3 元（含税）。

我们预计，2019-21 年公司 EPS 分别为 2.00/3.07/2.08 元，参照牧原股份 2020 年 12 倍 PE，我们给予公司 2020 年 15-18 倍 PE，目

标价 45.15-54.18 元，继续给予“买入”评级。 

 点击下载全文：温氏股份(300498 SZ,买入): 业绩符合预期，经营逐季改善 

牧原股份 

(002714.SZ) 

2019H1 公司归母净利润同比下降 97.95%，符合预期 

公司发布 2019 年半年报，公司实现营业收入 71.60 亿元，同比增长 29.87%；实现归母净利润-1.56 亿元，同比下降 97.95%。单季度

来看，二季度公司实现营收 41.12 亿元，同比增长 49.12%；实现归母净利润 3.85 亿元，同比扭亏，符合预期。我们预计，2019-21

年公司 EPS 分别为 2.08/7.13/5.24 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：牧原股份(002714 SZ,买入): 业绩符合预期，顺周期出栏高增长 

中牧股份 

(600195.SH) 

2019H1，剔除金达威净利润同比下滑不足 10%，符合我们预期 

公司公布 2019 年半年报，报告期内，公司实现营收 18.35 亿元，yoy-3.21%，归属于上市公司股东净利润 1.62 亿元，yoy-15.65%，

剔除金达威影响（8400 万元左右投资收益），公司业绩同比下滑幅度不足 10%。单季度看，19Q2，公司实现营收 10.35 亿元，yoy+8.22%，

归属于上市公司股东净利润 0.74 亿元，+9.52%。公司业绩符合我们的预期，我们预计，公司 2019~21 年 EPS 分别为 0.50 元、0.53

元、0.56 元，维持 “买入”评级。 

 点击下载全文：中牧股份(600195 SH,买入): 2019H1 稳健经营，看好中长期增长 

天康生物 

(002100.SZ) 

2019H1 公司归母净利润同比下降 25.96%，符合预期 

公司发布 2019 年半年报，公司实现营业收入 27.14 亿元，同比增长 18.72%；实现归母净利润 0.80 亿元，同比下降 25.96%。单季度

来看，19Q2，公司实现营业收入 15.09 亿元，同比增长 17.03%；实现归母净利润 0.51 亿元，同比下降 3.25%，符合市场预期。我们

预计，2019-21 年，公司 EPS 分别为 0.62/1.28/1.04 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：天康生物(002100 SZ,买入): 业绩符合预期，生猪出栏稳步增加 

中宠股份 

(002891.SZ) 

2019H1, 净利润同比下滑 38.91%，符合我们预期 

公司公布 2019 年中报，报告期内，公司实现营收 7.87 亿元（其中，宠物零食 6.46 亿元，yoy+20.97%；宠物罐头 1.01 亿元，yoy+18.30%；

宠物主粮 0.27 亿元，yoy+36.30%），yoy+21.58%，归属于上市公司股东净利润 1610.69 万元，yoy-38.91%，公司业绩符合我们预

期。单季度看，2019Q2，公司营业收入 4.07 亿元，yoy+9.71%，归属于上市公司股东净利润 926.27 万元，yoy-32.63%。我们预计，

2019-21 年公司 EPS 分别为 0. 52 元、0.75 元、1.12 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：中宠股份(002891 SZ,增持): 业绩符合预期，国内业务高增长 

天邦股份 

(002124.SZ) 

2019H1 公司归母净利润同比下降 555.90%，符合预期 

公司发布 2019 年半年报，公司实现营业收入 29.41 亿元，同比增长 57.90%；实现归母净利润-3.67 亿元，同比下降 555.90%。单季

度来看，19Q2，公司实现营业收入 16.95 亿元，同比增长 66.38%；实现归母净利润-0.32 亿元，同比下降 166.23%，符合市场预期。

我们预计，2019-21 年，公司 EPS 分别为 0.45/1.83/1.45 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：天邦股份(002124 SZ,买入): 业绩符合预期，养殖成长标的  

资料来源：华泰证券研究所 
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行业动态 
 

图表3： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 09 月 21 日 新华社 今年粮食有望再获丰收（点击查看原文） 

2019 年 09 月 21 日 中国农药网 本地蟹今年产量高品质好规格大 最佳赏味期要到下月 15 日后（点击查看原文） 

2019 年 09 月 20 日 证券日报网 世界七大葡萄海岸“结盟”山东蓬莱着力打造产区国际影响力（点击查看原文） 

2019 年 09 月 20 日 中国畜牧网 山东济宁 20 项措施促恢复生猪生产（点击查看原文） 

2019 年 09 月 20 日 第一财经日报 稳定生猪生产需要稳定的长效机制（点击查看原文） 

2019 年 09 月 20 日 凤凰网 千余吨鲜薯运往粤沪 定西“三宝”吸金逾 16 亿（点击查看原文） 

2019 年 09 月 19 日 锌财经 假蟹盛行，真蟹锐减，阳澄湖的生死危局（点击查看原文） 

2019 年 09 月 19 日 中国证券网 北京财政计划投资 8.5 亿元支持生猪产业（点击查看原文） 

2019 年 09 月 19 日 人民网 北京财政三年安排 8.5 亿 保障猪肉供给（点击查看原文） 

2019 年 09 月 19 日 法制日报 海南首例海洋行政公益诉讼案件一审宣判（点击查看原文） 

2019 年 09 月 19 日 观察者网 袁隆平设首个“海水稻”寒地育种站，可满足东北水稻种植需求（点击查看原文） 

2019 年 09 月 19 日 第一财经日报 韩国连续两天 发现非洲猪瘟疫情（点击查看原文） 

2019 年 09 月 18 日 第一财经资讯 国家投放 1 万吨猪肉! 什么是"储备肉"? 存了多久? 影响多大?（点击查看原文） 

2019 年 09 月 18 日 中国畜牧网 韩国发生非洲猪瘟疫情！亚洲已有 8 国沦陷（点击查看原文） 

2019 年 09 月 18 日 中国证券网 安徽省出台政策稳定生猪生产（点击查看原文） 

2019 年 09 月 18 日 新浪财经 全国农业农村计划财务工作会议：努力开创农业农村投资新局面（点击查看原文） 

2019 年 09 月 18 日 财联社 苏州出台意见稳定生猪生产，确保养殖总量只增不减（点击查看原文） 

2019 年 09 月 18 日 中国饲料行业信息网 仙坛股份布局诸城拟合作建设“亿只肉鸡产业生态项目”（点击查看原文） 

2019 年 09 月 18 日 新浪财经 期货助蛋鸡养殖业华丽转身（点击查看原文） 

2019 年 09 月 18 日 浙商网 浙江两月新添 1.5 万头种猪 年末存栏量可增 60 万头（点击查看原文） 

2019 年 09 月 18 日 第一财经日报 三大因素导致玉米价格频繁波动 如何保卫秋粮丰收（点击查看原文） 

2019 年 09 月 17 日 中国证券报 增加供应，1 万吨中央储备猪肉将投放市场！养猪企业也在扩产（点击查看原文） 

2019 年 09 月 17 日 云财经 农业农村部新闻办公室将于 2019 年 9 月 17 日下午 3 时举行新闻发布会（点击查看原文） 

2019 年 09 月 17 日 财联社 广东养猪协会发出九大稳产保供倡议（点击查看原文） 

2019 年 09 月 17 日 中国证券网 江西省长：全力抓好生猪增产保供工作（点击查看原文） 

2019 年 09 月 17 日 财联社 江苏省发布耕地质量保护新技术（点击查看原文） 

2019 年 09 月 17 日 中国水产养殖网 东海开渔，全国首个“三位一体”数字化工程助浙江象山渔民丰产增收（点击查看原文） 

2019 年 09 月 17 日 每日经济新闻 大闸蟹“证券化”，有人拿 TA“割韭菜”！网友：套路比阳澄湖还深（点击查看原文） 

2019 年 09 月 16 日 澎湃新闻 农村土地“三权”还是“两权”在当前是个大问题（点击查看原文） 

2019 年 09 月 16 日 界面 重庆发文支持生猪养殖企业贷款贴息（点击查看原文） 

2019 年 09 月 16 日 澎湃 广东省生态环境厅研究部署生猪稳产保供生态环保工作（点击查看原文） 

2019 年 09 月 16 日 郎 club 3 万亿巨大市场，难怪马云、刘强东要抢着去养猪（点击查看原文） 

2019 年 09 月 16 日 财联社 国家统计局：2019 年 9 月上旬与 8 月下旬相比，生猪价格上涨 5.2%（点击查看原文） 

2019 年 09 月 16 日 中国饲料行业信息网 四川 3 家畜禽育种场入选“国家队”?终于懂了…（点击查看原文） 

2019 年 09 月 16 日 搜狐财经 七折猪肉来了，储备肉稳“猪”！3 万亿大市场，马云、刘强东们也要来养猪.......（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

图表4： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

天邦股份 2019-09-21 关于更新前次《募集资金三方监管协议》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-21\5657430.pdf 

 2019-09-17 关于深圳证券交易所半年报问询函回复的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5649110.pdf 

牧原股份 2019-09-21 关于全资子公司注册成立的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-21\5657566.pdf 

 2019-09-21 关于使用部分闲置募集资金购买理财产品进展的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-21\5657567.pdf 

 2019-09-17 关于 2018 年度第七期超短期融资券兑付完成的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5648920.pdf 

 2019-09-17 关于签订募集资金三方监管协议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-17\5648921.pdf 

温氏股份 2019-09-20 关于公司高级管理人员股份减持实施完毕的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-20\5656828.pdf 

中牧股份 2019-09-18 中牧股份 2019 年第二次临时股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-18\5649536.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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主要农产品价格 
 

生猪养殖 

 

上周生猪均价 27.80 元/公斤，周环比上涨 0.91%；仔猪均价 62.44 元/公斤，周环比上涨

0.87%。 

 

上周育肥猪配合饲料价 3.06 元/公斤，周环比持平。上周猪粮比为 14.18，周环比持平。 

 

图表5： 上周生猪均价 27.80 元/公斤，周环比上涨 0.91%  图表6： 上周仔猪均价 62.44 元/公斤，周环比上涨 0.87% 

 

 

 

资料来源：猪易通，华泰证券研究所  资料来源：搜猪网，华泰证券研究所 

 

图表7： 上周育肥猪配合饲料价 3.06 元/公斤，周环比持平  图表8： 上周猪粮比为 14.18，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind,，华泰证券研究所  资料来源：Wind,，华泰证券研究所 

 

肉禽养殖 

 

上周鸡苗价格（大厂）10.13 元/羽，周环比上涨 11.07%。毛鸡均价为 5.34 元/斤，周环

比上涨 4.50%。 

 

上周肉鸡出栏成本价为 4.27 元/斤，周环比持平，毛鸡养殖利润为 3.52 元/羽，周环比持

平。 
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图表9： 上周鸡苗价格（大厂）10.13 元/羽，周环比上涨 11.07%  图表10： 上周毛鸡均价 5.34 元/斤，周环比上涨 4.50% 

 

 

 

资料来源：禽病网，华泰证券研究所  资料来源：禽病网，华泰证券研究所 

 

图表11： 上周肉鸡出栏成本价 4.27 元/斤，周环比持平  图表12： 上周毛鸡养殖利润为 3.52 元/羽，周环比持平 

 

 

 

资料来源：博亚和讯，华泰证券研究所  资料来源：博亚和讯，华泰证券研究所 

 

粮食价格 

 

玉米：上周玉米现货均价为 1973.79 元/吨，周环比下跌 0.06%；进口玉米完税价为 2198.56

元/吨，周环比上涨 1.68%。 

 

小麦：上周国内小麦均价为 2297.11 元/吨，周环比上涨 0.12%；小麦国际现货价为 5.58

美元/蒲式耳，周环比上涨 1.70%。 

 

大豆：上周国产大豆价格为 3453.16 元/吨，周环比持平；大豆国际现货价为 349.50 美元

/吨，周环比上涨 0.03%。 

 

豆粕：上周国产豆粕现货价为3026.52元/吨，周环比下跌0.57%；豆粕国际现货价为298.98

美元/吨，周环比上涨 0.20%。 
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图表13： 上周国内玉米均价为 1973.79 元/吨，周环比下跌 0.06%  图表14： 上周进口玉米完税价为 2198.56 元/吨，周环比上涨 1.68% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表15： 上周国内小麦均价为 2297.11 元/吨，周环比上涨 0.12%  图表16： 上周小麦国际现货价为 5.58 美元/蒲式耳，周环比上涨 1.70% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表17： 上周国产大豆现货价 3453.16 元/吨，周环比持平  图表18： 上周国际大豆现货价 349.50 美元/吨，周环比上涨 0.03% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表19： 上周国产豆粕现货价 3026.52 元/吨，周环比下跌 0.57%  图表20： 上周豆粕国际现货价 298.98 美元/吨，周环比上涨 0.20% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

糖价 

 

上周国内糖价为 5713.00 元/吨，周环比下跌 3.33%；国际糖价为 11.76 美分/磅，周环比

上涨 1.38%。 

 

图表21： 上周国内糖价为 5713.00 元/吨，周环比下跌 3.33%  图表22： 上周国际糖价为 11.76 美分/磅，周环比上涨 1.38% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

水产养殖 

 

上周海参均价 210 元/公斤，周环比持平；鲍鱼均价 148 元/公斤，周环比持平；扇贝均价

10 元/公斤，周环比持平；草鱼均价 10.10 元/公斤，周环比上涨 3.06%；鲤鱼均价 10.00

元/公斤，周环比上涨 3.09%；罗非鱼均价 19.00 元/公斤，周环比持平。 
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图表23： 上周海参均价 210 元/公斤，周环比持平  图表24： 上周鲍鱼均价 148 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表25： 上周扇贝均价 10 元/公斤，周环比持平  图表26： 上周草鱼均价 10.10 元/公斤，周环比上涨 3.06% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表27： 上周鲤鱼均价 10.00 元/公斤，周环比上涨 3.09%  图表28： 上周罗非鱼均价 19.00 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

水果、蔬菜 

 

水果：上周苹果批发价 11.98 元/公斤，周环比持平；香梨大宗价为 8.80 元/千克，周环比

持平。 

 

蔬菜：上周中国寿光蔬菜价格指数:菌菇类为 140.43，周环比上涨 1.04%；中国寿光蔬菜

价格指数:叶菜类为 85.84，周环比下跌 11.98%。 
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图表29： 上周苹果批发价 12.98 元/公斤，周环比持平  图表30： 上周香梨大宗价 8.80 元/千克，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表31： 中国寿光蔬菜价格指数:菌菇类为 140.43，周环比上涨 1.04%  图表32： 中国寿光蔬菜价格指数:叶菜类为 85.84，周环比下跌 11.98% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

猪价上涨不及预期。当前生猪养殖板块投资催化剂是行业基本面的兑现，即生猪价格大幅

上涨。如果生猪价格上涨幅度不及预期，会波及市场情绪，进而影响生猪养殖板块出现较

大幅度波动。 

 

出栏量不及预期。生猪出栏量是上市公司能否充分受益于本轮周期的关键因素。如果上市

公司因疫情防控疏忽导致生猪出栏量不达预期，会导致板块盈利水平受到影响，行业基本

面兑现进程或将受阻。 

 

原材料价格上涨。玉米、豆粕等原材料是生猪养殖成本中的重要组成部分，原材料价格上

涨会进一步抬升上市公司养殖成本，挤压上市公司盈利空间，从而对生猪养殖板块业绩产

生影响。 
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