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行业走势图 

节前最后交易周关注 70 周年阅兵主题 

 

➢ 本周重点关注：进入国庆节前最后一周，关注阅兵主题  

9 月 20 日北京市公安局发布交通管制通知，9 月 21 日至 23 日在天安门地
区及长安街沿线举行国庆 70 周年庆祝活动第三次全流程演练。我国 70 周
年阅兵庆祝活动将于 10 月 1 日当天举行，9 月 23 日将进入节前最后一个交
易周。我们预计以新一代武器装备为主的标的将成为阅兵主题的主要受益。 

如：导弹装备-菲利华、中兵红箭；航天装备-中国卫通；海洋装备-中国船
舶等；主机厂-中直股份、中航沈飞、内蒙一机 

➢ 本周重点 2：自主可控持续成为重点，国家集成电路基金拟打造自主可
控集成电路产业链配套基础 

《科创板日报》21 日，国家集成电路基金总裁表示“打造一个集成电路产
业链供应体系，尤其是国产装备、材料等”，我们可以推测我国正从集成能
力自主可控向供应链体系完全自主发展，半导体材料、装备、IP 核自主能
力将成为发展重点。关注军工领域军转民半导体企业，如半导体材料：菲利
华；IP 核自主：景嘉微、和而泰、振华科技、航锦科技等。 
➢ 周投资观点： 

军工上游端具备军民自主可控和军品价值量占比提升逻辑，民用端以
及出现明显放量，上游产业将持续受益于我国自主可控发展机遇和科
技股溢价偏好。此外本周重新推荐关注阅兵主题，标的以主战装备与
导弹装备为主，标的见上述本周两大重点。 

⚫ 科技股逻辑持续强调，关注长牛机会： 
军工军用技术民用化到达需求碰撞点，长线军工科技牛股或批量出现 

随着新一代技术的不断发展，民用需求点开始与军用现有技术碰撞，如 5G
射频与相控阵雷达技术同源、高参数工业级元器件与军用相近、高速连接器
与军工相近等等。军用科技在民用领域的自主替代与科技红利赋能已出现
放量趋势，估值体系的分歧在此类股票上并不存在 

⚫ 军工作为价值低估科技股望受益长线/产业资本持续流入 

以陆股通为代表的长线资金持股占 A 股市值比例达 1.86%，军工为 1.05%，
配置情况低于标准 43.53%。结合美国长短国债倒挂(欧美等发达国家经济预
期较差)，热钱对新兴市场关注望持续提升，军工或为长线资金配置边际改
善明显板块。产业资本如国家军民融合产业投资基金开始对军工民参军企业
定向增发入股（如 2019 上半年楚江新材），长线资金有望持续推动并维持
板块的估值溢价。 

长期逻辑和组合关注：1、稳定增长的军工核心资产；2、进入军用科技民
用化拐点的企业。可持续关注其长期估值切换及长线资金配置机遇，这类
企业近年或将涌现长牛。 
1、 主机厂：中航沈飞、中直股份 
2、 军工自主可控：振华科技、航天发展、和而泰 
3、 材料：菲利华、光威复材 
*长线资金增量配置：航天电器、中航机电、内蒙一机、菲利华、振华科技
等 
风险提示：装备换装进度不及预期，元器件、新材料采购量不及预期。 
  
重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2019-09-20 评级 2018A/E 2019E 2020E 2021E 2018A/E 2019E 2020E 2021E 

600760.SH 中航沈飞 33.66 买入 0.53 0.68 0.84 1.05 63.51 49.50 40.07 32.06 

600038.SH 中直股份 46.80 买入 0.87 1.10 1.38 1.71 53.79 42.55 33.91 27.37 

000733.SZ 振华科技 17.72 买入 0.50 0.66 0.93 1.31 35.44 26.85 19.05 13.53 

000547.SZ 航天发展 11.78 买入 0.27 0.38 0.47  43.63 31.00 25.06  

002402.SZ 和而泰 14.67 买入 0.26 0.36 0.49 0.66 56.42 40.75 29.94 22.23 
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002013.SZ 中航机电 6.76 买入 0.23 0.27 0.32 0.39 29.39 25.04 21.13 17.33 

002025.SZ 航天电器 27.42 买入 0.84 1.03 1.28 1.52 32.64 26.62 21.42 18.04 
  
资料来源：天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 
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