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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 170 

行业总市值(百万元) 1673538.39 

行业流通市值(百万元) 1342810.54 
 

行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 
[Table_Report] 相关报告 
 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

上汽集团 24.7  3.1  3.2  3.4  3.5  8.2  7.8  7.2  7.0  0.9  买入 

新泉股份 14.6  1.2  1.4  1.6  1.7  12.7  10.7  9.4  8.5  0.7  买入 

精锻科技 11.9  0.6  0.8  1.0  1.2  18.9  15.7  12.1  10.1  0.4  增持 

福耀玻璃 22.4  1.6  1.6  1.8  1.9  13.4  14.0  12.6  11.6  1.2  增持 

华域汽车 24.3  2.6  2.3  2.6  2.7  6.9  10.4  9.5  9.0  1.0  增持 

备注：未评级公司盈利预测来源于 wind 一致预期 

[Table_Summary] 投资要点 

 本周市场上涨，汽车与零部件板块下跌 1.2%。其中，汽车零部件子板
块下跌 1.1%，汽车整车子板块下跌 2.0%，汽车服务子板块上涨 2.0%，
沪深 300 指数下跌 0.9%。本周 A 股重点公司股价下跌居多，涨幅前三
为江铃汽车、精锻科技和星宇股份，分别上涨 10.5%、8.2%和 6.8%；
跌幅前三为京威股份、拓普集团和长城汽车，分别下跌 5.4%、4.6%和
4.0%。 

 上海颁发智能网联汽车示范应用牌照。上海市经信委、市交通委等部门
正式颁发了智能网联汽车示范应用牌照。上海成为国内首个为企业颁发
该项牌照的城市，获得示范应用牌照的企业可先行在城市道路中开展示
范应用，探索智能网联汽车的商业化运营。 

 投资建议：（1）汽车消费对稳经济重要性高，下半年将边际改善。我国汽
车市场进入普及后期、行业增速中枢下降，同时叠加宏观经济下行的影
响，汽车销售短期内仍将承压。在 2019 年稳定总需求，刺激消费的大
背景下，汽车销售对稳经济的重要性提高，下半年受益于信贷回升及销
售刺激，汽车销售有望边际改善。（2）行业整合进入实质阶段，推荐一
线自主+合资。关税下降和放开股比的背景下，汽车市场竞争加剧，同
时由于环保和新能源政策的压力，预计 2019 年行业整合进入实质阶段，
合资品牌德日系继续强势，看好经济下行周期中日系车销售。推荐一线
自主+德日系合资，关注上汽集团、广汽集团。（3）环保：国六将近、
后处理升级。国六阶段排放达标需要多项技术协同标定，后处理产品升
级是本轮排放升级的重点。建议关注威孚高科、银轮股份等布局早、产
品储备完善的公司。（4）零部件：行业承压、精选个股。下游汽车销量
增速放缓，零部件承压，ROE 大概率向下。当前零部件估值仍处于下
行周期，2019 年压力仍然较大，在此背景下，建议关注精锻科技、福
耀玻璃、新泉股份等业绩确定性较高的企业。 

 风险提示：宏观经济下行，汽车销量不及预期；新能源政策收紧；排放标
准执行力度不及预期。 
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一周市场表现回顾    

汽车细分板块市场表现 

 本周市场上涨，汽车与零部件板块下跌 1.2%。其中，汽车零部件子板块下跌

1.1%，汽车整车子板块下跌 2.0%，汽车服务子板块上涨 2.0%，沪深 300

指数下跌 0.9%。 

 从整车子板块来看，客车、乘用车和货车板块分别下跌 4.4%、1.8%和 0.7%，

三大子版块仅有货车板块跑赢沪深 300。 

A 股重点上市公司市场表现 

 本周 A 股重点公司股价下跌居多，涨幅前三为江铃汽车、精锻科技和星宇股

份，分别上涨 10.5%、8.2%和 6.8%；跌幅前三为京威股份、拓普集团和长

城汽车，分别下跌 5.4%、4.6%和 4.0%。 

图表 1：汽车细分板块一周涨跌幅（%）  图表 2：A 股重点公司一周涨跌幅（%） 

 

 

 
来源：WIND、中泰证券研究所  来源：WIND、证券研究所 

 

H 股重点上市公司市场表现 

 本周港股重点上市公司股价下跌居多。仅德昌电机控股上涨，涨幅为 1.8%，

紧接跌幅最小的两股为神州租车和北京汽车，分别下跌 1.5%和 2.0%；跌幅

前三为 BRILLIANCE CHI、永达汽车和吉利汽车，分别下跌 9.8%、8.6 %和

7.8% 

图表 3：恒生行业指数一周涨跌幅（%）   图表 4：H 股重点公司一周涨跌幅（%） 
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来源：Wind、中泰证券研究所   来源：Wind、中泰证券研究所 

 

行业市场表现 

 本周行业板块涨跌不一，其中汽车与汽车零部件行业排名第十四，下跌 1.2%，

未能跑赢上证 A 指。 

图表 5：A 股一周各行业涨跌幅（%） 

 

来源：WIND、中泰证券研究所 
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公司近期重大事项    

上周公司公告回顾 

 广汇汽车：2019 年 9 月 16 日，广汇汽车服务集团股份公司面向合格投资

者公开发行不超过人民币10亿元公司债券。本期发行的公司债券面值100

元，按面值发行，无担保，询价区间为：6.5%-7.5%。发行人和主承销商

将于 9 月 23 日向网下投资者进行利率询价，并根据询价结果确定本期债

券的最终票面利率。发行人和主承销商于 2019 年 9 月 24 日在上海证券

交易所网站上公告本期债券的最终票面利率。 

 广汽集团：2019 年 8 月 30 日，公司第五届董事会第 24 次会议审议通过

了公司 2019 年中期利润分配方案，以截至股权登记日下午收市后的总股

本为基数，向全体股东每股派发现金股利 0.05（含税），除息日、发放日

为 2019 年 9 月 24 日。广汽转债的转股价格将于 2019 年 9 月 24 日起由

原来的 14.46 元/股调整为 14.41 元/股。调整后的转股价格自 2019 年 9

月 24 日起生效。 

 小康股份：截至 2019 年 9 月 16 日，公司第三届董事会第三十次会议审

议通过了《关于<重庆小康工业集团股份有限公司发行股份购买资产暨关

联交易预案>及其摘要的议案》及相关议案，重庆小康工业集团股份有限

公司拟以向东风汽车集团有限公司定向增发股份的方式，购买东风汽车集

团持有的东风小康 50%股权。 

 钧达股份：2019 年 9 月 16 日，公司召开第三届董事会第十三次会议，审

议通过了《关于使用募集资金向全资子公司增资的议案》，拟向郑州钧达

增资 6,000 万元。增资的资金来源为公司前期对郑州钧达投入的募集资金

所形成的往来债权。增资完成后，郑州钧达注册资本将由 1,000 万元增加

至 7,000 万元，有利于顺利实施募集资金投资项目，将对公司未来经营产

生积极影响。 

 德尔股份：2019 年 9 月 18 日，公司第三届董事会第二十二次会议、第三

届监事会第十二次会议审议通过了《关于全资子公司收购爱卓汽车零部件

（常州）有限公司 100%股权暨关联交易的议案》、《关于全资子公司收购

威曼动力（常州）有限公司 100%股权的议案》、《关于公司向全资子公司

增资的议案》，通过了阜新德尔汽车部件股份有限公司全资子公司常州德

尔汽车零部件有限公司拟收购上海扬发动力有限公司持有的威曼动力（常

州）有限公司、爱卓智能科技（上海）有限公司持有的爱卓汽车零部件（常

州）有限公司 100%的，以及德尔股份拟对常州德尔增资 2900 万元人民

币。本次增资完成后，常州德尔的注册资本将由 100 万元人民币增加至

3000 万元人民币。 

 

 

图表 6：本周重大事项提示 

日期 事项 公司 

9 月 23 日 召开股东大会 江铃汽车、小康股份 
 

来源：中泰证券研究所 
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公司新闻 

 易车收到私有化要约：买方团由腾讯和黑马资本组成 

9 月 13 日，易鑫集团（02858）发布公告，披露今日短暂停牌涉及信息，

董事会收到公司控股股东易车的通知，易车董事会在 9 月 12 日收到腾

讯控股及黑马资本关于拟议交易的建议函。据易车官网易车宣布，董事

会收到初步非约束性收购意向书，计划以每股易车股份 16 美元（或每

股美国存托股份同等金额，ADS）收购除买方团及一致行动人持有股份

外，所有易车在外发行的普通股。易车拟私有化。公告显示，交易完成

后，易车的法定控制权将出现变动，买方团将获得易鑫的控制权。根据

收购守则规 26.1，买方团将于拟议交易完成后，就所有已发行易鑫股份

及易鑫上市公司其他证券，向股东及易鑫上市公司其他证券持有人做出

可能要约。截至停牌时间，易鑫收盘价 1.71 港元，总市值 198.94 亿港

元。易鑫曾于上月触及历史低点 1.48 港元。（资料来源：蓝鲸财经） 

 

 长城汽车宣布两年后全面进入欧盟市场 

今年 7 月 15 日的长城汽车召开“GTO 全域智慧生态战略发布会”上，

魏建军进一步明确长城汽车将谋求数字化转型、用数字化打通全球化市

场。在近日开幕的法兰克福国际车展上，长城汽车携旗下高端品牌 WEY

系列车型和四家零部件公司（蜂巢易创、蜂巢能源、诺博汽车系统、曼

德电子电器）共同参展，对海外市场的重视度可见一斑。长城汽车董事

长魏建军还在现场发布了 WEY 品牌全新的全球化战略，拟在德国建立

技术中心，以德国市场为起点，计划两年后正式全面进入欧盟市场。此

外，长城汽车或有意向未来在欧盟地区建立汽车制造厂。据长城汽车最

新销量数据显示，1-8 月份，长城汽车累计销量 624094 辆，同比增长

5.79%。在国内车市总体销量依然下滑的背景下，长城汽车这一成绩跑

赢了大盘；而在出口方面，1-8 月份长城汽车累计出口 45436 辆车，同

比增长 43.79%，这表明长城汽车的海外布局正在有序推进。（资料来源：

汽车之家） 

 

 曝日产 10 亿美元出售全资零部件子公司 

据彭博社援引知情人透露，日产汽车正寻求出售旗下全资汽车零部件和

材料子公司 nissan trading，交易价可能在 10 亿美元左右，从而寻求业

务上的“瘦身”。日产已经邀请私募股权和交易公司竞购 nissan trading

的 100%股权。由于信息不公开，这些人士要求不具名。上述知情人士

还透露称，出售正在进行中，目前尚未达成任何协议，买家最早可能在

10 月份选定。他们称，目标估值包括承担的债务。2018 财年日产汽车

全球销量下降 4.4%，至 551.6 万辆；营收为 11.57 万亿日元，同比下滑

3.2%；营业利润为 3,182 亿日元，较上年同期下降 44.6%，为十年来新

低；净利润达到 3191 亿日元，同比下滑 57.3%。而截至今年 3 月的 2018

财年，nissan trading 创造了 6,761 亿日元（约合 60 亿美元）的营收，

出售该部门将有助于日产释放现金，帮助扭转因销量下滑、车型老化和

产品周期不同步而受到冲击的整体业务。（资料来源：新浪汽车） 
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行业一周要闻速递    

 国内汽车保有量持续攀升 家用高压清洗机受关注 

数据显示，截至 2019 年 6 月，全国机动车保有量达 3.4 亿辆，其中汽

车 2.5 亿辆，占机动车总量的 74.58%，私家车保有量达 1.98 亿辆。汽

车市场需求的旺盛带动了汽车后市场美容养护的需求。“以养代修”观念

的深入人心，也加速了家用洗车设备销量的提升。经过调查发现，随着

社会收入水平的提高、环保意识的提升，家用高压清洗机正受到越来越

多的车主青睐。有车族在选择自助洗车的同时，不仅对市场上的家用高

压清洗机品牌有着极高的认知度，而且还对这些产品有着自己的高要求。

根据公安部交管局上半年发布的数据显示，大众对汽车的需求量还存在

着巨大的空间，家用高压清洗机作为一种新潮流也将入户越来越多的家

庭，成为汽车后市场的亮点，它的多功能性也将在家庭生活中发挥出不

俗的表现。（资料来源：中国新闻网） 

 

 上海颁发智能网联汽车示范应用牌照 

9 月 16 日，由工业和信息化部与上海市政府主办的 2019 世界智能网联

汽车大会 16 日在上海嘉定召开。会上，上海市经信委、市交通委等部

门正式颁发了智能网联汽车示范应用牌照。上海成为国内首个为企业颁

发该项牌照的城市，获得示范应用牌照的企业可先行在城市道路中开展

示范应用，探索智能网联汽车的商业化运营。示范应用牌照标志着智能

网联汽车领域从技术成熟向市场化、商业化跨出了坚实的一步，不局限

于单纯的测试行为，开始尝试功能化的载人载货应用，智能网联汽车或

将进入普通市民的生活。此外，在此次世界智能网联汽车大会上，上海

嘉定还联合上汽集团、华为、中国移动等行业单位，共同启动 5GAA 全

球首个 5G 智慧交通示范项目。当前国内车市蕴含着高质量发展的重大

机遇，汽车智能网联化成为车企脱颖而出的核心要素之一，未来智能汽

车发展趋势可被看好。（资料来源：新华网） 

 

 国务院取消内燃机等工业产品生产许可证管理 发改委宣布油价上调 

国务院近日印发《关于调整工业产品生产许可证管理目录加强事中事后

监管的决定》，明确在近年来大幅压减工业产品生产许可证基础上，今年

再取消内燃机、汽车制动液等 13 类工业产品生产许可证管理，将卫星

电视广播地面接收设备与无线广播电视发射设备 2 类产品压减合并为 1

类，对涉及安全、健康、环保的产品，推动转为强制性产品认证管理，

认证费用由财政负担。经调整，继续实施许可证管理的产品由 24 类减

少至 10 类。此外，发改委宣称，根据近期国际市场油价变化情况，按

照现行成品油价格形成机制，自 2019 年 9 月 18 日 24 时起，国内汽、

柴油价格（标准品，下同）每吨均提高 125 元。调整后，各省（区、市）

和中心城市汽、柴油最高零售价格见附表。相关价格联动及补贴政策按

现行规定执行。（资料来源：国家发展和改革委员会、每日商报） 
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风险提示    

 宏观经济下行，汽车销量不及预期： 2019 年销量不及预期，汽车销量

下滑，整个产业链承压，产业链的企业盈利能力受到影响。 

 新能源政策收紧：新能源汽车存量增加导致更多问题出现，从而引起政

策收紧，进而影响新能源汽车产销；新能源汽车补贴退坡高于预期，影响

整体销量。 

 排放标准执行力度不及预期：国五升国六后排放标准升级执行起来有难

度，存在推迟执行的风险。 
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投资评级说明： 

 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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