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2019年 09月 22日 行业研究●证券研究报告 

汽车 行业周报 

第 39 周周报：特斯拉国产化加速，关注产业链

相关标的 

投资要点 

 

 本周核心观点： 

 特斯拉中国超级工厂二次验收通过，国产 Model 3 量产在即：据新京报 9 月 20

日报道，上海临港地区建设项目管理服务中心组织规划、建设、消防、防雷、档

案等专业验收部门日前召开了特斯拉超级工厂项目（一期）—联合厂房 1 的综

合验收现场会。特斯拉全球副总裁、大中华区总裁朱晓彤出席了会议。各专业条

线分别对项目现场进行了验收并对现场相关施工资料进行核查，一致同意通过验

收，这意味着国产特斯拉量产在即。此前特斯拉 CEO 马斯克在二季度财报电话

会议上曾预计，上海超级工厂有望在年内投产；8 月，特斯拉官方微博发文称，

上海超级工厂建设顺利，预计在 2019 年年底正式投产，建成后的上海工厂生产

的车型将包括 Model 3 和 Model Y，预计初期年产能 15 万。我们认为，特斯拉

产量与交付量持续提升并已开始实现盈利，随着美国工厂产能稳步提升以及中国

工厂后续顺利投产，特斯拉产销量仍有巨大的提升空间，产业链相关标的有望持

续受益。我们重点推荐对特斯拉业务占比高，受益于其产量提升，业绩增长弹性

大的旭升股份，建议关注有望进入国产特斯拉配套体系的优质零部件企业拓普集

团、保隆科技、均胜电子、岱美股份、三花智控等。 

9 月全国乘用车零售企稳回暖，市场需求有望逐步改善：据乘联会数据，9 月第

一周乘用车市场日均零售 3 万辆，同比下降 21%，稍好于 8 月第一周下滑幅度；

第二周日均零售 4 万辆，同比下降 11%，降幅同比及环比均显著收窄。我们认

为，随传统的汽车消费旺季“金九银十”来临，以及相关促进汽车消费的政策效

果逐步显现，后续乘用车市场大概率将继续回暖，行业景气度有望上行。我们重

点推荐国六车型储备丰富且具有品牌优势的自主品牌龙头或日系车占比较大的

整车龙头企业长城汽车、广汽集团；以及为日系和德系整车配套占比大，或与

智能汽车及新能源汽车产业链紧密相关，随行业回暖估值向上修复弹性大的各零

部件龙头企业玲珑轮胎、星宇股份、华域汽车、福耀玻璃。 

 上周行情回顾：上周上证综指、深证成指、沪深 300 涨跌幅分别为-0.82%、

-0.39%、-0.92%，整体呈现下跌态势。汽车板块下跌 1.18%，表现较弱；其中

表现较好的是汽车服务板块上涨 1.98%，表现较差的商用载客车板块下跌

4.37%。 

 新车上市统计：2020 款别克凯越、日产 2020 款奇骏等。 

 风险提示：经济下行导致车市回暖不及预期；中美贸易摩擦加剧；特斯拉中国工

厂投产时间不及预期。 
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一、行情回顾 

（一）板块行情回顾 

上周上证综指、深证成指、沪深 300 涨幅分别为-0.82%、-0.39%、-0.92%，整体呈现下跌

态势。汽车板块下跌 1.18%，表现较弱；其中表现较好的是汽车服务板块上涨 1.98%，表现较

差的商用载客车板块下跌 4.37%。 

图 1：各指数周涨跌幅  图 2：行业细分板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：WIND，华金证券研究所  资料来源：WIND，华金证券研究所 

上周申万 29 个板块中，仅有电子、食品饮料、医药生物、休闲服务 4 板块录得上涨，其余

板块录得下跌，其中涨幅最大的是电子板块，上涨 3.34%；跌幅最大的是非银金融板块，下跌

3.75%；汽车板块表现位于中游，下跌 1.18%。 

图 3：各行业周涨跌幅 

 

资料来源：WIND，华金证券研究所 

（二）个股表现 

个股方面，上周涨幅前五名依次为*ST 安凯+19.70%、南方轴承+17.93%、东风时尚+17.66%、

保隆科技+15.00%、苏奥传感+13.86%；上周跌幅居前的依次贵航股份-7.78%、派生科技-7.40%、

全柴动力-7.34%、宇通客车-6.21%、中鼎股份-6.21%。 
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表 1：涨幅前五的个股 

代码 公司名称 周涨跌幅 周收盘价（元） 周成交量（万股） PE(TTM) 

000868.SZ *ST安凯 19.70% 3.95 7063.96 -3.35 

002553.SZ 南方轴承 17.93% 6.84 13948.07 57.90 

603377.SH 东方时尚 17.66% 19.99 3427.56 47.70 

603197.SH 保隆科技 15.00% 23.99 3925.43 29.60 

300507.SZ 苏奥传感 13.86% 11.5 3994.31 42.32 

资料来源：WIND，华金证券研究所 

表 2：跌幅前五的个股 

代码 公司名称 周涨跌幅 周收盘价（元） 周成交量（万股） PE(TTM) 

600523.SH 贵航股份 -7.78% 15.29 7247.05 68.02 

300176.SZ 派生科技 -7.40% 11.63 11023.77 -18.68 

600218.SH 全柴动力 -7.34% 12.25 10300.81 100.47 

600066.SH 宇通客车 -6.21% 14.49 7815.65 13.99 

000887.SZ 中鼎股份 -6.21% 9.21 3938.96 13.66 

资料来源：WIND，华金证券研究所 

二、行业动态 

（一）重要新闻 

1、日产汽车社长西川广人卸任，临时高层体制启动 

【9 月 16 日】据日媒报道，日产汽车公司社长兼首席执行官(CEO)西川广人因不当加算并

领取股价联动报酬的问题而辞职，由首席运营官(COO)山内康裕代行 CEO 之职的临时体制 16

日启动。据报道，日产 9 日召开董事会会议，决定了不当加算并领取报酬问题的西川辞职一事。

由山内代行其职，同时加快下任 CEO 甄选工作，力争到 10 月底敲定继任者。主要经营课题之

一是调整与 1999 年结为企业联盟的雷诺的关系。曾任两家公司一把手的卡洛斯･戈恩因涉嫌特

别渎职等事件下台后，围绕联盟主导权的争夺表面化。日产要求调整雷诺占优势的资本关系，已

启动磋商。雷诺大幅让步的可能性很低，或将陷入艰难的谈判。据悉，2018 年 11 月，戈恩因涉

嫌少申报董事报酬、违反《金融商品交易法》被东京地方检察厅特搜部逮捕。被捕后，日产解除

了戈恩的董事长职务，由西川广人接替其职务。（来源：中新经纬） 

2、上汽大众 8 月销量为 15.1 万辆，同比下降 3.2% 

【9 月 16 日】根据乘联会数据显示，上汽大众 8 月销量为 151000 辆，同比下降 3.2%，1-8

月累计销量为 1215206 辆，同比下降 8.5%。上汽大众大众品牌方面，8 月销量为 127500 辆，

同比增长 0.2%；1-8 月累计销量为 1053996 辆，同比下降 4.7%。在上汽大众大众车型销量数据

中，朗逸车型成为销量 TOP 1，8 月销量为 33259 辆，同比下降 21.9%；1-8 月累计销量为 320432

辆，同比增长 0.1%。上汽大众斯柯达品牌方面，8 月销量为 23500 辆，同比下降 18.4%；1-8

月累计销量为 161210 辆，同比下降 27.6%。在上汽大众斯柯达车型销量数据中，柯米克车型成
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为销量 TOP 1，8 月销量为 6078 辆，同比增长 4.9%；1-8 月累计销量为 26609 辆，同比增长

102.2%。（来源：盖世汽车） 

3、电装与黑莓发布 HMI 数字座舱系统，将在斯巴鲁中首次亮相 

【9 月 17 日】据外媒报道，汽车零部件供应商电装（Denso）与黑莓（Blackberry）共同开

发的数字人机界面（HMI）目前开始量产。这款基于实时 QNX 操作系统的座舱系统将在 2020

款斯巴鲁新款 Legacy 和 Outback 车型中亮相，上述两款新车今年秋季将上市。（来源：盖世汽

车） 

4、上海嘉定新增 42.5 公里开放测试道路，场景增至 1580 个 

【9 月 17 日】2016 年 6 月，由国家工信部批准建设的国内首个“国家智能网联汽车（上海）

试点示范区”封闭测试区在上海嘉定国际汽车城正式开园，至今累计为 70 家企业提供 1000 余

天次的测试服务； 2018 年 3 月 1 日，上海率先发布了智能网联汽车开放测试道路，并向上汽、

宝马等车企发放了首批智能网联汽车开放道路测试牌照，随后在 2018 世界智能网联汽车大会上

将开放道路测试范围增至 11.1 公里；第三批智能网联汽车开放测试道路在大幅延长里程的基础

上，更加注重测试应用场景的丰富性与多样化。在原有 11.1 公里的基础上，新增 42.5 公里，长

度达到 53.6 公里，覆盖面积 65 平方公里，涉及不同类型与等级的道路，测试场景由 350 个增

加到 1580 个，并将智能网联汽车的活动范围伸展至生活中的各个场景，工业区、商业区、交通

枢纽、住宅区等。（来源：车云网） 

5、通用汽车近 5 万工人罢工，每天或损失 4 亿美元 

【9 月 17 日】据美联社报道，当地时间 9 月 16 日零点刚过，美国最大汽车制造商——通用

汽车公司超过 4.9 万名工人举行罢工。美国媒体报道称，这是自 2007 年以来，美国汽车工人联

合会组织的最大规模的工人罢工，也是数年来私营行业工人举行的最大罢工之一。（来源：中新

经纬） 

6、大股东变更，威马回应称暂无上市计划 

【9 月 18 日】近日，威马汽车进行了大股东变更。公开信息显示，原大股东威马智慧出行

科技（上海）有限公司从威马汽车股东中退出，新增股东为苏州威马智慧出行科技有限公司。苏

州威马智慧出行科技有限公司持有威马汽车科技集团有限公司 100%的股份。威马变更大股东的

举动引起业内对威马汽车上市相关的关注和猜测，汽车之家从威马汽车公关部负责人处了解到，

目前关于威马上市的相关传言不实，且威马汽车目前尚无上市的计划。威马变更股东是为了加速

实现公司快速发展、实现最终目标为目的的战略调整；同时也是威马在长三角战略布局的重要举

措，威马由此从长三角一省一市升级为两省一市的布局，是响应政策号召所进行的内部调整。（来

源：盖世汽车） 

7、欧美车企重仓电动车研发，与日系分道扬镳 
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【9 月 18 日】面向未来 5 到 10 年的市场竞争，欧系、美系和日系究竟谁能力主沉浮？不同

的技术路线，又将给市场格局带来怎样的影响？大众汽车在法兰克福展览中心的 3 号馆展出了 8

辆纯电动车 ID.3。ID.3 是大众汽车一个全新时代的开端，来自于大众汽车目前最重要的纯电动

车 MEB 平台。在这个平台上，大众汽车在 2019~2022 年期间将会推出 27 款车型，目标销量 1500

万辆。押宝电动车的并非只有大众一家，奔驰、奥迪、福特、宝马、保时捷等欧美企业，在本届

车展上祭出的王牌均是纯电动车或插电式混合动力车（PHEV）。亲临法兰克福车展，目睹各个

展馆琳琅满目的“E-POWER”，这种感受更加明显，与此同时，全球汽车工业另外一支重要的

力量，日系车公司却还坚守着非插电式混合动力和氢燃料电池为主的技术方向。面向未来 5 到

10 年的市场竞争，欧系、美系和日系究竟谁能力主沉浮？不同的技术路线，又将给市场格局带

来怎样的影响？（来源：新浪汽车） 

8、曝日产 10 亿美元出售全资零部件子公司，以寻求“瘦身” 

【9 月 18 日】据彭博社援引知情人透露，日产汽车正寻求出售旗下全资汽车零部件和材料

子公司 Nissan Trading，交易价可能在 10 亿美元左右，从而寻求业务上的“瘦身”。上述知情人

士透露称，日产已经邀请私募股权和交易公司竞购 Nissan Trading 的 100%股权。由于信息不公

开，这些人士要求不具名。上述知情人士还透露称，出售正在进行中，目前尚未达成任何协议，

买家最早可能在 10 月份选定。他们称，目标估值包括承担的债务。在截至今年 3 月的 2018 财

年中，Nissan Trading 创造了 6，761 亿日元（约合 60 亿美元）的营收。出售该部门将有助于

日产释放现金，帮助扭转因销量下滑、车型老化和产品周期不同步而受到冲击的整体业务。2018

财年，日产汽车全球销量下降 4.4%，至 551.6 万辆；营收为 11.57 万亿日元，同比下滑 3.2%；

营业利润为 3，182 亿日元，较上年同期下降 44.6%，为十年来新低；净利润达到 3191 亿日元，

同比下滑 57.3%。（来源：新浪汽车） 

9、特斯拉上海工厂再曝内部图：已有 Model 3 车身下线 

【9 月 19 日】据 the electrek 报道，社交网站上泄露的图片显示特斯拉上海工厂内已经有

Model 3 下线。这再次引起了公众对特斯拉的关注。网上流传的泄露照片并没有证实这些 Model 

3 车身是否是在这家工厂制造的，但考虑到特斯拉已经安装了车身生产机器，因此就可能是在特

斯拉上海工厂内完成的。上个月，有传言称，特斯拉首席执行官埃隆•马斯克（Elon Musk）在上

海的一场活动上发布首款中国制造的特斯拉 Model 3。尽管确实有 Model 3 在活动上亮相，但无

法证实是否是在特斯拉上海工厂制造。5 月，特斯拉已经宣布国产 Model 3 标准续航升级版车型

开启预订，起售价为人民币 328，000 元，预计交付时间为 6 至 10 个月。特斯拉上海超级工厂

是特斯拉在中国的第一家制造工厂，也是第一家由外国汽车制造商全资拥有的电动汽车工厂。（来

源：新浪汽车） 

10、沃尔沃自动驾驶汽车正式下线，或将向中国市场投放 100 辆 

【9 月 19 日】在国内外科技公司接连公布自家 Robotaxi 上线计划后，车企大佬们终于“下

场”了。9 月底，第一批量产的沃尔沃自动驾驶基础车型在沃尔沃汽车瑞典图什兰达工厂正式下

线。这批车辆主要将交付 Uber 用于进一步的车辆测试，预计于下半年投入大规模生产。这也算
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是沃尔沃联手 Uber 的一次“履约”。早在 2016 年 8 月，双方便开始计划联合开发下一代搭载自

动驾驶技术的基础车型。彼时，共有约 200 辆 XC90 组成了 Uber 的自动驾驶测试车队，在匹兹

堡、旧金山以及亚利桑那州坦佩市的路上来回接送乘客。一年后，沃尔沃汽车再次与 Uber 签署

合作框架协议。根据协议，Uber 将在 2019 年至 2021 年期间斥资超 10 亿美元，从沃尔沃手中

购入 24000 辆 XC90 插电式混合动力车，以组建其无人驾驶车队。该车队规模之大，甚至比整

个纽约市的出租车数量还要多 10000 台。在两家公司的合作过程中，沃尔沃方面负责车辆最基

本的安全、冗余及自动驾驶核心技术，即多个用于转向和制动功能的冗余设置，以及电池备用电

源。而 Uber 则在此基础上叠加自己的自动驾驶系统及相关传感器。双方计划以改装沃尔沃 XC90

为起点，改装后的 Robotaxi 配备了激光雷达、摄像头、GPS 等一系列传感器。（来源：车云网） 

11、广汽本田 8 月销量 5.94 万辆，同比增长 1.4% 

【9 月 19 日】日前，新浪汽车从本田中国官方获悉，2019 年 8 月，广汽本田终端销量 59449

辆，同比增长 1.4%；1-8 月，广汽本田累计终端销量 495614 辆，同比增长 9.9%。在广汽本田

旗下产品中，雅阁、凌派、锋范 8 月销量均突破 1 万辆，保证了广汽本田在车市下行的形势下实

现销量微增。今年前 8 个月，广汽本田实现逆势增长，累计销量增幅接近 10%，但 8 月单月销

量并不理想，仅微增 1.4%。接下来广汽本田应在营层面祭出一些新的举措，否则很快就要被涨

势强劲的东风本田超越了。（来源：新浪汽车） 

12、引擎存在突然熄火隐患，丰田将召回 52 万辆汽车 

【9 月 18 日】人民网东京 9 月 20 日电 据日本时事通讯社报道，丰田汽车 19 日向日本国

土交通省递交申请，由于存在引擎熄火隐患，希望召回旗下包括“丰田 VOXY”在内的 5 种车型

共 52 万 2354 辆汽车(2013 年 12 月~2018 年 7 月生产。据日本国土交通省消息，由于燃料泵的

零部件在安装时存在问题，有可能致使燃料泵在工作时出错并造成熄火。此外，调节座椅的零件

也存在缺陷，座椅会意外倾倒造成事故。这次召回的车辆还包括 Esquire、诺亚(NOAH)、埃尔

法(Alphard)、威尔法(Vellfire)。据悉，针对这些问题，已经有 132 起相关的事故被上报。（来源：

中新经纬） 

（二）上市公司公告 

表 3：汽车行业重点公司公告 

股票代码 公司名称 公告时间 公告内容 

300473.SZ 德尔股份 9.19 全资子公司收购爱卓汽车零部件(常州)有限公司 100%股权 

资料来源：WIND，华金证券研究所 

（三）新车上市统计 

1、北京越野皮卡 F40 魔方版 
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9 月 16 日，北京越野皮卡 F40 魔方版正式上市，售价 14.98 万元。北京 F40 魔方版可以看

成是北京 BJ40 的皮卡版车型，主要在外观细节上进行了调整，并且采用了单排座舱的皮卡设计

风格。动力方面，北京 F40 魔方版搭载 2.3T 涡轮增压发动机。通过性方面，新车接近角 37 度，

离去角 34 度，纵向通过角 24 度，最大离地间隙 210MM，最大爬坡度达到 60%，并配备全路况

越野轮胎和后门挂式全尺寸备胎。（来源：爱卡汽车） 

2、东风标致 4008 黑曜版 

9 月 16 日，东风标致 4008 BLACKPACK（黑曜版）正式上市，共推出 1 款车型，售价为

19.17 万元。东风标致 4008 黑曜版已经在今年成都车展上亮相，基于现款车型打造而来，外观

加入全黑套件，更加动感。东风标致官方宣布，10 月底前购买该车的消费者将获得 10 年或 20

万公里动力总成质保等优惠政策。动力方面，东风标致 4008 BLACKPACK（黑曜版）延续现款

车型的动力总成，搭载 1.6T 和 1.8T 发动机，传动分别匹配 6 速手自一体变速箱和 8 速手自一体

变速箱。（来源：爱卡汽车） 

3、2020 款别克凯越 

9月18日，上汽通用汽车别克旗下2020款别克凯越正式上市，其售价与现款车型保持一致，

依然为 8.39-9.99 万元。本次上市车型为年款车型，最大的变化是全系动力升级为“国六”排放

标准，并对动力总成提供 8 年或 16 万公里原厂质保。2020 款别克凯越整体设计延续现款车型，

其采用最新家族式设计语言，换装了飞翼式前进气格栅，搭配两侧造型犀利的前大灯组，使其前

脸看上去格外提神。下保险杠处采用了类似贯通式的设计，黑色的配色颇为动感。长宽高分别为

4468/1765/1469mm，轴距为 2611mm。动力方面，2020 款别克凯越依然搭载 1.3L Ecotec 双

喷射发动机，最大输出功率为 79kW（107Ps），峰值扭矩为 133Nm，传动方面匹配 5 速手动以

及 CVT 变速箱。新车百公里综合油耗仅为 4.6L，且全系满足国六排放标准。（来源：爱卡汽车） 

4、2020 款广汽传祺 GM8 

9 月 18 日，2020 款广汽传祺 GM8 正式上市，售价区间为 19.28-21.98 万元。相比老款车

型，新车主要变化在于搭载满足国六排放标准的 390T（2.0T）缸内直喷涡轮增压发动机，传动

部分，升级为 8 速手自一体变速箱。内饰部分，2020 款广汽传祺 GM8 继续采用环抱式中控台

设计，并通过在内饰细节部分加入木纹元素以彰显内饰的豪华氛围。动力系统部分，新车搭载满

足国六排放标准的 390T（2.0T）缸内直喷涡轮增压发动机，最大功率 185kW（252Ps），峰值

扭矩 390Nm。传动部分，升级为 8 速手自一体变速箱。此外，新车的底盘还进行了重新调校。

（来源：爱卡汽车） 

5、北汽新能源 EU7 

9 月 19 日，北汽新能源 EU7 正式上市。本次共推出 3款车型，补贴后售价区间为 15.99-17.59

万元。作为北汽新能源打造的全新纯电动中型车，EU7 搭载最大功率 160kW（217Ps）的永磁

同步电机， NEDC 工况综合续航里程为 451km 。车身尺寸方面，其长宽高分别为

4805/1835/1528mm，轴距为 2785mm。动力方面，北汽新能源 EU7 搭载最大功率 160kW（217Ps）
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永磁同步电机，电池配备的是三元锂电池，NEDC 工况综合续航里程为 451km。（来源：爱卡汽

车） 

6、哈弗 F7 70 周年限量版 

9 月 19 日，长城汽车官方公布，哈弗 F7 70 周年限量版正式上市，新车售价为 15.37 万元。

作为在中俄两国都有工厂布局的一家车企，长城汽车推出这款限量版车型为庆祝中俄建交 70 周

年而来，它将以线上哈弗商城及京东旗舰店为主销渠道，全球限量发售 777 台，每台车型都有

一个专属编号。车身尺寸方面，其长宽高分别为 4620/1846/1690mm，轴距为 2725mm。动力

方面，哈弗 F7 70 周年限量版搭载 2.0T 发动机，最大功率为 165kW（224Ps）/5500rpm，最大

扭矩为 385Nm（1800-3600rpm）传动部分与之匹配的是 7 速湿式双离合变速箱。此外，其市区

工况油耗为 10.4L/100km，综合工况油耗为 7.8L/100km。（来源：爱卡汽车） 

7、开瑞海豚 EV 

9 月 19 日，开瑞新能源旗下的全新车型海豚 EV 正式上市，共推出 3 款车型，补贴后销售

价区间为 12.48-12.88 万元。海豚 EV 是一款电动城市物流车，专为解决城市物流配送需求所打

造，致力于服务于快递运输、城市运输等市场，NEDC 工况续航里程为 271km。动力方面，海

豚 EV 将搭载一台永磁同步驱动电机，其最大功率为 60kW（82PS），峰值扭矩为 230Nm。电池

方面，其搭载的磷酸铁锂容量为 44.5kWh，并可以在 30 分钟内将电量从 30%充至 50%，NEDC

工况下的续航里程达到了 271km。（来源：爱卡汽车） 

8、东风日产 2020 款奇骏 

9 月 20 日，2020 款奇骏正式上市，共推出 8 款车型，售价区间为 18.88-27.33 万元。作为

年度改款车型，2020款奇骏在整体设计上没有变化，不过在配置上进行了多达 10项的升级。2020

款奇骏新增了 2.0L 智联尊享版车型，这款车型配备 LED 自动大灯、副驾电动座椅等舒适配置。

此外，2.5L CVT 4WD XL ITS 豪华领航版、2.5L CVT 4WD XL ITS 3rows 七座豪华领航版、2.5L 

CVT 4WD XV Premium 至尊领航版三款车型还搭载了 ProPILOT 超智驾（L2 级驾驶辅助系统）、

AUTO HOLD 自动驻车等配置。动力方面，2020 款奇骏延续老款车型，依然搭载 2.0L 和 2.5L

两款自然吸气发动机，其中 2.0L 发动机最大功率 113kW（154Ps），2.5L 发动机最大功率 137kW

（186Ps）。传动方面，与两款发动机匹配的均是 CVT 无级变速箱。同时，2020 款奇骏的 2.5L

车型还搭载了四驱系统。（来源：爱卡汽车） 

9、哈弗 H2 国六版 

9月 20日，哈弗汽车宣布旗下小型SUV哈弗H2国六版车型正式上市，售价区间为 7.59-9.59

万元。顾名思义，这款车型最大的亮点是搭载了满足国六排放标准的 1.5T 涡轮增压发动机，最

大功率 110kW（150Ps）。动力方面，哈弗 H2 国六版搭载型号为 GW4G15F 型 1.5T 涡轮增压

发动机，最大功率 110kW（150Ps），峰值扭矩 210Nm，满足国六排放标准。传动方面，哈弗

H2 国六版匹配 6 速手动以及 7 速双离合变速箱。（来源：爱卡汽车） 
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三、重点覆盖公司盈利预测 

表 4：重点推荐标的 

证券代码 证券简称 
收盘价 EPS PE 

投资评级 
2019-9-20 2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

601633.SH 长城汽车 8.13 0.57 0.47 0.61 0.74 14.26 17.30 13.33 10.99 买入-B 

600238.SH 广汽集团 8.35 1.07 1.20 1.34 1.48 7.80 6.96 6.23 5.64 买入-B 

601966.SH 玲珑轮胎 20.16 0.98 1.26 1.51 1.92 20.48 16.01 13.36 10.50 买入-A 

601799.SH 星宇股份 77.00 2.21 2.82 3.55 4.40 34.83 27.32 21.66 17.50 买入-A 

600660.SH 福耀玻璃 22.35 1.64 1.61 1.88 2.09 13.61 13.85 11.87 10.69 买入-A 

603197.SH 保隆科技 23.99 0.93 1.26 1.66 1.76 25.80 19.04 14.45 13.63 买入-A 

600741.SH 华域汽车 24.30 2.55 2.38 2.49 2.67 9.54 10.21 9.75 9.09 买入-A 

603305.SH 旭升股份 28.69 0.73 0.79 1.02 1.23 39.30 36.32 28.13 23.33 买入-B 

资料来源：WIND，华金证券研究所 

四、风险提示 

经济下行导致车市回暖不及预期；中美贸易摩擦加剧；特斯拉中国工厂投产时间不及预期。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  
    林帆声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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