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 工业机器人：9 月 17 日至 20 日，第 21 届中国国际工业博览会在国家会展

中心（上海）顺利举办。工业机器人四大家族（发那科、ABB、库卡、安川），

国内知名品牌新松机器人、拓斯达、广州数控均有参展。四大家族各有创新，

机器人展厅呈现两大特色：一是机器视觉运用越来越广泛，二是协作机器人

展品增加。受汽车和 3C 投资规模下滑的影响，工业机器人整体产销量有所

下滑。我们认为，工业机器人行业整体拐点尚未出现，预计今年 4 季度行业

表现同前 3 季度类似。 

 工业自动化：外资公司西门子、ABB、施耐德和国产品牌宏发股份、英威腾、

信捷电气等均参加了本次展览，从各大厂商参展的展品来看，延续了近两年

工业自动化产业向工业互联网和数字化转型的趋势。通过与参展厂商交流的

行业情况来看，今年冶金、油气、采掘等项目型市场保持较高景气度，OEM

市场目前需求仍然较为疲软。我们预计随着政策对中小工业企业支持力度的

加大和稳定制造业投资预期的加强，整体需求有望延续环比改善趋势。 

 新能源汽车：自主品牌新能源车型较多，合资品牌开始推出纯电动车型。合

资品牌如别克、上汽大众、日产等均推出了纯电动车型，但续航里程普遍较

低。自主品牌会在电池 SOC 为 70%-80%时为消费者免费更换电池，一般

质保期为 8 年或 15 万公里。随着补贴的退坡，新能源汽车将逐步市场化，

产品力、价格和服务将成为车企的核心竞争力。 

 自动驾驶普遍以 L2 级为主，智能座舱受关注：新能源汽车基本均配备了 L2

级别的自动驾驶技术，主要功能包括自动刹车辅助系统、车道偏离预警系统、

变道辅助系统、交通标识识别系统、自动泊车系统、前碰撞预警系统等。预

计 L2-L3 级自动驾驶在未来 3 年成为主流。日前国务院印发《交通强国建

设纲领》，加大自动驾驶汽车的研发，将大力带动产业链上游和基础设施建

设。智能座舱受关注程度高，主要包括多屏互动、人机互动和 OTA 升级。 

 投资建议：2019 年 9 月 17 日至 20 日，第 21 届中国国际工业博览会在国

家会展中心（上海）顺利举办。透过本届工博会，我们认为：（1）工业机器

人作为自动化的典型代表，短期数据不影响对长期趋势的看好，建议关注具

备核心技术的国产机器人优秀代表，建议关注埃斯顿、拓斯达等公司。（2）

工控行业国产品牌近几年技术提升明显，预计随着政策对中小工业企业支持

力度的加大和稳定制造业投资预期的加强，整体需求有望延续环比改善趋

势，推荐汇川技术、宏发股份。（3）新能源和智能网联是汽车行业不可逆的

趋势。推荐上汽集团、长城汽车，建议关注自动驾驶和智能座舱布局完善的

企业如华域汽车、德赛西威。 

 风险提示：（1）宏观经济波动风险。如果宏观经济下行压力加大，制造业固

定资产投资下滑，将导致工控、工业机器人等行业的需求下降，影响行业业

绩。（2）产业政策变化风险。新能源汽车等行业受国家政策影响较大，如果

产业政策发生较大变化，行业发展将受到影响。（3）竞争加剧风险。随着国

内市场的发展，海外巨头进入国内的脚步正在加快，对工控、工业机器人、

汽车等产业的格局将造成新的冲击。（4）中美贸易战升级风险。如果中美贸

易战升级，将对制造业造成直接冲击。 
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一、 第 21 届工博会顺利举办 

2019 年 9 月 17 日至 20 日，第 21 届中国国际工业博览会在国家会展中心（上海）顺利举办。本次

展会主题为“智能、互联——赋能产业新发展”，共设 9 大专业展，分别为数控机床与金属加工展、

工业自动化展、节能环保技术与设备展、新一代信息技术与应用展（工业互联网展）、能源技术与设

备展、新能源与智能网联汽车展、机器人展、科技创新展、新材料产业展。本届展会面积大于 28 万

平方米，超过 2600 家展商参展，累计逾 17 万中外专业观众参展。 

图表1 第 21 届工博会展厅入口 

 

资料来源：工博会，平安证券研究所 

 

二、 工业机器人：机器视觉和协作机器人运用大增 

2.1 四大家族各有创新，协作机器人和机器视觉成为亮点 

2019 年工博会 7.1H 和 7.2H 均为机器人展厅，展厅数量最多，参展企业庞大。参展展商包括全球机

器人四大家族（发那科、ABB、库卡和安川），国内知名品牌新松机器人、拓斯达、广州数控、华数

机器人等。 

本届工博会，四大家族各有创新：（1）发那科展出多款 SCARA 机器人（四大家族之前并未着重发

展 SCARA 机器人）和协作机器人。（2）ABB 和贝加莱联手推出制造手表的“未来工厂”，将 ABB

的协作机器人和贝加莱的自动化控制技术完美结合（2017 年 ABB 收购了贝加莱），同时推出了更多

的 ABB Ability 互联服务，打造更加智能的柔性生产线。（3）库卡之前主要以销售本体为主，今年展

出了电子行业整线生产线，未来将加强 3C 行业的集成运用。（4）安川今年展示了新品 7 轴多功能

工业机器人，相比传统 6 轴机器人，7 轴机器人在汽车内身和车底焊接及喷涂作业时更加灵活，活

动范围更大。 
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图表2 发那科 SCARA 机器人  图表3 ABB“未来工厂”手表生产线 

 

 

 

资料来源：发那科，平安证券研究所  资料来源：ABB，平安证券研究所 

图表4 库卡电子行业全自动生产线  图表5 安川 7 轴多功能工业机器人 

 

 

 

资料来源：库卡，平安证券研究所  资料来源：安川，平安证券研究所 

本次工博会机器人展厅呈现两大特色：一是机器视觉运用越来越广泛，二是协作机器人展品增加。（1）

机器视觉作为机器人的“眼睛”，通过相机定位，减少了复杂的定位编程，大大提升了机器人的便利

性。本次展会大多数机器人公司都推出了带机器视觉的产品。机器视觉系统既可以由本体商自主开

发，也可以向专业的系统商采购。（2）本次展会协作机器人展品显著增加。协作机器人通过增加嵌

入式的传感器及其控制系统，能够有效避免机器臂对工人的伤害，摆脱传统机器人工位上的防护罩，

让人机处于同一无防护空间下协同工作。考虑到价格因素，目前协作机器人研发产品较多，但尚未

进入大面积运用阶段。 

图表6 配备机器视觉功能的工业机器人  图表7 发那科协作机器人 

 

 

 

资料来源：发那科，平安证券研究所  资料来源：发那科，平安证券研究所 
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2.2 3C 和汽车行业运用下滑，传统制造业自动化渗透率有所提升 

2018 年下半年以来，受宏观经济下行、中美贸易冲突等因素影响，制造业投资积极性有所下降，自

动化板块承压。工业机器人下游最主要的两大运用行业汽车和 3C 投资规模均有下滑，导致工业机

器人整体产销量受到影响。2019 年 1-8 月，我国工业机器人累计产量 12.08 万台，同比下滑 6.60%。

汽车行业机器人用量下滑导致“四大家族”业绩出现波动。根据草根调研信息，2019 年传统加工领

域如五金、家电制造等行业机器人用量未出现显著下滑，自动化渗透率仍在提升。整体而言，2019

年工业机器人整体业绩压力较大，尽管部分月份订单量可能出现好转，但行业整体拐点尚未出现，

预计今年 4 季度行业表现同前 3 季度类似。 

图表8 2019 年我国工业机器人累计产量及增速 
 
图表9 2019 年我国工业机器人月度产量及增速 

 

 

 

资料来源：wind，平安证券研究所  资料来源：wind，平安证券研究所 

工业机器人作为自动化的典型代表，产销量数据尽管不及去年乐观，但不影响对行业长期趋势的看

好。行业寒冬期，建议关注具备核心技术的国产机器人优秀代表，建议关注埃斯顿、拓斯达等公司。 

 

三、 工业自动化：智能互联成为主题，数字化应用成趋势 

3.1 向数字化转型仍是自动化行业发展趋势 

本届工博会依然汇聚了绝大多数知名自动化企业，外资企业包括西门子、ABB、施耐德、三菱电机、

松下、安川和倍福等欧系和日系企业；国内品牌包括英威腾、信捷和宏发等。本届展会的主题是“智

能、互联——赋能产业新发展”，从各大厂商参展的展品来看，延续了近两年工业自动化产业向工业

互联网和数字化转型的趋势。 

外资公司中西门子展出了较为全面的工业自动化产品，包括 S210 高性能伺服驱动、主打中端应用

的 G120X 变频器、SIMATICIPC 工控一体机、TIA 全集成自动化软件和 3D 打印的高压电机模型等

核心产品。除此以外，西门子 Mindsphere 工业云平台于今年正式进入国内，目前西门子正在通过

Digital Twin 数字孪生体技术大力推动国内制造业向数字化转型。在本次展览中，西门子展出了基于

S7-1500PLC 的虚拟产线，通过数字化技术，实现虚拟调试、虚拟生产运营等功能，帮助用户降低

调试成本、缩短工程时间和提升开发效率。西门子在展会中联合咨询机构赛迪灵犀共同发布了“数

字化企业能力评估模型”，通过对企业的生产管理、系统集成、数据管理等多个维度进行评估，推动

数字化解决方案实际落地。 
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图表10 西门子发布数字化企业能力评估模型 

 

图表11 西门子展出基于 S7-1500PLC 的虚拟产线 

 

 

 

资料来源：工控参考，平安证券研究所 
 

资料来源：西门子，平安证券研究所 

其他外资公司如施耐德电气、三菱电机亦展出了各自的数字化平台，并且各有侧重。施耐德重点展

示其 EcoStrucxure 架构，实现对工业现场设备、边缘控制和面向终端应用的覆盖，并且基于其在低

压配电和能效管理上的优势，侧重于对绿色智能制造理念的宣传。三菱电机基于其在中小型 PLC 和

伺服产品上的优势，展出了“人、机、IT”高效协同的 e-F@ctory 智能制造解决方案。 

图表12 施耐德电气展出的工厂数字化解决方案 

 

图表13 施耐德电气展出的构建工业物联网设备 

 

 

 

资料来源：施耐德电气，平安证券研究所 
 

资料来源：施耐德电气，平安证券研究所 

 

3.2 项目型市场景气度较高，国产品牌逐步实现突破 

从与各参展企业的交流中获得的信息来看，普遍反映今年冶金、石化和煤炭采掘等项目型市场的景

气度较高，而纺织、3C、橡胶等 OEM 市场的需求较弱，尚未看到明显的复苏迹象，这与我们之前

对行业的判断相吻合。在以冶金、港机为代表的高端传动应用中，外资公司西门子、ABB 凭借多年

积累的与工艺设计、工程实施相关的 know-how 和在如编码器故障导致设备开环运行等特殊工况下

的优良性能，以及业界领先的产品可靠性，占据绝大部分的市场份额，国产品牌汇川技术近几年技

术提升明显，在武钢热轧线、海洋钻井平台等项目中均取得了突破，在逐步实现进口替代。 

从产品性能来看，国产品牌一直处于快速上升的趋势，伺服产品在部分性能指标上已经可以超越外

资同类产品，但是从综合性能、产品可靠性和对下游不同应用的适应程度上，仍然具有一定的提升

空间。在本次展览中，外资公司如西门子展示的 S210 高性能伺服、G120X 等产品依然延续了外资

研发生产高端和中端通用平台型产品，单个产品尽可能多的满足下游各行业应用需求的思路；国产

品牌则较为重视对基于行业应用的定制化产品和行业解决方案的开发，以行业专机的方式与外资形
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成差异化竞争。与此同时，根据在本次展会中了解到的信息，国产品牌在产品性价比上依然具备较

强优势，整体来看同类产品价格比外资便宜 30%左右，在目前经济下行期，将有望凭借性价比优势

加速进口替代进程。 

图表14 项目型市场典型行业固定资产投资同比增速 

 

图表15 英威腾展出的行业解决方案 

 

 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 
 

资料来源：英威腾，平安证券研究所 

目前国内制造业正在向数字化和智能制造转型，工控行业市场空间巨大。国产品牌近几年技术提升

明显，在 OEM 市场通过提供行业解决方案的形式占据了大部分市场份额，在项目型市场亦通过标

杆项目实现了对外资初步的进口替代。预计随着政策对中小工业企业支持力度的加大和稳定制造业投资

预期的加强，整体需求有望延续环比改善趋势，推荐汇川技术、宏发股份。 

 

四、 新能源汽车：纯电为主，合资品牌车型增多 

4.1 纯电动汽车为主，自主品牌新品丰富 

比亚迪、上汽乘用车、广汽新能源、北汽新能源、吉利、奇瑞等主流自主品牌均带来了新品，其中

广汽、北汽、吉利和奇瑞主要是纯电动车型，主流车型的续航里程在 400-500km 之间，使用三元锂

电池和永磁同步电机。比亚迪、上汽乘用车除了纯电车型之外，也有 PHEV 车型。 

合资品牌纯电动车型增多，如上汽通用别克的 Velite 6、上汽大众朗逸纯电动、日产轩逸纯电动等。

但是普遍问题是续航里程短，上述三款车型续航里程分别为 301km、278km 和 338km，与自主品牌

相比差距较大。 

厂商电池服务力度大。据现场了解，当电池衰减到一定程度后，上汽乘用车和广汽新能源均对消费

者进行免费更换电池的服务，上汽荣威设定衰减值为电池 SOC 是 70%，广汽新能源设定的电池 SOC

为 80%。质保期限均为 8 年或 15 万公里。其他厂商也有免费更换电池的服务，但没有具体的实施

标准。 
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图表16 上汽乘用车展出的 RX5 e MAX  图表17 上汽大众展出的朗逸纯电动版本 

 

 

 

资料来源：上汽乘用车，平安证券研究所 
 

资料来源：上汽大众，平安证券研究所 

 

4.2 氢燃料电池优先应用于客车和 MPV 

申龙客车和上汽大通均展示了氢燃料电池车型，其中申龙的燃料电池客车覆盖 6-9 米长度段，配置

电机直驱和电机+4AMT 驱动方案，燃料电池发动机来自安徽明天氢能科技股份有限公司。上汽大通

展示的 G20FC 是高端商务 MPV，是全球首款燃料电池 MPV，使用的是上汽集团自主研发的全新一

代大功率电堆系统，及高度集成的三合一驱动系统，最高续航里程大于 650km，电堆峰值功率大于

114kW，充氢时间为 5 分钟，储氢量大于 6.5kg，冷启动温度可达-30 摄氏度。 

图表18 上汽集团展出的 G20FC  图表19 上汽集团展出的氢燃料电池发动机 

 

 

 

资料来源：上汽集团，平安证券研究所 
 

资料来源：上汽集团，平安证券研究所 

 

4.3 智能座舱和 L2 级自动驾驶运用增加 

智能座舱，尤其是多屏互动、人机交互、操作系统及 OTA 升级，是厂商重点推介的内容，如中控屏

与液晶仪表或后排娱乐的互动。人机语音交互成为车辆标配，车机反应速度有所提升。OTA 升级会

增加新的功能，如斑马 3.0 版本加入了 AI 的虚拟形象，会根据下达的指令做出一系列表情，新版本

还引入了快手短视频以及卡拉 OK 等娱乐功能。 
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新能源汽车基本均配备了 L2 级别的自动驾驶技术，主要功能包括自动刹车辅助系统、车道偏离预警

系统、变道辅助系统、交通标识识别系统、自动泊车系统、前碰撞预警系统等。预计 L2-L3 级自动

驾驶在未来 3 年成为主流。日前国务院印发《交通强国建设纲领》，加大自动驾驶汽车的研发，将大

力带动产业链上游和基础设施建设。 

图表20 爱驰亿维展出的智能座舱  图表21 上汽集团展出的智能中控 

 

 

 

资料来源：爱驰亿维，平安证券研究所 
 

资料来源：上汽集团，平安证券研究所 

新能源和智能网联是汽车行业不可逆的趋势，新能源方面，随着国内补贴逐步退坡，成本控制能力

和产品力强的整车厂将更具有优势，推荐上汽集团，长城汽车；智能网联方面，建议关注自动驾驶

和智能座舱布局完善的企业，如华域汽车，德赛西威。 

 

五、 投资建议 

透过本届工博会，我们认为：（1）工业机器人作为自动化的典型代表，短期数据不影响对长期趋势

的看好，建议关注具备核心技术的国产机器人优秀代表，建议关注埃斯顿、拓斯达等公司。（2）工

控行业国产品牌近几年技术提升明显，预计随着政策对中小工业企业支持力度的加大和稳定制造业

投资预期的加强，整体需求有望延续环比改善趋势，推荐汇川技术、宏发股份。（3）新能源和智能

网联是汽车行业不可逆的趋势。推荐上汽集团、长城汽车，建议关注自动驾驶和智能座舱布局完善

的企业如华域汽车、德赛西威。 

 

六、 风险提示 

（1） 宏观经济波动风险。如果宏观经济下行压力加大，制造业固定资产投资下滑，将导致工控、

工业机器人等行业的需求下降，影响行业业绩。 

（2） 产业政策变化风险。新能源汽车等行业受国家政策影响较大，如果产业政策发生较大变化，

行业发展将受到影响。 

（3） 竞争加剧风险。随着国内市场的发展，海外巨头进入国内的脚步正在加快，对工控、工业

机器人、汽车等产业的格局将造成新的冲击。 

（4） 中美贸易战升级风险。如果中美贸易战升级，将对制造业造成直接冲击。  
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