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秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案（征求意见稿）出台 中性 

2019 年 9 月 22 日   行业研究/定期报告 

环保行业近一年市场表现  投资要点  

➢ 短期来看，环保领域仍未有重要政策出台，行业未出现重大变化，结

合国内经济、外围环境，节前板块难有突出表现。考虑中报情况和 9 月中

旬的降准，我们认为，运营类公司 2019 年盈利能力、经营稳定性明显更强，

年内业绩确定性较高，建议投资者重点关注垃圾焚烧企业。上周，国祯环

保公告，其控股股东国祯集团拟将其持有的 15%的股份转让给长江环保集

团和三峡资本。交易完成后，长江环保集团和三峡资本将成为国祯环保的

第一大股东，三峡集团将间接持有国祯环保 26.63%的股份。公告称，长江

环保集团支持国祯环保积极参与共抓长江大保护工作，国祯环保未来三年

内每年承担不低于长江环保集团主导的新增项目中 30%的运维服务保障职

能。我们认为，此举有助于公司深度参与长江经济带治理工作，提升未来

订单获取能力和项目运营规模，建议投资者持续关注。 

➢ 长期来看，2019 年土壤修复行业确定性较高，随着《污染地块地下水

修复和风险管控技术导则》的出台，地下水修复市场也有望开启。土壤和

地下水修复污染相互渗透，行业相关性较高，地下水修复市场的开启将有

助于土壤修复的有效实施，建议持续关注：高能环境。 

上周环保行业市场概况  

上周环保工程及服务Ⅱ（申万）指数下跌 2.06%，沪深 300 指数下跌 0.92%，

环保板块跑输大盘 1.14%。上周环保各子板块均下跌，节能、固废板块跌

幅最大，分别为 3.45%和 2.11%。上周环保板块整体估值下降，PE（TTM）

为 27.32，低于创业板的 55.17；PB 为 1.72，低于创业板的 4.92。上周无新

增挂牌、申请上市辅导新三板环保企业；无新三板环保企业摘牌。 

行业政策与动态 

➢ 近日，《京津冀及周边地区 2019-2020 年秋冬季大气污染综合治理攻坚

行动方案 （征求意见稿）》出台。主要目标为京津冀及周边地区秋冬季期

间（2019 年 10 月 1 日至 2020 年 3 月 31 日）PM 2.5 平均浓度同比下降 5.5%，

重度及以上污染天数同比减少 8%。基本思路为：积极有效推进散煤治理，

严防“散乱污”企业反弹，深入实施钢铁行业超低排放改造和产业集群综

合整治，严厉打击黑加油站点，大力推进“公转铁”项目建设。坚持综合

施策，强化部门合作，加大政策支持力度，开展柴油货车、工业炉窑、挥

发性有机物（VOCs）和扬尘专项治理行动。 

 

相关报告：《高能环境（603588.SH）：土壤修

复龙头实力领先，固废布局日益完善》 

《土壤修复：市场需求加速释放，龙头企业优

势明显》 

《环保行业 2019 年中期策略报告：垃圾焚烧

领域长期向好，土壤修复需求加速释放》 
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 风险提示 

➢ 政策推进不及预期，债务及融资风险，项目进度不及预期，二级市场

整体波动风险。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            3  

目录 

1. 上周环保行业市场概况 .................................................................................................................................................. 4 

1.1 A 股环保板块行情回顾 .............................................................................................................................................. 4 

1.2 新三板环保板块动态 ................................................................................................................................................. 5 

2. 行业政策及动态 .............................................................................................................................................................. 6 

3. 上周环保公司要闻回顾 .................................................................................................................................................. 7 

3.1 A 股环保公司动态...................................................................................................................................................... 7 

3.2 新三板环保公司动态 ................................................................................................................................................. 9 

4. 本周大事提醒 .................................................................................................................................................................. 9 

5. 风险提示 .......................................................................................................................................................................... 9 

图表目录 

图 1：上周环保板块行情回顾 ............................................................................................................................................ 4 

图 2：上周各行业涨跌幅 .................................................................................................................................................... 4 

图 3：上周环保各板块涨跌幅 ............................................................................................................................................ 4 

图 4：环保行业上周涨/跌前 5 名 ....................................................................................................................................... 4 

图 5：PE（TTM） .............................................................................................................................................................. 4 

图 6：PB ............................................................................................................................................................................... 4 

表 1：已申请上市企业情况跟踪 ........................................................................................................................................ 5 

表 2：上周重要公告 ............................................................................................................................................................ 7 

表 3：上周重要公告 ............................................................................................................................................................ 9 

表 4：上周增发预案汇总 .................................................................................................................................................... 9 

表 5：本周大事提醒 ............................................................................................................................................................ 9 

 

 

 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            4  

1. 上周环保行业市场概况 

1.1 A 股环保板块行情回顾 

上周环保工程及服务Ⅱ（申万）指数下跌 2.06%，沪深 300 指数下跌 0.92%，环保板块跑输大盘 1.14%。

上周公用事业板块整体上涨 0.35%，在所有申万一级行业中表现居中。 

图 1：上周环保板块行情回顾  图 2：上周各行业涨跌幅 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、Wind  数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周环保各子板块均下跌，节能、固废板块跌幅最大，分别为 3.45%和 2.11%。 

上周环保板块涨幅前 5 名分别为：国祯环保、华测检测、永清环保、宝馨科技、伟明环保；上周环保

板块跌幅前 5 名分别为：天翔环境、上海环境、盛运环保、神雾环保、三聚环保。 

图 3：上周环保各板块涨跌幅  图 4：环保行业上周涨/跌前 5 名 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、Wind  数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周环保板块整体估值下降，PE（TTM）为 27.32，低于创业板的 55.17；PB 为 1.72，低于创业板的

4.92。 

图 5：PE（TTM）  图 6：PB 
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数据来源：山西证券研究所、Wind  数据来源：山西证券研究所、Wind 

 

1.2 新三板环保板块动态 

上周无新增新三板挂牌环保企业。 

上周无新增申请上市辅导环保企业。 

表 1：已申请上市企业情况跟踪 

代码 名称 公告日期 辅导机构 起始日期 
总股本 

(万股) 

总市值 

(万元) 
拟上市板块 最新进程 

831988.OC 乐普四方 2015/12/15 东莞证券 2015/12/13 21000.00 66780.00 - 辅导 

833310.OC 仁新科技 2016/1/15 西南证券 2016/1/11 9220.00 46561.00 - 辅导 

831124.OC 中标节能 2016/1/28 招商证券 2015/12/28 5000.00 7500.00 - 辅导 

831208.OC 洁昊环保 2016/1/28 海通证券 2016/1/27 9751.21 71086.36 创业板 已反馈 

832899.OC 景津环保 2016/2/29 中国银河 2016/2/22 32685.00 494524.05 主板 已受理 

832938.OC 国林环保 2016/3/30 华福证券 2016/3/29 4005.00 73852.20 创业板 已反馈 

833147.OC 华江环保 2016/4/22 东北证券 2016/4/22 10128.60 77382.50 - 辅导 

834718.OC 绿创声学 2016/6/8 民生证券 2015/10/22 6185.00 43913.50 - 辅导 

835710.OC 仕净环保 2017/4/18 长城证券 2017/4/6 6284.00 56241.80 - 辅导 

835283.OC 节水股份 2017/4/21 东吴证券 2017/4/21 15000.00 105000.00 - 辅导 

831562.OC 山水环境 2018/12/7 中航证券 2017/5/27 15252.10 61008.40 - 辅导 

831370.OC 新安洁 2017/6/6 瑞信方正 2017/6/2 11220.00 88638.00 - 辅导 

836054.OC 深港环保 2017/6/9 东兴证券 2017/6/9 8950.00 67125.00 - 辅导 

835476.OC 金科资源 2017/7/5 国金证券 2017/7/5 10000.00  - - 辅导 

430462.OC 树业环保 2017/8/8 招商证券 2017/7/28 22,400.00  161,280.00  - 辅导 

430405.OC 星火环境 2017/8/8 东吴证券 2017/8/8 5,676.00  158,928.00  - 辅导 

830777.OC 金达莱 2017/10/26 招商证券 2017/10/25 20700.00 288144.00 科创板 辅导 

831540.OC 京源环保 2017/11/16 平安证券 2017/10/31 7,646.35  535,244.50  - 辅导 

831068.OC 凌志环保 2017/12/27 天风证券 2017/12/22 10,752.24 89,243.58 - 辅导 

837679.OC 百川环能 2018/5/22 中原证券 2018/5/18 12,032.45 240,648.94 - 辅导 
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836926.OC 神洁环保 2018/5/31 东兴证券 2018/5/23 7,027.01 65,702.57 - 辅导 

839247.OC 芳源环保 2019/1/28 广发证券 2019/1/28 19,037.00 205,599.60 - 辅导 

834468.OC 松炀资源 2019/4/11 英大证券 2017/5/8 15,442.00 152,103.70 主板 发审委通过 

837044.OC 德蓝股份 2019/8/29 申万宏源 2019/8/27 10,436.00 53,745.40 主板 发审委通过 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周无新三板环保企业摘牌。 

 

2. 行业政策及动态 

➢ 《京津冀及周边地区 2019-2020 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案 （征求意见稿）》出台 

北极星环保网：（http://huanbao.bjx.com.cn/news/20190919/1008244.shtml） 

近日，《京津冀及周边地区 2019-2020 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案 （征求意见稿）》出台。

主要目标为京津冀及周边地区秋冬季期间（2019 年 10 月 1 日至 2020 年 3 月 31 日）PM 2.5 平均浓

度同比下降 5.5%，重度及以上污染天数同比减少 8%。基本思路为：坚持标本兼治，突出重点难点，积极

有效推进散煤治理，严防“散乱污”企业反弹，深入实施钢铁行业超低排放改造和产业集群综合整治，严

厉打击黑加油站点，大力推进“公转铁”项目建设。坚持综合施策，强化部门合作，加大政策支持力度，

开展柴油货车、工业炉窑、挥发性有机物（VOCs）和扬尘专项治理行动。推进精准治污，强化科技支撑，

因地制宜实施“一市一策”，全面加大西南传输通道城市污染减排力度；实施“一厂一策”管理，推进产业

转型升级。积极应对重污染天气，进一步完善重污染天气。 

 

➢ 四部委关于印发《京津冀工业节水行动计划》的通知 

北极星环保网：（http://huanbao.bjx.com.cn/news/20190918/1007938.shtml） 

日前，工业和信息化部、水利部、科技部、财政部四部委联合印发《京津冀工业节水行动计划》。力争

到 2022 年，京津冀重点高耗水行业（钢铁、石化化工、食品、医药）用水效率达到国际先进水平。万元工

业增加值用水量（新水取用量，不包括企业内部的重复利用水量）下降至 10.3 立方米以下，规模以上工业

用水重复利用率达到 93%以上，年节水 1.9 亿立方米。 
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3. 上周环保公司要闻回顾 

3.1 A 股环保公司动态 

上周 A 股环保公司重要公告 

表 2：上周重要公告 

公告日期 代码 名称 公告名称 公告内容 

2019/09/16 000967.SZ 盈峰环境 关于子公司股权转让交割完成的公告 

截至公告披露日，公司已收到绍兴盈创环境

工程有限公司所支付的全部股权转让款 

1,000 万元。上风风能完成工商变更，并取

得了浙江省绍兴市工商行政管理局换发的股

权变更后的《营业执照》。本次交易完成后，

公司不再持有上风风能的股权，上风风能将

不再纳入公司合并报表范围。 

2019/09/18 603568.SH 伟明环保 关于重大项目中标情况的公告 

公司作为牵头人与河北惠尔信新材料有限公

司组成的联合体中标宁晋县生活垃圾焚烧发

电项目特许经营权，中标金额 4.94 亿元。 

2019/09/18 000544.SZ 中原环保 关于项目中标的公告 

公司与河南三建建设集团有限公司组成的联

合体中标博爱县污水处理及水系提升项目，

中标金额 

2019/09/18 601200.SH 上海环境 股东减持股份结果公告 

截至 2019 年 9 月 16 日，本次减持计划披露

的减持时间区间届满，本次减持计划结束。

在减持计划期限内，弘毅投资通过集中竞价

交 易 、 大 宗 交 易 累 计 减 持 公 司 股 份

22,323,246 股，占公司总股本的 2.4442%。 

2019/09/19 601200.SH 上海环境 股东减持股份计划公告 

弘毅投资计划于 2019/10/17～2020/4/13 之

间通过集中竞价交易、大宗交易、协议转让

等方式，减持其持有的公司股份不超过

62,095,774 股，减持比例不超过公司股份总

数的 6.80%。 

2019/09/19 603568.SH 伟明环保 2019 年员工持股计划(草案)  

出资参加员工持股计划的员工总人数不超过 

25 人，其中董事、监事、高级管理人员合计

8 人，合计份额不超过 8,680 万份，其他员工

合计不超过 17 人，合计份额不超过 14,000

万份。员工持股计划筹集资金总额为不超过 

22,680 万元，以“份”作为认购单位，每份

份额为 1 元，本持股计划的份额上限为 

22,680 万份。本员工持股计划的锁定期为 

12 个月。 

2019/09/19 300385.SZ 雪浪环境 关于签订重大合同的公告 
公司于 2019 年 9 月 16 日与福山环保签订了

《福山循环经济产业园生活垃圾应急综合处
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理项目烟气净化系统采购及相关服务项目采

购合同》，合同总价为人民币 32,483 万元。

公司于 2019 年 9 月 16 日与增城环保签订了

《广州市第六资源热力电厂二期工程烟气净

化系统采购及相关服务项目采购合同》，合同

总价为人民币 21,654 万元。 

2019/09/19 300007.SZ 汉威科技 
关于与杭州海康威视数字技术股份有限公

司签署战略合作协议的公告 

公司于近日与海康威视签署了《合作协议

书》。双方本着“优势互补、互惠互利、协调

促进、共谋发展”的合作原则，利用双方在

物联网感知层的各自优势，以“打通数据感

知网和视频感知网的融合”为目的，打造双

赢、可持续发展的合作伙伴关系。同时深化

两网融合后的智能应用，打造强有力的感知

应用方案，形成不同领域各自行业推广。 

2019/09/19 300021.SZ 大禹节水 
关于签订武山县西梁灌区农田水利高效节

水灌溉项目的公告 

公司近日与甘肃水利基金、工程公司组成的

联合体与武山县水务局签订甘肃省天水市武

山县西梁灌区农田水利高效节水灌溉项目合

同。本项目批复概算总投资 15,958.82 万元。 

2019/09/20 300055.SZ 万邦达 关于项目中标的公告 
公司中标宁夏和宁化学有限公司中水回用

“近零排放”项目，中标金额 1.28 亿元。 

2019/09/20 300090.SZ 盛运环保 
关于收到中国证券监督管理委员会安徽监

管局行政处罚及市场 

安徽证监局拟决定:责令盛运环保改正， 给

予警告,并处以 60 万元的罚款。对开晓胜给

予警告，并处以 30 万元罚款。对胡凌云给予

警告，并处以 20 万元罚款。对杨宝给予警告，

并处以 10 万元罚款。对王仕民、刘玉斌、丁

家宏、张粮、范成山、韦文金、宋安宁、祝

朝刚、郑凤才、赵晓阳、乔广义、程晓和、

杨吉涛、潘岚松分别给予警告，并处以 3 万

元罚款。对开晓胜采取终身证券市场禁入措

施。 

2019/09/20 300388.SZ 国祯环保 关于控股股东转让股权的公告 

公司控股股东国祯集团与长江环保集团、三

峡资本于 2019 年 9 月 19 日在安徽省合肥市

签署了《股权转让协议》。转让方国祯集团拟

将 其 持有 的国 祯环 保 15%的 股 份（ 即

100,546,210 股股份）以协议转让方式转让给

受让方；受让方同意根据本协议的条款和条

件受让标的股份，转让价格为 12.70 元/股。 

2019/09/21 000035.SZ 中国天楹 
关于公司收到中标通知书的自愿性信息披

露公告 

公司中标开发区 2019年居住小区垃圾分类第

三方运营管理项目，中标金额 3 年 768 万元。 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周无 A 股环保公司发布定增预案，无 A 股环保公司增发股票上市流通。 
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3.2 新三板环保公司动态 

上周新三板环保公司重要公告。 

表 3：上周重要公告 

公告日期 代码 名称 公告名称 公告内容 

2019/09/20 831562.OC 山水环境 
关于中标“惠济区古荥镇,花园口镇农村生

活污水处理工程 EPC 项目(二次)”的公告 

中铁十四局集团有限公司和公司子公司中林

山水组成中标联合体中标惠济区古荥镇、花

园口镇农村生活污水处理工程 EPC 项目（二

次），工程项目总投资约为 8,576.91 万元。 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

上周 1 家新三板环保公司发布定增预案，无新三板环保公司股票挂牌转让。 

表 4：上周增发预案汇总 

代码 名称 预案公告日 最新公告日 最新进度 数量（万股） 募资（亿元） 增发价格（元） 

838691.OC 金益环保 2019-06-12 2019-09-18 股东大会通过 180.00 0.08 4.55 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

 

4. 本周大事提醒 

表 5：本周大事提醒 

类别 日期 代码 名称 事件 

A 股 

2019/09/23 600323.SH 瀚蓝环境 股东大会召开 

2019/09/23 300332.SZ 天壕环境 股东大会召开 

2019/09/24 002322.SZ 理工环科 分红除权；分红派息 

2019/09/24 300137.SZ 先河环保 股东大会召开 

2019/09/25 300425.SZ 环能科技 股东大会召开 

2019/09/26 000546.SZ 金圆股份 股东大会召开 

2019/09/27 603686.SH 龙马环卫 分红除权 

三板 

2019/09/24 831540.OC 京源环保 股东大会召开 

2019/09/25 837899.OC 同华科技 股东大会召开 

2019/09/26 830776.OC 帕特尔 股东大会召开 

2019/09/27 831562.OC 山水环境 股东大会召开 

数据来源：山西证券研究所、Wind 

5. 风险提示 

政策推进不及预期，债务及融资风险，中报业绩不及预期，项目进度不及预期，二级市场整体波动风

险。 
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