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医药行业周报（20190922）           维持评级 

我国迎来首仿药上市热潮，建议关注相关优质企业     看好 

2019 年 9 月 22 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现  
市场回顾 

➢ 本周申万一级行业普遍下跌，其中医药生物行业上涨 1.00%，跑赢沪

深 300 指数 1.92 个百分点，在 28 个申万一级行业中排名第 3。除中药

下跌 0.26%外其余医药子板块均上涨，医疗服务涨幅最大，上涨 3.36%。

截至 2019 年 9 月 20 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 36.11 倍，

相对沪深 300 最新溢价率为 195%。 

核心观点 

➢ 本周 A 股先抑后扬，申万一级行业普遍下跌，电子领涨两市，医药生

物表现亮眼。行业成长性确定，我们维持长期看好观点，建议配置部

分业绩确定性较高的个股。 

➢ 受政策等利好因素推动，近几年除创新药外，我国在首仿药方面的研

发也如火如荼：原研药已对疗效及安全性进行了验证，首仿药的研发

投入、风险及周期均低于原研药；首仿药价格一般低于原研药，在国

内医保控费，国产替代加速的大背景下，首仿药上市后，短期内有望

快速占领市场，实现高增长。我国已迎来国产首仿药（包括生物类似

物）上市热潮，建议关注研发及申报进度较快、数量较多，品种市场

较大的相关优质龙头企业，如恒瑞医药、复星医药、中国生物制药（正

大天晴）、翰森制药（豪森药业）等。另带量采购扩面持续为市场关注

热点，价格与产能是重要竞争优势，建议关注原料制剂一体化，成本

可控且多个药品通过一致性评价的优质仿制药上市公司如京新药业、

华海药业等。 

风险提示 

➢ 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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1.市场回顾 

1.1 市场整体表现 

本周沪深 300 指数下跌 0.92%，报 3935.65 点。申万一级行业普遍下跌，其中医药生物行业上涨 1.00%，

跑赢沪深 300 指数 1.92 个百分点，在 28 个申万一级行业中排名第 3。 

图 1：申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

本周，除中药下跌 0.26%外其余医药子板块均上涨，医疗服务涨幅最大，上涨 3.36%。 
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图 2：医药生物行业各子板块涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 个股涨跌幅榜 

上周医药生物个股中，涨幅排名靠前的分别是华北制药（22.25%）、览海投资（21.51%）、华通医药（21.30%）

等。另心脉医疗、南微医学、微芯生物三家科创板个股一周涨跌幅分别为-1.44%、-2.43%、-5.33%。 

表 1：医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名（%） 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

华北制药 22.25  化学制剂 华海药业 -10.86  化学制剂 

览海投资 21.51  医疗服务 同济堂 -7.09  医药商业 

华通医药 21.30  医药商业 海正药业 -6.61  化学原料药 

信邦制药 18.76  中药 汉森制药 -6.56  中药 

ST 康美 13.97  中药 迪瑞医疗 -6.52  医疗器械 

尔康制药 12.57  化学原料药 鹭燕医药 -6.37  医药商业 

迪安诊断 12.40  医疗器械 上海莱士 -6.34  生物制品 

人民同泰 11.33  医药商业 常山药业 -6.26  生物制品 

金域医学 11.13  医疗服务 圣达生物 -5.94  化学原料药 

万孚生物 10.72  医疗器械 溢多利 -5.74  生物制品 
 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业估值情况 

截至 2019 年 9 月 20 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 36.11 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 195%。 

图 3：申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

截至 2019 年 9 月 20 日，医药子板块中医疗服务估值最高，达到 101.7207 倍，中药及医药商业估值较

低，分别为 24.74 倍和 15.98 倍。 
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图 4：医药各子行业估值情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ 国家药监局发布《药品监管系统现有证明事项拟保留目录（征求意见稿）》，GMP 认证仍在目录 

根据国务院部署及司法部相关文件要求，药监局在前期征求有关方面意见基础上，加大力度清理精简，形

成《药品监管系统现有证明事项拟保留目录（征求意见稿）》，现向社会公开征求意见。对《目录》的说明： 

（一）证明事项清理范围限定在由药品监管部门规章、规范性文件明确规定的，行政相对人在办理行政许

可、行政确认和行政给付等过程中需要提供的证明事项。（二）按照“四个最严”要求，将事关群众用药安

全，在行政许可、行政确认和行政给付等过程中确有必要，且目前尚无法实现全面有效信息共享核查的证

明事项，统一列入《目录》。《目录》逐一明确了拟保留证明事项的名称、用途、设定依据等内容，以便规

范管理和社会监督。（三）《目录》将实行动态管理，随着法律体系的不断完善和信息化水平的不断提高，

适时对证明事项进行调整。鼓励地方先行先试进行探索，各省、自治区、直辖市药品监管部门可结合自身

实际，在条件具备的前提下，逐步自行取消有关证明事项。（中国医药创新促进会） 

➢ 医保资金不得用于生活照料 

近日，在国务院政策例行吹风会上，介绍深入推进医养结合有关情况。由全国老龄工作委员会统一协调、

卫生健康委牵头会同相关部门研究制定的《关于推进医疗卫生与养老服务相结合的指导意见》，将于近期由

多个部门联合印发。（南方都市报） 
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➢ 8 个药品被暂停采购 

日前，上海阳光医药采购网发布通知，根据国家药监局发布的《关于 20 批次不符合规定药品名单》(2019

年第 19 号)、《关于 23 批次药品不符合规定的通告》(2019 年第 22 号)和上海市药品监督管理局发布的《上

海市药品监督管理局 2019 年第 1 期药品监督抽检质量公告》、《上海市药品监督管理局 2019 年第 3 期药品

抽检质量公告》、《上海市药品监督管理局 2019 年第 6 期药品质量抽检通告》有关内容，从 2019 年 9 月 18

日起暂停部分药品的采购资格，涉及 6 家企业 8 个药品。（上海阳光医药采购网官网） 

➢ 35 家药企被检查，31 家限期整改 

9 月 19 日，广东省药监局发布公告，对 35 家药品经营企业进行了药品 GSP 跟踪检查，并将监督检查结果

予以公布。公告显示，仅佛山广药凤康医药有限公司、顺丰医药供应链有限公司、广州采芝林药业有限公

司和广东九州通医药有限公司四家符合检查标准，其余 31 家均被要求限期整改，占比达 88.57%。（医药导

报） 

4.风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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