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本周看点 

 2019 年 8 月新能源汽车产销分别为 8.7 和 8.5 万辆： 

据中汽协数据，8 月我国新能源汽车产销分别完成 8.7 万辆和 8.5 万辆，比上

年同期分别下降 12.1%和 15.8%。1-8 月，新能源汽车产销分别完成 79.9 万

辆和 79.3 万辆，比上年同期分别增长 31.6%和 32.0%。 

 2019 年 8 月新能源乘用车销量 7 万辆，同比降 15.9%： 

根据乘联会数据，8 月新能源乘用车批发 70841 台，环比增长 6.1%，同比下

降 15.9%。1-8 月新能源乘用车累计销量达 71.3 万台，同比增长 40.7%。其

中，纯电动乘用车销量为 56.2 万辆，占比 79%；插电混动乘用车销量为 15.1

万辆，占比 21%，两者仍维持二八的局面。 

 2019 年 8 月动力电池产量 6.7GWh，装机量 3.5GWh： 

根据动力电池联盟数据，8 月动力电池产量共计 6.7GWh，其中三元电池产

量 4.6GWh，占比 68.5%；磷酸铁锂电池产量 2.1GWh，占比 31.1%。1-8

月，我国动力电池产量累计 55.8GWh。8 月动力电池装车量共计 3.5GWh，

同比降 17.1%，1-8 月，累计装机量 38.2GWh，同比增 65.7%。 

 8 月全国充电桩保有量 108 万台，换电站 245 座： 

截至 2019 年 8 月，充电联盟内成员单位总计上报公共类充电桩 45.6 万台；

私人充电桩 62.5 万台，合计保有量达到 108 万台。同时，充电联盟首次公

布换电站统计数据，截止 8 月累计有 245 座换电站投入运营。 

 格林美：拟以 1.53 亿元转入扬州宁达金属 17%股权 

 华友钴业：取消收购巴莫科技，以 8.05 亿元收购衢州华友 15.68%股权；并

募集配套资金 8 亿元，用于年产 3 万金属吨的硫酸镍项目。 

 特锐德：中标多个风电项目，累计金额超过 2 亿元。 

锂电材料价格 

 钴产品：长江钴（30.1 万元/吨；+0.33%）、四氧化三钴（20.55 万/吨；+2.49%）
硫酸钴（5.75 万元/吨；+5.5%） 

 锂镍产品：碳酸锂（6.17 万元/吨；+0.00%），氢氧化锂（6.78 万元/吨，-2.45%）；
镍金属（14.14 万元/吨，+9.19%%），硫酸镍（3.1 万元/吨；+5.08%） 

 中游电池材料：三元正极（13.72 万元/吨；-4.14%），磷酸铁锂（4.25 万元/

吨；+0.00%）；负极（0.00%）；隔膜（1.65 元/平方米；+0.00%），电解液
（+0.00%） 

投资建议与投资标的 

 8 月新能源汽车产销数据依然低迷，动力电池装机量也出现首次同比下滑，我

们认为这是行业进入后补贴时代后的正常表现。进入 9 月第 3 周，钴价达到

30 万元/吨，仍维持上涨态势，动能有所减弱，但硫酸钴价格涨幅远超钴金属，

说明钴盐下游需求在持续改善，结合正极企业 8 月订单恢复至 5 月前的 8 成

左右，我们认为四季度行业数据将持续好转，继续看涨钴金属和龙头企业华友

钴业(603799，买入)。 

风险提示 

 补贴退坡，新能源汽车销售不及预期；上游原材料价格波动风险 
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1.锂电新能源产业链大事 

1.1 新能源汽车 

1.1.1 中汽协公布 8 月新能源汽车销量，环比持续下滑 

据中汽协发布的 8 月份汽车销量显示，我国新能源汽车产销分别完成 8.7 万辆和 8.5 万辆，比上年

同期分别下降 12.1%和 15.8%。其中，纯电动汽车产量 7.4 万辆，同比增长 2.2%；销量为 6.9 万

辆，同比下降 6%；插电混动汽车产量 1.4 万辆，同比下降 49.8%；销量为 1.6 万辆，同比下降

41.3%。 

1-8 月，新能源汽车产销分别完成 79.9 万辆和 79.3 万辆，比上年同期分别增长 31.6%和 32.0%。

其中纯电动汽车产销分别为 64.3 万辆和 62.9 万辆，同比分别增长 41.4%和 40.8%；插电混动车

型产销分别为 15.5 万辆和 16.3 万辆，同比分别增长 1.6%和 5.7%；燃料电池汽车产销分别完成

1194 辆和 1125 辆，同比增长 7 倍和 7.3 倍。（来源：中汽协） 

图 1：8月新能源汽车产量（单位：辆）  图 2：8月新能源汽车销量（单位：辆） 

 

 

 
数据来源：中汽协，东方证券研究所  数据来源：东方证券研究所 

 

图 3：1-8月新能源汽车产量（单位：万辆）  图 4：1-8月新能源汽车销量（单位：万辆） 

 

 

 
数据来源：中汽协，东方证券研究所  数据来源：中汽协，东方证券研究所 

0

50000

100000

150000

200000

250000

1
月

2
月

3
月

4
月

5
月

6
月

7
月

8
月

9
月

1
0
月

1
1
月

1
2
月

2016年 2017年 2018年 2019年

0

50000

100000

150000

200000

250000

1
月

2
月

3
月

4
月

5
月

6
月

7
月

8
月

9
月

1
0
月

1
1
月

1
2
月

2016年 2017年 2018年 2019年

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

400%

0

20

40

60

80

100

120

140

EV PHEV 合计同比

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

400%

0

20

40

60

80

100

120

140

EV PHEV 合计同比



 

  
有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

HeaderTable_TypeTitle 新能源汽车产业链行业行业周报 ——  周报（9月第3周）——30万/吨目标已达，继续看涨钴价 

 

7 

 

1.1.2 8 月新能源乘用车销量 7 万辆，同比降 15.9% 

根据乘联会数据，8 月新能源乘用车批发 70841 台，环比增长 6.1%，同比下降 15.9%。其中纯电

动乘用车销量为 5.69 万辆，同比下降 2%。具体来看，A00 车销量 1.79 万辆，同比下滑 19%；A0

车销量 6685 辆，同比下滑 42%；A 级车销量 2.89 万辆，同比增长 24%，B 级和 C 级车因去年基

数低，均有大幅增长。插电混动乘用车销量为 1.40 万辆，同比大幅下降 46%。其中 A0 级销量 354

辆，A 级 7798 辆，B 级车 2749 辆，C 级车 3063 辆。 

图 5：8月纯电动乘用车销量结构  图 6：8月插电混动乘用车销量结构 

 

 

 

数据来源：乘联会，东方证券研究所  数据来源：乘联会，东方证券研究所 

 

2019 年 1-8 月新能源乘用车销量达 71.3 万台，同比增长 40.7%。其中，纯电动乘用车销量为 56.2

万辆，占比 79%；插电混动乘用车销量为 15.1 万辆，占比 21%，两者仍维持二八的局面。细分来

看，A00 纯电累计销量 15.3 万辆，占纯电份额 27%；A0 纯电销量 9.5 万辆，占比 17%；A 级纯

电销量 29.6 万辆，占比 53%；B 级纯电销量 1.1 万辆，占比 2%；C 级纯电肖爱玲 7875 辆，占比

1%。插电混动方面，A0 级插电销量 1417 量，均为吉利旗下缤越车型，A 级插电销量 8 万辆，占

比 53%；B 级插电销量 5.2 万辆，占比 34%，C 级插电销量 1.7 万辆，占比 11%。（来源：乘联

会） 

图 7：1-8月纯电动乘用车销量结构  图 8：1-8月插电混动乘用车销量结构 
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数据来源：乘联会，东方证券研究所  数据来源：乘联会，东方证券研究所 

 

1.1.3 工信部拟撤销 432 款无产量新能源车免购置税资格 

9 月 19 日，工信部发布拟撤销《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》，经统计，第十九批、

第二十批《目录》分别于 2018 年 7 月和 2018 年 9 月发布后，共有 432 款车型在 12 个月内无产

量或进口量，拟从《目录》撤销。 

其中，新能源客车 181 款，新能源乘用车 48 款，新能源专用车 203 款，在新能源乘用车方面，知

豆 EX1、哪吒 N01、威马 EX5400、上汽通用别克 VELITE 6、宝骏 E100/E200、比亚迪 e5/宋 EV、

上汽 Marvel X、长城 P8 PHEV、江淮 E·20X、汉腾小幸福、吉利领克 02 PHEV/03 PHEV、北汽

EX400 等车型由于没有实质性产量，从而被撤销免购置税资格。（来源：工信部） 

1.2 动力电池 

1.2.1 8 月动力电池产量/装机量同比下滑 

根据动力电池联盟数据，8 月我国动力电池产量共计 6.7GWh，同比下降 0.4%，环比增长 16.6%。

其中三元电池产量 4.6GWh，占总产 68.5%，同比增长 20.8%，环比增长 7.3%；磷酸铁锂电池产

量 2.1GWh，占总产量 31.1%，同比下降 26.9%，环比增长 47.6%。1-8 月，我国动力电池产量累

计 55.8GWh，同比累计增长 44.9%。其中三元电池产量累计 36.3GWh，占总产量 65.0%，同比累

计增长 80.2%；磷酸铁锂电池产量累计 17.4GWh，占总产量 31.1%，同比累计下降 2.3%。 

从 2019 年 8 月动力电池企业产量集中度水平来看，8 月，我国动力电池企业产量排名前 3 家、前

5家、前 10家企业共计生产 5.2GWh、 5.7GWh、6.4GWh，分别占总产量 77.9%、85.5%和 96.4%。

1-8 月份，我国动力电池企业排名前 3 家、前 5 家、前 10 家企业累计产量为 39.2GWh，44.2GWh

和 50.3GWh，分别占总产量的 70.2%、79.1%和 90.1%，累计产量集中度继续保持小幅上升。 

图 9：2019年 8月按材料类型划分动力电池产量（单位：MWh）） 
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数据来源：动力电池联盟，东方证券研究所 

 

2019 年 8 月，我国动力电池装车量共计 3.5GWh，同比下降 17.1%，环比下降 26.4%。其中三元

电池、磷酸铁锂电池、锰酸锂电池、钛酸锂电池装车量分别为 2.7GWh、 0.6GWh、 3.2MWh 和

5.1MWh。2019 年 8 月，我国纯电动乘用车产量小幅增长，从而带动了三元电池装车量环比上升

30.5%，磷酸铁锂电池受纯电动客车产量大幅下降影响，装车量环比下降 74.6%。  

2019 年 1-8 月，我国动力电池装车量累计 38.2GWh，同比累计增长 65.7%，其中三元电池装车量

累计 26.1GWh,占总装车量 68.4%，同比累计增长 90.0%；磷酸铁锂电池装车量累计 11.0GWh,占

总装车量 28.8%，同比累计增长 27.2%。 

图 10：2019年 8月按材料类型划分动力电池装机量（单位：MWh）） 

 

数据来源：化学与物理电源协会，东方证券研究所 

 

2019 年 8 月，我国新能源汽车市场共计 44 家动力电池企业实现装车配套，较 7 月份减少 3 家。

排名前 3家、前 5家、前 10家动力电池企业动力电池装车量分别为 2.8GWh、3.0GWh和 3.2GWh，

占总装车量比分别为 80.8%、87.1%和 93.9%。2019 年 1-8 月，我国新能源汽车市场共计 71 家动

力电池企业实现装车配套，排名前 3 家、前 5 家、前 10 家动力电池企业动力电池装车量分别为
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28.9GWh、30.6GWh 和 33.6GWh，占总装车量比分别为 75.6%、80.1%和 88.1%。（来源：动力

电池联盟、化学与物理电源协会） 

 

1.2.2 辉能合作爱驰汽车，推固态电池产业化 

9 月 20 日，爱驰汽车与辉能科技在上海举行战略合作协议的签约仪式，由爱驰汽车联合创始人兼

董事长付强与辉能科技总经理杨思枏代表两方签署协议。根据协议，现阶段，双方会着重在辉能

MAB 固态电池包与模块技术的联合研制与优化，及针对 MAB 电池包开发的先进智能电池全生命

周期管理系统；中长期，双方计划将深化至新车型开发合作及固态电池生产技术授权、投资/入股

国内落地生产项目等层面，在技术端、生产端、资本端展开合作，共同推进动力固态电池商业化落

地。 

图 11：爱驰汽车与辉能科技签署战略合作协议 

 
数据来源：高工锂电，东方证券研究所 

 

双方合作的重点项目“MAB 固态电池包”是辉能根据固态电池特性重新组成的电池包，舍去电池

包内不必要的保护/冷却机构，再透过电芯内部多轴向串并联技术，省去大部分线材，降低内阻，

大幅拉升电池包成组效率与能量密度，使燃油车等级的续航里程成为可能。（来源：高工锂电） 

1.2.3 第 324 批新能源汽车动力电池配套企业不足 50 家 

9 月 17 日，工信部公示了申报第 324 批《道路机动车辆生产企业及产品公告》，申报新能源汽车

产品的共有 111 户企业的 299 个型号，其中纯电动产品 256 个型号、插电式混合动力产品 23 个

型号、燃料电池产品 20 个型号。其中，新能源乘用车 39 款，占比 13%；新能源客车 126 款，占

比 42%；新能源专用车 134 款，占比 45%。 

图 12：324批新能源汽车动力类型  图 13：324批新能源汽车车型分类 
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数据来源：工信部，高工锂电，东方证券研究所  数据来源：工信部，高工锂电，东方证券研究所 

 

从技术路线来看，搭载磷酸铁锂电池车型有 223 款，占比 75%；三元电池车型有 47 款，占比 16%；

锰酸锂电池车型 17 款、锂离子电池车型 11 款、钛酸锂电池车型 1 款、氢燃料电池车型 20 款。 

在电池企业配套方面，当前市场实现批量装机的电池企业已经不足 50 家，本次公告中，宁德时代

（154 款）、力神电池（21 款）、比亚迪（16 款）、亿纬锂能 （14 款）、国轩高科（9 款）配套

车型数量排名前列。 

图 14：324批新能源汽车动力电池搭载情况  图 15：324批新能源汽车动力电池配套企业情况 

 

 

 
数据来源：工信部，高工锂电，东方证券研究所  数据来源：工信部，高工锂电，东方证券研究所 

 

在申报的 39 款新能源乘用车中，纯电动车型 23 款，插电式混动乘用车型 16 款。从动力电池技术

路线来看，三元电池有 28 款，锂离子电池（未注明类型）8 款、磷酸铁锂电池 3 款，新能源乘用

车依然以三元电池为主，市场仍未呈现出从三元到铁锂的转换现象。 

在申报的 134 款新能源专用车产品中，磷酸铁锂电池车型有 107 款，占比 80%；三元电池车 19

款，占比 14%；锂离子电池车型 3 款、氢燃料电池车型 10 款。在电池配套方面，宁德时代 （62

款）、力神电池（17 款）、比亚迪（11 款）、比克电池（6 款）、亿纬锂能（5 款）配套车型数量

排名前列。从技术路线来看，磷酸铁锂电池在新能源专用车领域的占比越来越高，主要是受主机厂

降成本驱动。 

纯电动, 
256, 85%

插电混动, …

燃料电池, 20, 
7%

乘用车, 
39, 13%

客车, 126, 
42%

专用车, 
134, 45%

三元, 47, 
15%

磷酸铁锂, 
223, 70%

锰酸锂, 
17, 5%

氢燃料, 
20, 6%

钛酸锂, 1, 
0%

未知锂离

子电池, 
11, 4%

宁德时代, 
154, 52%

力神电池, 
21, 7%

比亚迪, 
16, 5%

亿纬锂能, 
14, 5%

国轩高

科, 9, 3%

其他, 85, 
28%



 

  
有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

HeaderTable_TypeTitle 新能源汽车产业链行业行业周报 ——  周报（9月第3周）——30万/吨目标已达，继续看涨钴价 

 

12 

在申报的 126 款新能源客车产品中，搭载磷酸铁锂电池的车型有 113 款、锰酸锂电池车型 12 款、

氢燃料电池车型 10 款、钛酸锂电池车型 1 款。从动力电池配套数量来看，宁德时代（82 款）、亿

纬锂能/微宏动力/深澜动力（8 款）、合肥国轩/湖北金泉（3 款）配套车型数量排名前列。在本批

公告中，9 家车企共申报了 10 款氢燃料电池客车，动力电池主要由宁德时代（6 款）、盟固利动

力（2 款）、亿鹏能源（1 款）、亿纬锂能（1 款）提供配套。氢燃料电池系统主要由德燃动力（1

款）、探索汽车（2 款）、上海重塑（1 款）、新源动力（1 款）、华昌能源（1 款）、氢蓝时代（1

款）、国鸿重塑（1 款）、大同氢雄（1 款）、东方电气（1 款）提供配套。（来源：高工锂电）  

 

1.3 其他 

1.3.1 充电联盟：8 月全国充电桩保有量 108 万台，换电站 245 座 

截至 2019 年 8 月，充电联盟内成员单位总计上报公共类充电桩 45.6 万台；通过联盟内成员整车

企业采样约 93.8 万辆车的车桩相随信息，其中随车配建充电设施 31.3 万台。累计来看，截至 2019

年 8 月，全国公共充电桩和私人充电桩总计保有量为 108 万台，同比增长 67.8%。 

图 16：2019年 8月公共桩和私人桩合计达到 108万台 

 

数据来源：充电联盟，东方证券研究所 

 

公共充电桩方面，联盟内成员单位总计上报公共类充电桩 45.6 万台，其中交流充电桩 26.5 万台、

直流充电桩 19 万台、交直流一体充电桩 549 台。2019 年 8 月较 2019 年 7 月公共类充电桩增加

0.9 万台。从 2018 年 9 月到 2019 年 8 月，月均新增公共类充电桩约 1.5 万台，2019 年 8 月同比

增长 63.5%。 

此外，充电联盟首次发布了换电设施的整体情况。截至 2019 年 8 月，我国换电站保有量总计 245

座，其中北京以 107 座领先，其次为广东省，拥有 47 座；福建省和湖南省分别以 17 座和 10 座位

居三四名，其余省份换电站保有量仅为个位数。从运营商角度来看，目前我国换电运营商主要为奥

动新能源和蔚来两家，其中奥动新能源运营 160 座，主要为北汽新能源服务，蔚来运营 85 座。 
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综合来看，2019 年 1-8 月，充电基础设施增量为 27.2 万台，同比增加 37.4%，公共类充电基础设

施与随车配建充电设施稳定增长。（来源：充电联盟） 

 

1.4 行业其他新闻一周汇总 

1) 《全球新能源汽车供应链发展白皮书（2019）》发布，宁德时代、东山精密、三花智控、均
胜电子和旭升股份被列为新能源汽车供应链 5 大成功案例。 

2) 四川省经济和信息化厅、宜宾市人民政府主办的“新能源与智能汽车产业推介会”在上海举
行，来自 45 家风投机构、87 家新能源汽车相关企业等领域的代表，共计 200 余人参加了本
次推介会，国内新能源汽车企业共谋四川汽车产业发展。 

3) 日前，中国铁塔（新乡）动力电池回收与创新中心揭牌。作为中国铁塔首批在全国成立的 4 个
电池回收利用及创新中心之一，该中心将负责北京、天津、河北、河南、山西、陕西、湖北等
7 省市的动力电池回收、检测加工、再生产利用和能源创新工作。。 

4) 孚能科技正式提交科创板申报，公司深耕在软包动力电池，产品出货量和装机量 2017 年、
2018 年连续两年排名均为全球第三,全国第一,是软包电池行业龙头。 

5) 动力电池应用分会数据显示，2019年 8月我国动力电池装机量约 3.5GWh，同比下降 16.8%，
环比下降 26%。其中，新能源乘用车装机量约 2.8GWh；新能源客车装机量约 0.4GWh，新
能源专用车装机量约 0.3GWh。 

6) 工信部发布第 324 批《道路机动车辆生产企业及产品公告》，申报新能源汽车产品的共有 111

户企业的 299 个型号，其中新能源乘用车产品有 39 个，代表车型包括奥迪 A6L 55 TFSIe 

quattro/长安标致雪铁龙 DS 9 PHEV/长安欧尚 X7/领克 05 PHEV 等 

7) 宝马集团与德拉克斯迈尔集团(Dräxlmaier Group)合作，在泰国生产电池模块和电池组等设备，
用于生产宝马 X5 插电式混合动力车。 

8) 利用 Mirai 燃料电池电动汽车配备的燃料电池系统，开发出一种固定式燃料电池发电机，旨在
有效利用氢能源。 

9) 开瑞新能源海豚 EV 正式上市，售价 12.48~12.88 万元。 

10) 大众和福特证实两集团正在洽谈讨论合作研发第二款合作电动车，即福特将基于 MEB 平台
打造第二款车型。 

11) 北汽新能源 EU7 上市，补贴后售价 15.99 万-17.59 万，NEDC 工况下的续航里程提升至
451km。 

12) 德尔福科技表示将生产一款 800V 的逆变器，在大幅延长电动车行驶里程的同时将充电时间
缩短一半。 

13) 工信部部长苗圩：中国将引导汽车企业实施品牌战略，坚持新能源汽车国家战略不动摇。 

14) 国际镍业研究组织(INSG)称，今年 7 月全球镍市场供应缺口扩大至 6700 吨，6 月修正后为
缺口 2700 吨。今年 1-7 月，全球镍市场供应缺口为 48200 吨，低于 2018 年同期的 100900

吨。 

15) 工信部拟撤销 432 款无产量新能源车免购置税资格，哪吒 N01/威马 EX5/别克 VELITE 6 等
车型上榜。 

16) 截至 7 月底，北京市已累计推广纯电动汽车 28.47 万辆。 

17) 小鹏 G3 2020 款已到店并启动交付，补贴后售价 14.38 万元起。 
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2. 重要公告梳理 

2.1 格林美（002340）: 转让宁达金属 17%股权，作价 1.53 亿元 

9 月 17 日，公司公告称为积极响应扬州市江都区政府关于培育当地优质民营企业做优做强的号召，

最大限度吸收社会资本，构建多渠道融资体系，打造以扬州宁达贵金属有限公司（以下简称 “扬

州宁达”）为主体的江苏扬州循环经济产业基地，公司与樊启鸿、广州立丰产业投资基金合伙企业

（有限合伙）、郭卫星、扬州远方产业扶持基金合伙企业（有限合伙）、江苏匀升股权投资基金合

伙企业（有限合伙）及扬州宁达股东樊红杰、扬州市龙川产业投资发展有限公司、扬州创美企业管

理合伙企业（有限合伙）签订了《扬州宁达股权转让协议》，将持有目标公司 35%股权中的合计

17%股权分别转让给上述各方，转让后公司持有目标公司 18%股权。 

经评估，扬州宁达公司的权益总值 9.8 亿元，鉴于 2018 年 11 月 30 日目标公司董事会及股东会决

议通过了对原股东格林美、樊启鸿和樊红杰的 7500 万元利润分配方案并将由目标公司按前述股东

会决议分配给原股东，本次股权转让的价格按目标公司估值 9 亿元计算，公司将获得 1.53 亿元股

权转让收益。 

2.2 特锐德（300001）：中标多个风电项目，总金额约 2 亿元 

近日，公司陆续中标大唐、国电投、华润等风电项目，中标总金额约 2 亿元。 

大唐河南发电有限公司临颍颍东风电场项目 110kV 升压站设备采购及施工项目 2737 万元； 

国家电投贵州金元集团股份有限公司二〇一九年度第十批集中招标（新能源装配式集成升压站）威

宁县麻乍 220kV 装配式集成升压站标段项目 3197 万元； 

国家电投贵州金元集团股份有限公司二〇一九年度第十批集中招标（新能源装配式集成升压站）威

宁县么站 220kV 装配式集成升压站标段项目 3277 万元； 

华润风电(海原)有限公司海原尖尖山风电、范台村光伏、付套村光伏项目 110kV 升压站 EPC 工程

项目 3864 万元； 

华润虞城一期 50MW 风电场项目 110kV 升压站 EPC 总承包工程项目 2286 万元； 

华润电力鲁山银风 40MW 风电项目 110kV 升压站 EPC 总承包工程 2367 万元； 

华润电力河南平舆阳城 50MW风电项目 110kV 升压站 EPC 总承包工程 2318 万元。 

2.3 华友钴业（603799）：取消收购巴莫科技 

公司发布发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易预案（二次修订稿），取消天津巴莫的收购，

同时调整收购衢州华友 15.68%股权的交易价格为 8.05 亿元；并向不超过 10 名特定投资者非公开

发行股份募集配套资金不超过 8 亿元，用于年产 3 万金属吨的硫酸镍项目。此次交易完成后，公

司将持有华友衢州 100%股权。 

 

2.4 其他公告 
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表 1：本周其他公司公告汇总 

日期 公司 事件 

2019/9/16 宁德时代 
与控股子公司广东邦普循环科技有限公司拟共同出资人民币 36亿元设立宁波邦普时代新能源有限

公司完成工商注册并取得营业执照 

2019/9/17 格林美 
将持有扬州宁达贵金属有限公司 35%股权中的合计 17%股权分别转让给樊启鸿、广州立丰、郭卫

星、扬州远方、江苏匀升、樊红杰、扬州龙川、扬州创美，总额为 1.53 亿元。 

2019/9/17 特锐德 陆续中标大唐、国电投、华润等 7个风电项目，中标总金额约 2亿元。 

2019/9/18 宁德时代 

向合格投资者公开发行面值总额不超过 100亿元的公司债券获得中国证监会核准。
公司将采用分期发行方式，首期发行自证监会核准发行之日起 12个月内完成；其余
各期债券发行，自证监会核准发行之日起 24个月内完成。 

2019/9/18 亿纬锂能 

参股公司麦克韦尔拟派发现金红利（每 10元出资额派发现金红利 115.00元），公司
占麦克韦尔股权比例为 37.55%，将收到现金红利人民币 2.73亿元。董事艾新平先
生已完成 2.4万股股份减持。 

2019/9/18 恩捷股份 
董事许铭计划自 2019年 10月 18 日至 2020年 4月 17日以集中竞价方式减持公司股
份 61.19 万股（占公司总股本 0.08%）。 

2019/9/18 洛阳钼业 

子公司洛钼销售公司以人民币 32.68亿元竞得原昆明泛亚有色金属交易所查封的仲
钨酸铵 2.83万吨。公司收购 BHR Newwood DRC Holdings Ltd 100%股份获得商务部
门境外投资核准。 

2019/9/18 长园集团 

全资子公司长园深瑞继保有限公司拟以总价 1805.35万元向东莞市深莞新能源科技
有限公司出售深圳市沃特玛电池有限公司电池（包括 55Ah、99Ah电池包，合计容量
53.89 MWh）。 

2019/9/18 石大胜华 

拟与富海集团、金达源集团及公司关联方石大控股共同出资设立山东石大富华新材
料科技有限公司，拟设立公司注册资本为人民币 5亿元，公司以货币认缴出资 1.75
亿元，持股 35%。此次对外投资暨关联交易是公司拓展其它业务领域的有益尝试。 

2019/9/19 金杯电工 

公司拟向长沙共举、湖南资管发行股份及支付现金购买其持有的武汉二线 79.33%股
权，交易对价 7.52亿元，同时募集配套资金不超过 7200万元，交易完成后，武汉
二线将成为金杯电工控股子公司。 

2019/9/19 华友钴业 
公司发布发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易预案（二次修订稿），取消天
津巴莫的收购，同时调整收购衢州华友 15.68%股权的交易价格为 8.05亿元。 

2019/9/19 厦门钨业 

与江西钨业控股集团有限公司签署战略合作框架协议，内容包括共同开发江西巨通
的大湖塘钨矿和江西弘达公司控制的大雾塘钨矿；继续推进公司参与福建上杭稀土
矿开发合作项目；参与江西江钨钴业有限公司合作项目，以增资扩股方式，经资产
评估后按认购股比增资，股权比例待定。 

2019/9/20 方正电机 
卓越汽车有限公司于 2019年 9月 18日将 1650万股股票质押给海通证券，占其持股
比例的 41.25%。 

2019/9/20 赢合科技 
控股股东王维东于 2019年 9月 19日将 828万股股票质押给万和证券，占其持有公
司股票的 6.25%。 

2019/9/20 厦门钨业 
公司第三期超短期融资券募集金额已经达到 6亿元，期限为 270天，发行利率
3.35%。 

数据来源：公司公告，Wind，东方证券研究所 

 

3. 动力电池相关产品价格跟踪 

 

表 2：本周锂电材料价格跟踪汇总表 

跟踪产品 更新日期 2019 年 9 月 20 日 
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本周价格 上周价格 涨跌幅 单位 

金属锂 64.5 64.5 0.00% 万元/吨 

碳酸锂 6.17 6.17 0.00% 万元/吨 

氢氧化锂 6.78 6.95 -2.45% 万元/吨 

金属钴 30.1 30 0.33% 万元/吨 

四氧化三钴 20.55 20.05 2.49% 万元/吨 

硫酸钴 5.75 5.45 5.5% 万元/吨 

金属镍 13.72 14.31 -4.14% 万元/吨 

硫酸镍 3.15 3.15 0.00% 万元/吨 

硫酸锰 0.665 0.665 0.00% 万元/吨 

金属铝 1.43 1.43 0.00% 万元/吨 

铝塑膜：DNP 33.0 33.0 0.00% 元/平方米 

正极材料：523（动力型） 14.85 14.85 0.00% 万元/吨 

正极材料：磷酸铁锂 4.25 4.25 0.00% 万元/吨 

天然石墨:高端 6.75 6.75 0.00% 万元/吨 

人造石墨:340-360mAh/g 7 7 0.00% 万元/吨 

隔膜：9μm 湿法基膜 1.6 1.6 0.00% 元/平方米 

水系 9μm+2μm+2μm 湿法涂

覆膜 

3.12 3.12 0.00% 
元/平方米 

电解液：磷酸铁锂 3.65 3.65 0.00% 万元/吨 

电解液：三元圆柱 2.2Ah 4.65 4.65 0.00% 万元/吨 

六氟磷酸锂 9.5 9.5 0.00% 万元/吨 

数据来源：Wind，化学与物理电源协会，东方证券研究所 

 

3.1 上游原材料价格 

3.1.1 锂产品：碳酸锂稳定，氢氧化锂继续下跌 

本周金属锂价格 64.5 万元/吨，较上周降持平，碳酸锂报价 6.17 万元/吨，较上周持平；国产氢氧

化锂价格 6.78 万元/吨，较上周降低 2.45%。 

图 17：价格：金属锂≥99%工、电：国产（万元/吨） 
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数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 18：现货价：碳酸锂（电池级）：国内（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 19：价格：氢氧化锂 56.5%，国产（单位：万元/吨） 
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数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

3.1.2 钴产品：钴价格全面回升 

长江钴 1#本周五 30.1万元/吨，较上周价格降 0.33%；硫酸钴 5.75万元/吨，较上周价格上涨 5.5%；

四氧化三钴 20.55 万元/吨，较上周上涨 2.49%。 

图 20：长江有色市场：平均价：钴 1#（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 21：前驱体：硫酸钴价格走势（万元/吨） 
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数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 22：前驱体：四氧化三钴价格走势（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

3.1.3 镍产品：镍价格持续回调 

本周镍金属报价 13.72 万元/吨，较上周下跌 4.14%；硫酸镍报价 3.15 万元/吨，较上周持平。 

图 23：镍金属市场平均价格 （万元/吨） 
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数据来源：上海金属网，东方证券研究所 

 

图 24：长江有色市场：平均价：硫酸镍（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

3.2 中游电池材料价格 

3.2.1 正极材料：三元、铁锂价格持平 

三元 523 动力型正极材料价格 14.85 万元/吨，磷酸铁锂报价 4.25 万元/吨，较上周持平。 

图 25：正极材料：磷酸铁锂价格（万元/吨） 
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数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 26：正极材料：三元 523动力型价格（万元/吨） 

 

数据来源：化学与物理电源协会，东方证券研究所 

3.2.2 负极材料：价格下调 

人造石墨 310-320mAh/g型号报价 2.55万元/吨；人造石墨 330-340 mAh/g型号报价 4.7万元/吨；

人造石墨 340-360 mAh/g 型号报价 7 万元/吨，均较上周持平。 

低端天然石墨报价 2.4 万元/吨；中端天然石墨报价 4.5 万元/吨；高端天然石墨报价 6.75 万元/吨，

均较上周持平。 

图 27：负极材料：人造石墨价格（万元/吨） 

0

2

4

6

8

10

12

14

2
0

1
6

-0
1
-0

1

2
0

1
6

-0
3
-0

1

2
0

1
6

-0
5
-0

1

2
0

1
6

-0
7
-0

1

2
0

1
6

-0
9
-0

1

2
0

1
6

-1
1
-0

1

2
0

1
7

-0
1
-0

1

2
0

1
7

-0
3
-0

1

2
0

1
7

-0
5
-0

1

2
0

1
7

-0
7
-0

1

2
0

1
7

-0
9
-0

1

2
0

1
7

-1
1
-0

1

2
0

1
8

-0
1
-0

1

2
0

1
8

-0
3
-0

1

2
0

1
8

-0
5
-0

1

2
0

1
8

-0
7
-0

1

2
0

1
8

-0
9
-0

1

2
0

1
8

-1
1
-0

1

2
0

1
9

-0
1
-0

1

2
0

1
9

-0
3
-0

1

2
0

1
9

-0
5
-0

1

2
0

1
9

-0
7
-0

1

2
0

1
9

-0
9
-0

1

价格:正极材料:磷酸铁锂

0

2

4

6

8

10

12

14

16

7
月
第

3
周

7
月
第

4
周

8
月
第

1
周

8
月
第

2
周

8
月
第

3
周

8
月
第

4
周

9
月
第

1
周

9
月
第

2
周

9
月
第

3
周

三元正极5系动力型



 

  
有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

HeaderTable_TypeTitle 新能源汽车产业链行业行业周报 ——  周报（9月第3周）——30万/吨目标已达，继续看涨钴价 

 

22 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 28：负极材料：天然石墨价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

3.2.3 隔膜材料：价格稳定  

9μm 湿法基膜价格为 1.6 万元/吨，水系 9μm+2μm+2μm 湿法涂覆膜价格为 3.12 万元/吨。 

表 3：隔膜产品价格跟踪 
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产品 单位 价格 涨跌 涨跌幅 

5μm 湿法基膜 元/平米 3.2 0 0.00% 

7μm 湿法基膜 元/平米 2.3 0 0.00% 

9μm 湿法基膜 元/平米 1.6 0 0.00% 

14μm 湿法基膜 元/平米 1.15 0 0.00% 

水系 5μm+2μm+2μm 湿法涂覆膜 元/平米 4.15 0 0.00% 

水系 7μm+2μm+2μm 湿法涂覆膜 元/平米 3.25 0 0.00% 

水系 9μm+2μm+2μm 湿法涂覆膜 元/平米 3.12 0 0.00% 

数据来源：化学与物理电源协会，东方证券研究所 

 

3.2.4 电解液：六氟价格企稳 

本周电解液材料中，磷酸铁锂报价 3.65 万元/吨，三元圆柱 2.2Ah 报价为 4.65 万元/吨，均与上周

持平。六氟磷酸锂报价 9.5 万元/吨，与上周持平。 

图 29：电解液价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 30：六氟磷酸锂价格（万元/吨） 
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4. 风险提示 

补贴退坡，新能源汽车销售不及预期。从长期看新能源车补贴呈现下滑趋势，行业也将由补贴主导

逐步转向自由竞争，如果补贴退坡过快或超出预期，将影响产业链发展。锂电池产业链最终取决于

下游新能源车销售，如果销量不及预期将影响整条产业链相关企业需求。虽然新能源汽车具有环保、

补贴等诸多优势，但与传统燃油车比在续航里程、充电便利性上仍有不足，未来仍有销售不及预期

的风险。 

上游原材料价格波动风险。以钴为代表的金属原材料供应端具有不确定性，受各种因素影响，材料

价格可能出现剧烈波动风险 
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