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计算机行业周报： 

飞腾发布新一代处理器， 

网络安全景气度再获确认 

行业分类：计算机 

行业投资评级 增持 

基础数据（2019.9.20） 

计算机指数 4738.22 

周涨跌幅 -0.83% 

计算机行业 PE 58 

计算机行业 PB 3.9 

近五年计算机（申万）指数走势对比图 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

近五年计算机行业 PE-band 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

 

➢ 本周行情： 

计算机（申万）板块指数-0.83%，行业排名 9/28； 

上证综指-0.82%，深证成指-0.39%，创业板指-0.32%； 

涨幅前五：中科软（+61.04%）、易华录（+15.81%）、万集科技（+11.10%）、

*ST荣联（+10.88%）、万达信息（+10.47%）； 

跌幅前五：中微电子（-13.17%）、浩丰科技（-12.14%）、佳发教育（-8.76%）、

同花顺（-8.40%）、二三四五（-8.18%）。 

 

➢ 重要事件 

1、习近平对国家网络安全宣传周作出重要指示强调，坚持安全可控和开

放创新并重，提升广大人民群众在网络空间的获得感幸福感安全感； 

2、天津飞腾新一代桌面处理器 FT-2000/4 正式发布，进一步缩小了与国

际主流桌面 CPU 的性能差距。 

 

➢ 投资建议 

本次习近平主席对国家网络安全宣传周作出重要指示，再次确认了网络安

全行业的高景气度。近年来，网络安全行业法规、政策陆续出台：2017年

6 月，《网络安全法》正式实施，增加了对于违反网络安全法规的政府机关、

企业的处罚力度，促进了其合规性采购的需求；2019 年 5 月 13 日，网络

安全等级保护 2.0正式发布，与先前版本相比等保 2.0增加了定级对象以

及安全要求，并将于 2019年 12 月 1日正式实施。我们认为，国家层面对

于网络安全的重视将促进我国网络安全市场进入快速发展阶段，行业内公

司将迎来广阔的发展机遇。 

 

广义的网络安全除了保护计算机及其网络系统资源不受自然和人为有害

因素的威胁和危害外，还涵盖了与网络系统有关的所有硬软件内容。其中，

芯片作为整个信息系统的心脏，对于信息技术产品产业链的整合以及生态

系统的建设具有引导作用。我们认为，因为国际主流指令集的性能优势明

显、既有生态相对完善、相关应用适配较多，所以购买了 ARM自主化程度

最高的架构授权的飞腾芯片既满足了可控性的要求，又能享受成熟的软件

环境。未来飞腾芯片有望构建起以一个软件企业其为核心、协同发展的良

性生态圈，在党政军领域率先得到应用，并拓展至能源、通信、金融、交 



  

 
2 中航证券金融研究所发布     证券研究报告               请务必阅读正文之后的免责声明部分 

                         [计算机行业周报] 

 

  
通、公共事业等其他重要行业。此前，中国长城公告称拟向华大半导体以

及中国振华收购其分别持有的天津飞腾 13.54%与 21.46%股权，以充分利

用集团内部资源推进信息化领域专业化的整合，目前该事项尚需公司股东

大会审批同意。 

 

目前中美贸易摩擦或将面临持久拉锯局面，以计算机为代表的高科技产业

在短期承压的同时，也有望充分受益于国家层面上对于网络安全与自主可

控的战略需求，我们看好网络安全与国产替代化领域具备核心技术企业的

中长期发展前景。 

 

➢ 建议关注 

绿盟科技（推进从产品到解决方案和安全运营的战略转型） 

中国长城（收购飞腾实现从芯到端的布局） 

光环新网（IDC业务拓展迅速） 

太极股份（电子政务龙头） 

 

➢ 风险提示： 

宏观经济波动；产业竞争加剧；技术进步放缓。 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 
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分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本

人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观

点直接或间接相关。 
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投资损失的书面或口头承诺均为无效。 
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