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机械行业周报： 

油服行业受益三桶油勘探开支加大，《交通

强国建设纲要》利好轨道交通设备 

 

行业分类：机械 

行业投资评级 中性 

基础数据（2019.9.20） 

申万机械指数 1170 

周涨跌幅 -0.23% 

申万机械行业 PE 27 

申万机械行业 PB 2.1 

 

 

近五年机械行业指数走势 
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近五年机械行业 PE-band 
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➢ 本周行情： 

本周机械指数-0.23%，行业排名 6/28；上证综指-0.82%，深证成指-0.39%，

创业板指-0.32%，中小板指+0.25%； 

本周涨幅前五：东方中科（+61.02%）、银宝山新（+30.38%）、宝鼎科技

（+21.01%）、ST 沈机（+17.87%）、朗进科技（+17.56%）； 

跌幅前五：天翔环境（-10.56%）、天桥起重（-9.63%）、柯力传感（-8.82%）、

天广中茂（-8.47%）、全柴动力（-7.34%）。 

➢ 重大事件： 

9 月 19日，中共中央、国务院印发《交通强国建设纲要》 

➢ 子行业跟踪： 

⚫ 工程机械：稳经济基建先行，工程机械行业前景谨慎乐观 

19年 8月，基建投资完成额累计同比 3.19%、增速较去年同期提升较大，房

地产开发投资完成额累计同比 10.50%，增速与去年基本持平。 

据中国工程机械工业协会数据，2019 年前 8 个月纳入统计的 25 家主机制造

企业，共计销售各类挖掘机械产品 163396 台（+14.4%），其中，国内市场销

量 146628 台（+12.2%），出口销量 16768 台（+37.9%），出口增速快于国内

增速。分吨位来看，19 年前 8 个月，国内小挖（<20t）累计销售 87546 台

（+15.7%），中挖（20t-30t）累计销量 38193 台（+8.8%），大挖累计销量 20889

台（+5.1%）。小挖以其灵活性和适用性，销量占比继续提升，同时也表明在

当前时点，小挖所适用的场景，即城市道路建设和农村园林建设等领域对挖

掘机的需求依然较高。 

9 月 6 日国务院常务会议指出，当前外部环境更趋复杂严峻，国内经济下行

压力加大。各地区各部门要把做好“六稳”工作放在更加突出位置，其中稳

投资方面提出要进一步扩大有效投资，今年限额内地方政府专项债券要确保

9 月底前全部发行完毕，10月底前全部拨付到项目上，预计地方的基建需求

会对今年剩余几个月工程机械的需求形成一定支撑。另外，本次会议也明确

了提前下发部分 2020 年的新增额度的举措，这会使得很多地方项目在 2020

年初即可确定资本金来源，相比于去年 12 月才下达额度的情况，可能会使

得工程机械在未来几个月的销售情况同比有所改善。 

我们认为，一方面，国内经济疲软的情况下，为了稳经济而维持的高强度的

基建投资和大约 10 年以前售出的工程机械的换机需求为未来一段时间工程

机械的销售提供了一定支撑，但另一方面，在政策的严控下，房地产开 
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发投资增速的持续走低，也可能在一定程度上拖累工程机械的销售情况。总体来看，我们对工程机械行业维持

谨慎乐观，19年全年，工程机械行业有望延续 16年以来的复苏行情。 

⚫ 油服：国内油气勘探投资力度加大，油服行业前景长期看好 

受上周沙特两家工厂遭遇武装袭击影响，国际油价迅速拉升。沙特是全球第三大原油生产国，是我国最大原油

进口国。此次事件将加速国内油气自给进度，短期内对油服及油服设备需求形成利好。 

中长期来看，虽然低迷的全球经济对原油价格的持续上涨形成了制约，但另一方面，考虑到我国目前石油对外

依赖程度已达 70%，且国内石油连年减产，出于能源安全的考虑，结合近几年错综复杂的国际贸易争端，通过加

快勘探增加国内原油产量，逐步提高我国能源自给率已经成为国家的政策方向，这也形成了未来几年油服板块

的需求支撑。2019年 5月 24 日召开的“大力提升油气勘探开发力度工作推进会”上，国家能源局局长章建华指

出“石油企业要落实增储上产主体责任，不折不扣完成 2019-2025 七年行动方案工作要求。”  

目前，三桶油均已表示要加大油气勘探方面的投资。2019年 3月，中石油董事长王宜林表示，根据已编制完成

的《2019-2025 年国内勘探与生产加快发展规划方案》，中国石油将进一步加大风险勘探投资，2019-2025 年每

年安排 50亿元，是目前年投资额的 5倍。在《关于中国海油强化国内勘探开发未来“七年行动计划”》方案中，

中国海油提出，到 2025 年勘探工作量和探明储量翻一番。2019 年，中国石化勘探开发资本支出 596亿元，同比

增加 41%，增加的支出重点为胜利油田、西北油田、涪陵页岩气、威荣页岩气等油气产能建设等。鉴于此，我们

长期看好油服板块的发展前景。 

⚫ 轨交：中共中央、国务院印发《交通强国建设纲要》，远期利好轨道交通装备 

9 月 19日，中共中央、国务院印发《交通强国建设纲要》。纲要明确提出，到 2035年，基本建成交通强国，形

成“三张交通网”和“两个交通圈”。 

通运输部党组成员、综合规划司司长王志清接受媒体采访时表示，“三张交通网”中，发达的快速网主要由高速

铁路、高速公路、民用航空组成；完善的干线网，主要由普速铁路、普通国道、航道、油气管道组成；广泛的基

础网，主要由普通省道、农村公路、支线铁路、支线航道、通用航空组成。其中，发达的快塑网和完善的干线网

建设都涉及到了轨道交通，相关线路的建设将推动轨交装备的需求增长。另外，在纲要的第三大部分，即“交

通装备先进适用、完备可控”部分的第一小部分，即“加强新型载运工具研发”中也提到了要实现 3 万吨级重

载列车、时速 250公里级高速轮轨货运列车等方面的重大突破，对轨交设备形成直接远期利好。 

我们认为，此次的《交通强国建设纲要》，结合 2016年发布的《中长期铁路网规划》中所规划的“到 2025

年，铁路网规模达到 17.5万公里左右，其中高速铁路 3.8万公里左右”（2018年末我国铁路营业里程 13.1万

公里，其中高铁运营里程 2.9 万公里），预示着未来几年我国铁路建设速度虽然可能有一定放缓，但需求仍

在，而轨道交通设备行业有望随着我国铁路建设的步伐，在未来几年实现稳定增长。 

➢ 建议关注： 

三一重工（挖掘机、混凝土机械头部企业，实力强劲，19H1业绩高增，估值相对低位）；中联重科（起重机械、

混凝土机械头部企业，19H1净利扭亏，估值相对低位）；中海油服（油服设备工程类相关公司，受益海洋油服设

备需求增长）；中油工程（油气工程服务公司，受益母公司勘探开支增加）；中国中车（轨道交通设备巨头，受

益国内及国外铁路建设需求，实现稳定增长） 

➢ 风险提示： 

基建开支不及预期，油气勘探进度不及预期，铁路建设不及预期。 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 
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