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 事件 

市场关注国庆档爆款影片，如《攀登者》、《我和我的祖国》和《中国机长》

等主旋律影片于国庆档集中发行，提示交易性机会。 

 

 投资要点 

（1） 国庆档主旋律影片集中发布，如《攀登者》、《中国机长》和《我和

我的祖国》。 

 

（2） 猫眼 APP 显示，市场预期国庆档的爆款有《攀登者》、《中国机长》

和《我和我的祖国》。其中《攀登者》主演为吴京、章子怡等，位列

国庆档猫眼想看指数第一，上海电影（601595.SH）为出品方，其

余 27 家公司如华谊兄弟（300027.SZ）和光线传媒（300251.SZ）

等，上海电影亦为发行方；《中国机长》猫眼想看指数第二，导演为

刘伟强，主演张涵予；《我和我的祖国》猫眼想看指数第三，导演为

陈凯歌、张一白、管虎和宁浩等，主演为黄渤。 

 

（3） 我们认为爆款影片主投主控类发行方弹性较大。首选股为上海电影，

因其不但为《攀登者》的出品方（而非联合出品方）亦为发行方。

同时持有华夏电影发行有限责任公司（《我和我的祖国》的三个出品

方之一）。目前公司股价交易在 2019年 PE 为 27 倍，2020年 PE25

倍。 

 

（4） 同时亦可关注收回整体国庆档的院线标的，如中国电影

（600977.SH）、万达电影（002739.SZ）和金逸影视（002905.SZ）

等。 

 

 风险提示 

市场对该类国庆档主流影片已有预期，利好兑现后估值快速回落。 
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附录 1：A股传媒互联网公司估值概览 

资料来源：Wind，联讯证券研究院 

 

 

 

 

 

 

 

 

股价 总股本 总市值 PB PS PEG

证券代码 证券简称 （元） （亿股） （亿元） 2018 2019F 2020F 2021F 2018 2019F 2020F 2021F （倍） （倍） （倍）

内容

300251.SZ   光线传媒 8.48 29.3 249 0.47 0.32 0.33 0.39 18.0 26.7 25.7 21.8 2.6 10.4 (4.4)

300027.SZ   华谊兄弟 4.54 27.9 127 (0.39) 0.20 0.26 0.25 (11.6) 22.8 17.4 17.9 1.4 2.7 (0.1)

300133.SZ   华策影视 7.17 17.6 126 0.12 0.30 0.34 0.41 59.8 23.8 21.1 17.7 1.7 2.2 0.5

000802.SZ   北京文化 9.90 7.2 71 0.45 0.63 0.73 0.84 21.9 15.6 13.6 11.8 1.3 4.5 0.7

002343.SZ   慈文传媒 8.49 4.7 40 (2.30) 0.41 0.57 N.A. (3.7) 20.6 14.9 N.M. 2.4 2.8 N.M.

内容平均 33.2 21.9 18.5 17.3 1.9 4.5 0.6

院线

002739.SZ   万达电影 16.79 20.8 349 0.74 0.68 0.79 0.94 22.8 24.8 21.2 17.8 2.3 2.3 2.9

600977.SH   中国电影 15.97 18.7 298 0.80 0.75 0.82 0.90 19.9 21.4 19.5 17.7 2.4 2.8 5.3

603103.SH   横店影视 15.42 6.3 98 0.71 0.46 0.58 0.69 21.7 33.5 26.8 22.4 3.9 3.4 (33.8)

601595.SH   上海电影 20.02 3.7 75 0.63 0.77 0.81 1.02 31.8 26.2 24.6 19.6 3.0 6.0 1.5

002905.SZ   金逸影视 17.87 2.7 48 0.59 0.66 0.84 0.99 30.3 27.1 21.2 18.1 2.3 2.2 1.5

院线平均 25.3 26.6 22.7 19.1 2.8 3.3 2.8

游戏

002602.SZ   世纪华通 9.55 59.6 569 0.43 0.51 0.63 0.66 22.2 18.6 15.2 14.4 2.9 4.4 1.2

002624.SZ   完美世界 28.68 12.9 371 1.30 1.65 1.90 2.15 22.1 17.4 15.1 13.3 3.6 4.3 1.0

002555.SZ   三七互娱 18.40 21.1 389 0.47 0.93 1.09 1.26 39.1 19.8 16.9 14.6 5.2 3.4 0.5

600373.SH   中文传媒 13.12 13.8 181 1.18 1.31 1.47 1.63 11.1 10.0 8.9 8.1 1.2 1.5 0.9

603444.SH   吉比特 278.01 0.7 200 10.06 12.27 14.33 16.32 27.6 22.7 19.4 17.0 5.9 9.9 1.3

002174.SZ   游族网络 17.09 8.9 152 1.15 1.35 1.61 1.88 14.9 12.6 10.6 9.1 2.7 3.5 0.7

300418.SZ   昆仑万维 13.62 11.5 157 0.88 1.13 1.30 1.44 15.5 12.1 10.4 9.5 2.5 3.6 0.7

300113.SZ   顺网科技 19.02 6.9 132 0.46 0.73 0.80 1.00 41.3 26.0 23.8 19.0 3.9 6.7 0.9

002425.SZ   凯撒文化 6.01 8.1 49 0.34 0.59 0.74 0.88 17.7 10.2 8.1 6.8 1.1 3.6 0.3

300031.SZ   宝通科技 12.06 4.0 48 0.69 0.90 1.11 1.40 17.4 13.3 10.9 8.6 1.8 1.8 0.5

游戏平均 22.9 16.3 13.9 12.0 3.1 4.3 0.8

互联网

300413.SZ   芒果超媒 47.22 10.5 495 0.92 1.13 1.44 1.71 51.3 41.8 32.7 27.7 6.1 4.3 1.8

002027.SZ   分众传媒 5.43 146.8 797 0.40 0.14 0.24 0.29 13.6 37.5 23.1 18.4 4.1 6.3 (3.9)

300785.SZ 值得买 134.60 0.5 72 2.39 2.13 2.63 3.06 56.3 63.1 51.1 44.0 12.9 10.8 7.4

000681.SZ   视觉中国 21.97 7.0 154 0.46 0.48 0.60 0.73 47.9 45.5 36.6 30.1 4.7 16.0 2.7

603533.SH   掌阅科技 15.63 4.0 63 0.35 0.39 0.43 0.50 44.7 40.3 36.0 31.2 5.1 3.0 3.2

互联网平均 42.8 45.6 35.9 30.3 6.6 8.1 3.8

出版

601098.SH   中南传媒 12.70 18.0 228 0.69 0.75 0.81 0.91 18.4 16.9 15.6 14.0 1.6 2.2 1.8

603000.SH   人民网 23.98 11.1 265 0.19 0.28 0.37 0.48 126.2 84.5 64.9 50.2 8.6 11.7 2.3

601801.SH   皖新传媒 5.88 19.9 117 0.55 0.44 0.48 0.52 10.7 13.4 12.3 11.3 1.1 1.1 (6.8)

601900.SH   南方传媒 9.10 9.0 82 0.73 0.81 0.90 1.01 12.5 11.2 10.1 9.0 1.4 1.3 1.0

600757.SH   长江传媒 6.49 12.1 79 0.60 0.69 0.79 0.88 10.8 9.5 8.2 7.4 1.1 0.9 0.7

603096.SH   新经典 58.75 1.4 79 1.77 2.05 2.39 2.81 33.2 28.6 24.6 20.9 4.1 7.7 1.7

600088.SH   中视传媒 14.65 4.0 58 0.29 0.39 0.48 0.55 50.9 37.2 30.8 26.9 4.5 6.2 1.6

600229.SH   城市传媒 7.41 7.0 52 0.50 0.55 0.60 0.69 14.9 13.5 12.3 10.8 1.8 2.1 1.2

出版平均 34.7 26.8 22.3 18.8 3.0 4.1 1.5

广电

600637.SH   东方明珠 9.78 34.3 336 0.59 0.60 0.64 0.64 16.6 16.4 15.3 15.2 1.1 2.3 5.8

600037.SH   歌华有线 9.95 13.9 138 0.50 0.56 0.51 N.A. 19.9 17.8 19.3 N.M. 1.0 4.9 N.M.

300770.SZ   新媒股份 95.80 1.3 123 2.13 2.43 3.17 3.99 45.0 39.4 30.2 24.0 8.1 14.0 1.7

603888.SH   新华网 22.59 5.2 117 0.55 0.65 0.74 0.82 41.1 34.9 30.7 27.5 3.9 6.3 2.4

广电平均 30.7 27.1 23.9 22.2 3.5 6.9 3.3

EPS（元） PE（倍）
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