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武汉颁发自动驾驶商用牌照，中国移动下月发布 5G 套餐 

通信行业周报 2019 年第 34 期 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，上证综指下跌0.82%，深圳成指下跌0.39%，沪深300指数下跌0.92%，

通信（申万）指数下跌1.72%，跑输沪深300指数。通信行业分板块看，通

信设备（申万）下跌1.47%，通信运营（申万）下跌3.61%，通信（申万）

子板块相对沪深300指数均未获得超额收益。 

 行业重要动态 

1) 武汉颁发自动驾驶商用牌照。 

2) 中国移动下月发布5G套餐 。 

 公司重要公告 

1) *ST北讯，关于下属公司签署合作框架协议的公告。 

2) 中光防雷，关于《重大资产重组终止协议》的进展公告。 

3) 海格通信，控股子公司获批在全国中小企业股份转让系统终止挂牌。 

4) 高鸿股份，关于变更大唐高鸿科研及产业发展基地项目方案的公告。 

5) 亨通光电，关于“亨通转债”开始转股的公告。 

6) 实达集团，关于签订合作协议的公告。 

7) 欣天科技，关于全资子公司对外投资暨关联交易的公告。 

 周策略建议 

武汉颁发自动驾驶商用牌照，中国移动下月发布5G套餐。9月22日，国家

智能网联汽车（武汉）测试示范区在武汉揭牌，百度、海梁科技、深兰科

技等企业获得武汉市交通部门颁发的自动驾驶车辆商用牌照。车联网有望

成为5G最先突破的物联网商用领域，市场规模有望达到千亿级别。自2018

年以来，工信部在车联网试行管理规范、标准体系、试用频段等多方面连

续发布多份促进车联网发展的重大决策文件，持续督促车联网产业化发展。

我们认为在政策推动和国家大力发展新兴科技的背景下，随着5G网络的逐

步商用，车联网产业发展未来有望提速，建议关注产业链龙头公司。9月22

日，在日前举行的中国移动5G+创新合作大会上，中国移动集团公司市场

经营部副总经理许锡明表示，中国移动已经做好5G商用准备，将于10月份

正式发布5G套餐。通行运营行业商业环境恶化，移动和联通上半年营收下

滑，运营商可以通过5G新套餐改善整体的价格体系，提升用户的ARPU值，

进一步改善行业的商业环境。随着SA产业链的成熟，运营商5G建设将提速，

产业链将持续受益运营商资本开支的景气周期，建议关注中兴通讯

（000063.SZ）、中国联通（600050.SH）。 

 风险提示 

5G进程不及预期；运营商招标不及预期，行业应用发展不及预期。 
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1. 本周走势回顾 

本周，上证综指下跌 0.82%，深圳成指下跌 0.39%，沪深 300指数下跌 0.92%，

通信（申万）指数下跌 1.72%，跑输沪深 300 指数。通信行业分板块看，通信

设备（申万）下跌 1.47%，通信运营（申万）下跌 3.61%，通信（申万）子板

块相对沪深 300 指数均未获得超额收益。 

图表 1：本周通信板块走势（%） 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周，通信行业（申万）下跌 1.72%，涨跌幅度在 28 个一级行业中排名第 21

位。 

图表 2：通信行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周，涨幅前五的股票是铭普光磁、星网锐捷、共进股份、恒信东方、华脉

科技；跌幅前五的股票为东土科技、澄天伟业、*ST 信威、网宿科技、深桑达 A。 

-3

-2

-1

0

1

2

2019-09-16 2019-09-17 2019-09-18 2019-09-19 2019-09-20

SW通信 上证指数 沪深300 深圳成指 

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

电
子
S
W 

食
品
饮
料
S
W 

医
药
生
物
S
W 

休
闲
服
务
S
W 

纺
织
服
装
S
W 

机
械
设
备
S
W 

农
林
牧
渔
S
W 

交
通
运
输
S
W 

计
算
机
S
W 

建
筑
材
料
S
W 

公
用
事
业
S
W 

商
业
贸
易
S
W 

综
合
S
W 

有
色
金
属
S
W 

银
行
S
W 

汽
车
S
W 

轻
工
制
造
S
W 

房
地
产
S
W 

传
媒
S
W 

电
气
设
备
S
W 

通
信
S
W 

采
掘
S
W 

家
用
电
器
S
W 

化
工
S
W 

建
筑
装
饰
S
W 

国
防
军
工
S
W 

钢
铁
S
W 

非
银
金
融
S
W 

http://www.hibor.com.cn


   

 4 请务必阅读报告末页的重要声明 

通信行业周报 

图表 3：本周通信板块涨跌幅前五的公司（%） 

股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 

002902.SZ 铭普光磁 14.02  300353.SZ 东土科技 (15.14) 

002396.SZ 星网锐捷 13.96  300689.SZ 澄天伟业 (10.64) 

603118.SH 共进股份 13.83  600485.SH *ST 信威 (9.44) 

300081.SZ 恒信东方 11.47  300017.SZ 网宿科技 (7.58) 

603042.SH 华脉科技 6.04  000032.SZ 深桑达 A (6.96) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 9 月 20 日，通信板块（申万）TTM 市盈率（整

体法，剔除负值）为 42.63 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 2.06。 

图表 4：近三年内板块估值 TTM 对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

2. 行业重要动态 

2.1. 武汉颁发自动驾驶商用牌照 

9 月 22 日，国家智能网联汽车（武汉）测试示范区在武汉揭牌，百度、海梁科

技、深兰科技等企业获得武汉市交通部门颁发的自动驾驶车辆商用牌照。武汉在无人

驾驶商业化应用领域迈出的关键一步，无人驾驶车辆不仅可在开放道路进行载人测试，

也可进行商业化运营探索。 

点评：车联网有望成为 5G 最先突破的物联网商用领域，市场规模有望达到千亿

级别。自 2018 年以来，工信部在车联网试行管理规范、标准体系、试用频段等多方

面连续发布多份促进车联网发展的重大决策文件，持续督促车联网产业化发展。我们

认为在政策推动和国家大力发展新兴科技的背景下，随着 5G 网络的逐步商用，车联
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网产业发展未来有望提速，建议关注产业链龙头公司。 

 

2.2. 中国移动下月发布 5G 套餐 

9 月 22 日，在日前举行的中国移动 5G+创新合作大会上，中国移动集团公司市

场经营部副总经理许锡明发表了《5G+合作新生态，共创新未来》的主题演讲。许锡

明表示，中国移动已经做好 5G 商用准备，将于 10 月份正式发布 5G 套餐，客户使

用 5G 终端将享受“三不一快”登入 5G 网络。许锡明现场公布，中国移动 5G 套餐

将在 10 月份正式发布，包括基础套餐、CPE 套餐和高价值用户升级方案等。客户使

用 5G 终端可以享受到“三不一快”服务，即不换卡、不换号、不登记，多渠道快捷

登入 5G 网络。 

点评：通行运营行业商业环境恶化，移动和联通上半年营收下滑，运营商可以通

过 5G 新套餐提升整体的价格体系，提升用户的 ARPU 值，进一步改善行业的商业

环境。随着 SA 产业链的成熟，运营商 5G 建设将提速，产业链将持续受益运营商资

本开支的景气周期，建议关注中兴通讯（000063.SZ）、中国联通（600050.SH）。 

 

3. 公司重要公告  

3.1. *ST 北讯，关于下属公司签署合作框架协议的公告 

北讯集团股份有限公司（以下简称“公司”）之全资下属公司北讯电信（深圳）

有限公司（以下简称“北讯深圳”）与深圳市智慧城市科技发展集团有限公司（以下

简称“智慧城市集团”）签署了《深圳市智慧城市科技发展集团有限公司与北讯电信

（深圳）有限公司之合作框架协议》（以下简称“合作协议”）。鉴于智慧城市集团拥

有深圳智慧城市运营平台的资源优势，北讯深圳在北讯电信的授权下已建成并运营覆

盖深圳的 1.4GHz 无线宽带网，且北讯电信股份有限公司将其拥有的无线宽带网的电

信运营资质和频率资源将授予北讯深圳在深圳市独家使用。北讯深圳、智慧城市集团

拟成立规模约为 15 亿人民币的合资公司，负责智慧城市通信业务综合运营管理。北

讯深圳以实物出资，智慧城市集团为合资公司的控股股东，具体投资事宜以双方有权

机构批准、签订的最终协议为准。充分发挥各自资源、技术、人才、资金等优势，以

网为基础，以云为核心，以端为支撑，以安全、专业、宽带、融合为特色，为政务、

城市管理、公共安全、应急通信、智慧物联等行业提供安全可靠的网络通信服务和端

到端的深度解决方案。本协议属于合作双方框架性约定,如此次合作事项能顺利展开，

将有助于公司推进无线宽带专网、eMTC 蜂窝物联专网的建设，有助于提升公司综合

竞争力，为公司带来积极影响。 

 

3.2. 中光防雷，关于《重大资产重组终止协议》的进展公告 

四川中光防雷科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2018 年 10 月 25 日召

http://www.hibor.com.cn
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开的第三届董事会第十五次会议、第三届监事会第十次会议，分别审议通过了《关于

公司终止重大资产重组的议案》、《关于公司签署<重大资产重组终止协议>的议案》

等事项；同日，公司与交易对方王曙光、王金霞、西安同舟企业管理咨询合伙企业（有

限合伙）和西安久盈企业管理咨询合伙企业（有限合伙）签署了《重大资产重组终止

协议》。截止 2019 年 9 月 16 日，交易对方王曙光尚未履行协议所约定的股权转让义

务。经问询交易对方，未能如期完成资产过户的原因是华通机电股东之间正在处理终

止重大重组的善后事宜，待善后方案实施完毕后，将履行工商变更登记手续。截止本

公告披露之日，交易对方尚未明确告知履行协议所约定股权转让义务的时间表，公司

无法预计资产过户完成时间。公司将与交易对方保持密切沟通，积极推进交易对方履

行协议约定的股权转让义务。 

 

3.3. 海格通信，控股子公司获批在全国中小企业股份转让系统终止挂牌 

广州海格通信集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 7 月 22 日召

开第四届董事会第四十次会议审议通过了《关于西安驰达飞机零部件制造股份有限公

司拟申请在全国中小企业股份转让系统终止挂牌的议案》。近日，驰达飞机收到全国

中小企业股份转让系统有限责任公司向其出具的《关于同意西安驰达飞机零部件制造

股份有限公司股票终止在全国中小企业股份转让系统挂牌的函》（股转系统函【2019】

4239 号），同意驰达飞机股票（证券代码：834913，证券简称：驰达飞机）自 2019

年 9 月 17 日起终止在全国中小企业股份转让系统挂牌。 

 

3.4. 高鸿股份，关于变更大唐高鸿科研及产业发展基地项目方案的公告 

自 2015 年至今，公司与合作方北京四季兴海网络信息技术有限公司（以下简称：

“四季兴海”）开发建设大唐高鸿科研及产业发展基地。根据初步测绘情况，大唐高

鸿科研及产业发展基地已建成建筑地上及地下一层建筑面积为 27,471.98 平方米，地

下二层 15,020.91 平方米，楼体已经竣工且已办理竣工备案，房产证尚未办理完成。

截至目前，公司已出资 6.84亿元其中 6.65亿元为基地建设，约 1,900万为装修款项。

由于政府拟对此中关村互联网金融产业园（以下简称：园区）进行统一规划，将其建

设国家互联网安全产业园，而公司与四季兴海合作开发的大唐高鸿科研及产业发展基

地在园区范围内。结合已出资情况及公司对企业信息化业务及信息服务业务的未来发

展规划，公司与北京市海淀区四季青镇政府初步商讨确认，公司拟以不低于 9.5 亿元

价格放弃合作开发对应的四季兴海间接权益，政府平台公司拟以不超过 10 亿元承接

该部分权益。本次交易公司拟收回资金预计不低于 9.5 亿元，有助于提高公司资金充

足度，缓解公司资金压力，减少财务费用。因本次交易的时间及支付方式尚未确定，

故对公司损益影响尚不能确认，待方案确定后，公司将披露后续进展，若需提交公司

股东大会审议，公司将履行后续审批程序。 

 

3.5. 亨通光电，关于“亨通转债”开始转股的公告 
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经中国证券监督管理委员会《关于核准江苏亨通光电股份有限公司公开发行可转

换公司债券的批复》（证监许可[2019]200 号）核准，江苏亨通光电股份有限公司（以

下简称“公司”）于 2019 年 3 月公开发行了 1,733 万张可转换公司债券，发行价格

为每张 100 元，募集资金总额为人民币 173,300.00 万元，期限 6 年。经上海证券交

易所自律监管决定书[2019]53 号文同意，公司 17.33 亿元可转换公司债券于 2019 年

4 月 16 日起在上海证券交易所挂牌交易，债券简称“亨通转债”，债券代码“110056”。

根据《上海证券交易所股票上市规则》相关规定及《江苏亨通光电股份有限公司公开

发行可转换公司债券募集说明书》（以下简称“《募集说明书》”）的约定，公司该次发

行的“亨通转债”自可转换公司债券发行结束之日起满 6 个月后的第一个交易日，即

2019 年 9 月 26 日起可转换为公司 A 股普通股。公司本次可转债的初始转股价格为

21.79 元/股，最新转股价格为 21.64 元/股。 

 

3.6. 实达集团，关于签订合作协议的公告 

为促进公司业务拓展，本着互惠互利共谋发展的原则，经宜宾临港经管委、实达

集团、东方拓宇、哈工科技四方友好协商，达成一致意见，拟签署《实达（东方拓宇）

智能终端项目合作协议》。本投资合作协议需提交公司董事会审议通过后生效。本投

资合作协议拟投资项目为实达（东方拓宇）智能终端项目，落户于四川省宜宾市临港

经济技术开发区，暂定总投资拟为 7 亿元人民币，主要从事自动分拣线平板，快递终

端、RFID 移动终端、专业扫码头、充电座、扫地机器人及智能微型投影等智能终端

产品的生产制造。合作协议的签署，有利于各方建立稳定的合作关系，充分发挥各自

优势开展合作。本次合作项目符合国家宏观战略及产业导向，符合公司的战略发展需

要，有利于公司发挥综合业务优势，有利于公司的长远发展，有利于进一步提升公司

的竞争力，增强公司的整体盈利能力，实现公司可持续发展和股东利益最大化。由于

项目投资周期较长，尚未正式投建，不会对公司 2019 年度经营业绩产生重大影响。 

 

3.7. 欣天科技，关于全资子公司对外投资暨关联交易的公告 

公司全资子公司苏州欣天新投资管理有限公司（以下简称“欣天新投资”）拟与

苏州市吴中区恒越兴企业管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“恒越兴”）共同投资

设立苏州欣天盛科技有限公司（以下简称“欣天盛”），注册资本为 1,000 万元。各投

资人按其认缴的出资比例以货币方式缴纳出资。其中欣天新投资认缴出资 750 万，

占苏州欣天盛科技有限公司注册资本的 75%；恒越兴认缴出资 250 万，占苏州欣天

盛科技有限公司注册资本的 25%。公司主要从事移动通信产业中射频金属元器件及

射频结构件的研发、生产和销售。新设立的欣天盛将主要涉足通信射频滤波器产品的

研发、设计、生产与销售等业务,属于公司主要业务的下游。本次对外投资旨在延伸

公司产业链，与现有业务产生良好的协同效应，培育新的业务增长点。本次投资使用

公司自有资金，不影响公司正常的生产经营活动，不会对公司财务及经营状况产生重

大不利影响，不存在损害公司及全体股东利益的情形。 
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4. 周策略建议 

武汉颁发自动驾驶商用牌照，中国移动下月发布 5G 套餐。9 月 22 日，国家智

能网联汽车（武汉）测试示范区在武汉揭牌，百度、海梁科技、深兰科技等企业获得

武汉市交通部门颁发的自动驾驶车辆商用牌照。车联网有望成为 5G 最先突破的物联

网商用领域，市场规模有望达到千亿级别。自 2018 年以来，工信部在车联网试行管

理规范、标准体系、试用频段等多方面连续发布多份促进车联网发展的重大决策文件，

持续督促车联网产业化发展。我们认为在政策推动和国家大力发展新兴科技的背景下，

随着5G网络的逐步商用，车联网产业发展未来有望提速，建议关注产业链龙头公司。

9 月 22 日，在日前举行的中国移动 5G+创新合作大会上，中国移动集团公司市场经

营部副总经理许锡明表示，中国移动已经做好 5G 商用准备，将于 10 月份正式发布

5G 套餐。通行运营行业商业环境恶化，移动和联通上半年营收下滑，运营商可以通

过 5G 新套餐改善整体的价格体系，提升用户的 ARPU 值，进一步改善行业的商业

环境。随着 SA 产业链的成熟，运营商 5G 建设将提速，产业链将持续受益运营商资

本开支的景气周期，建议关注中兴通讯（000063.SZ）、中国联通（600050.SH）。 

 

5. 风险提示 

5G 进程不及预期； 

运营商招标不及预期， 

行业应用发展不及预期。 
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