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               电气设备与新能源行业周报 2019 年第 38 周（9.16-9.20）: 

《关于加强电力中长期交易监管的意见》出台 

 

摘要 

上周，2019 年 9 月第 3 个交易周 2019 年 9 月 16 日到 9 月 20 日,本周市

场消息方面，美联储年内第二次降息落地，但美股表现明显并不买账。同时

A 股在上周市场在 3000 点上方遇阻，迎来调整市场震荡向下，最终一周沪

指收3006.45点。各个板块有电子和食品饮料领涨，28个板块几乎大多下跌。

上证综指下跌 0.82%，电气板块下跌 1.66%，涨跌幅处于一级行业下游，表

现很差，跑输大盘 0.84 个百分点。子行业中上涨幅度较大的是计量仪表和

电网自动化，下跌幅度较大的是风电设备和火电设备等。 

在电力行业方面，有 1 个消息值得我们关注：国家能源局发布加强电力

中长期交易监管新规。国家能源局于 9 月 18 日公布了《关于加强电力中长

期交易监管的意见》，提出了规范制定市场交易规则、规范组织市场交易等

多方面内容。《意见》针对售电企业公平参与市场交易作出了更细化的规定，

要求电网企业，发电企业所属售电企业应当具有独立法人资格、独立运营。

《意见》还提出，要进一步规范制定市场交易规则，规范组织市场交易，规

范参与交易行为，做好市场交易服务，加强运营监控和风险防控，规范市场

干预行为，加强市场交易事中事后监管，加强信息披露和报送监管，加强市

场信用监管，建立政府监管与外部专业化监督密切配合的监管体系。应该说

新电改以来，电力市场化交易一直我国强调的重点改革方向之一，而如今《意

见》的出台有利于进一步规范电力市场化交易，维护市场的公平秩序，对整

个电力改革都是重点推进作用。后续投资者还是要长期关注新电改下受益于

电力市场交易影响的，发电企业以及早期布局的售电公司等。 

在新能源领域，有 1 个消息值得我们关注：山西全面推进能源领域改革

创新 加快推进氢能全产业链布局。据媒体消息，9 月 16 日上午，山西省能

源革命综合改革试点动员部署大会在太原召开。要把发展氢能与焦化行业提

质升级结合起来，加快推进氢能全产业链布局，全力把握这一未来产业的发

展主动权。应该说我们在之前的周报中就提出过，氢能作为新型能源，越来

越受到我国各地政府的重视。特别是《“十三五”国家战略性新兴产业发展

规划》提出，更有望助推利用氢能的动力。如今山西更把发展氢能视为能源

改革创新的重点，未来投资者可以重点关注氢能产业链上的相关企业平台。 

 风险提示：未来电力市场改革政策不如预期 
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1 市场回顾 

1.1 电气设备一周行情回顾 

2019 年 9 月第 3 个交易周 2019 年 9 月 16 日到 9 月 20 日,本周市场消息

方面，美联储年内第二次降息落地，但美股表现明显并不买账。同时 A 股

在上周市场在 3000 点上方遇阻，迎来调整市场震荡向下，最终一周沪指收

3006.45 点。各个板块有电子和食品饮料领涨，28 个板块几乎大多下跌。期

间，上证综指下跌 0.82%，电气板块下跌 1.66%，在 28 个申万一级子行业中

排名 20，涨跌幅处于一级行业下游，表现很差，跑输大盘 0.84 个百分点。

同期沪深 300 指数下跌 0.92%，创业板指下跌 0.32%，收 1705.05 点。申万三

级子行业中上涨幅度较大的是计量仪表和电网自动化，下跌幅度较大的是风

电设备和火电设备等。 

 

 

 

 

图表 1 申万一级行业一周涨跌排行（ %） 

 

资料来源：wind，开源证券研究所 
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图表 2 申万电气三级行业涨跌（%） 

 
资料来源：wind，开源证券研究所 

 

 

 

1.2 个股表现 

图表 3 电气板块相关公司一周涨跌前十 （%） 

股票代码 股票简称 一周涨幅前十 股票代码 股票简称 一周跌幅前十 

603333.SH 尚纬股份 25.5113 002622.SZ 融钰集团 -15.7175 

300407.SZ 凯发电气 18.0451 002692.SZ 睿康股份 -10.3275 

300510.SZ 金冠股份 10.9612 300745.SZ 欣锐科技 -8.5522 

600151.SH 航天机电 9.7847 600207.SH 安彩高科 -8.4229 

002617.SZ 露笑科技 8.9600 300208.SZ 恒顺众昇 -7.0938 

002364.SZ 中恒电气 8.8000 603063.SH 禾望电气 -6.8452 

002706.SZ 良信电器 6.6929 600590.SH 泰豪科技 -6.7647 

601222.SH 林洋能源 4.4872 002927.SZ 泰永长征 -6.7568 

603016.SH 新宏泰 4.4341 002451.SZ 摩恩电气 -6.5238 

600869.SH 智慧能源 4.2596 002733.SZ 雄韬股份 -6.3812 

资料来源：wind，开源证券研究所 
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2 行业新闻&公司动态 

2.1 行业新闻 

（1）国家电投建立起较为完整的核电产业链——向世界一流清洁能源企业大

步迈进 

  近日，由国务院国资委新闻中心主办的“核铸强国梦”活动走进国家电

力投资集团有限公司（简称“国家电投”）。此活动主要聚焦国家科技重大专

项“大型先进压水堆核电站”国和一号核电型号（CAP1400）的设计研发，

关注我国核电起步、引进消化吸收再创新、实现三代核电自主化的不平凡历

程。作为央企，国家电投肩负着保障国家能源安全的重大责任。其前身之一

国家核电技术公司承担了我国三代核电自主化的重要使命，负责引进

AP1000 三代核电技术，进行消化、吸收和再创新，实现核电站工程设计、

设备制造、工程建设与运营管理自主化，研发具有自主知识产权的大型先进

压水堆核电站。历经 10 余年的不懈奋斗，三代核电自主化工作结出累累硕

果。目前，AP1000 依托项目 4 台机组全部投运，大型先进压水堆核电站国

家科技重大专项研发进入收官阶段，国家电投建立起较为完整的核电产业链。 

 

 

（2）5357 米！世界最高海拔输变电工程开工 

新华社拉萨 9 月 17 日电 西藏阿里与藏中电网联网工程 17 日开工建设。

这一工程是迄今为止世界上海拔最高的输变电工程，建成后将结束阿里电网

长期孤网运行历史，并有效解决和改善沿线近 38 万人的安全可靠用电问题。

据介绍，这一工程起于日喀则市桑珠孜区多林 220 千伏变电站，止于阿里地

区噶尔县巴尔 220 千伏变电站，跨越西藏 10 个县区，工程总投资 74 亿元，

输电线路长度 1689 公里，计划于 2021 年建成投运。 

 

 

（3）首批直流智慧路灯在雄安市民服务中心投用 

    上证报中国证券网讯 据河北日报 9 月 17 日消息，日前，由国网雄安

新区供电公司主导研发的多功能复合杆柱示范工程——雄安新区首批直流

智慧路灯项目在雄安市民服务中心投入使用，这标志着雄安新区泛在电力物

联网示范建设迈出重要一步。 

 

 

（4）山西：全面推进能源领域改革创新 加快推进氢能全产业链布局 

上证报中国证券网讯 据山西日报 9 月 17 日消息，9 月 16 日上午，

山西省能源革命综合改革试点动员部署大会在太原召开。山西省委书记、省

人大常委会主任骆惠宁强调，改革创新是能源革命的本质和灵魂，要全面推

进能源领域改革创新，加快“当好排头兵”的历史性跨越。要以制度革命带

能源革命，以能源生产关系变革牵引生产力变革，着力抓好“八个变革、一
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个合作”。一要深入推进煤炭开采利用方式变革；二要深入推进非常规天然

气勘采用变革；三要深入推进新能源可持续发展模式变革，山西省发展氢能

产业有独特优势，要把发展氢能与焦化行业提质升级结合起来，加快推进氢

能全产业链布局，全力把握这一未来产业的发展主动权；四要深入推进电力

建设运营体制变革；五要深入推进能源消费方式变革；六要深入推进能源科

技创新相关体制变革；七要深入推进能源商品流通机制变革；八要深入推进

与能源革命相关企业发展方式变革。九要深化拓展能源领域对外合作。 

 

 

（5）国家能源局发布加强电力中长期交易监管新规 

     国家能源局于 9 月 18 日公布了《关于加强电力中长期交易监管的意

见》（下称《意见》），提出了规范制定市场交易规则、规范组织市场交易等

多方面内容。《意见》针对售电企业公平参与市场交易作出了更细化的规定，

要求电网企业，发电企业所属售电企业应当具有独立法人资格、独立运营。

《意见》还提出，要进一步规范制定市场交易规则，规范组织市场交易，规

范参与交易行为，做好市场交易服务，加强运营监控和风险防控，规范市场

干预行为，加强市场交易事中事后监管，加强信息披露和报送监管，加强市

场信用监管，建立政府监管与外部专业化监督密切配合的监管体系。 

 

 

（6）我国为国际热核聚变实验堆成功研制大型超导磁体线圈 

 新华社合肥 9 月 20 日电 记者从中科院合肥物质科学研究院获悉，由

中科院等离子体物理研究所承担研制的国际热核聚变实验堆（ITER）大型

超导磁体线圈——极向场 6 号线圈（简称“PF6 线圈”）20 日在合肥竣工交

付，并将于本月底海运至法国。国际热核聚变实验堆计划简称 ITER 计划，

是全球最大的多边国际科技合作项目之一。该项目由中国与欧盟、印度、日

本、韩国、俄罗斯和美国七方共同实施，其目的是通过建造反应堆级核聚变

装置，验证和平利用核聚变发电的科学和工程技术可行性，对于从根本上解

决人类共同面临的能源问题、环境问题和社会可持续发展问题具有重大意义。 

 

 

（7）华龙一号全球首堆核燃料元件通过出厂验收 正式启运 

上证报中国证券网讯 中核集团官网近日披露，华龙一号全球首堆示范

工程核燃料元件近日顺利通过出厂验收，并启运至福清核电。这是我国核燃

料产业和华龙一号示范工程建设史上又一里程碑，标志着中核集团有能力为

华龙一号国内批量建设及“走出去”提供坚实的燃料保障，同时为我国建设

成为“制造强国”，从“核大国”向“核强国”迈进提供了有力支撑。中核

集团党组成员、副总经理杨长利表示，华龙一号是核电“走出去”旗舰产品。

目前，华龙一号首堆示范工程各工程节点均按期实现，作为反应堆并网发电

的关键核心，华龙一号首堆示范工程首炉核燃料元件的出厂启运，为后续工

程的进展顺利创造了良好条件。希望中核建中继续做大做强核燃料元件产业，

早日实现建成国际一流核燃料元件制造基地的目标。 
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（8）1-8 月各电力交易中心组织开各类交易电量 16708 亿千瓦时 

2019 年 1-8 月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 13002.5

亿千瓦时，其中 8 月份，直接交易电量合计为 1919.6 亿千瓦时。2019 年 1-8

月，全国各电力交易中心组织开展的各类交易电量合计为 16708 亿千瓦时，

其中 8 月份，交易电量合计为 2520.3 亿千瓦时。 

 

 

 

2.2 公司动态  

（1）中国神华--8 月总发电量 131.1 亿千瓦时 同比下降 54.1% 

中国神华近日发布 8 月主要运营数据公告，8 月总发电量 131.1 亿千瓦

时，同比下降 54.1%；8 月总售电量 122.2 亿千瓦时，同比下降 54.3%，发、

售电量同比下降的主要原因是组建合资公司的交易完成交割。 

 

 

（2）天顺风能--拟收购德国海上风机基础制造商 

中国能源报 国内风电塔筒企业天顺风能将通过丹麦子公司全额收购

位于德国库克斯哈芬的欧洲海上风机基础制造商 Ambau，这标志着天顺风

能正式进军欧洲海上风电产业。据悉，天顺风能 2012 年收购了位于丹麦

Varde 市的一家塔筒工厂并作为其欧洲生产基地，本次收购德国 Ambau 公司

100%股权就是通过这家公司实现的。该工厂距离著名的海上风电港口埃斯

比约港仅 19 公里，年产量 1100 段塔筒。Ambau 为北海多个海上风电场供应

风机基础，是欧洲重要的供应商之一。此次收购完成后，德国库克斯哈芬工

厂和位于丹麦的塔筒制造厂会产生协同效应，借助风机基础和塔筒制造方面

的经验和技术，天顺风能将更好进入欧洲海上风电市场。 

 

 

 

 

3 分析与判断 

3.1 上周，2019 年 9 月第 3 个交易周 2019 年 9 月 16 日到 9 月 20 日,本周市

场消息方面，美联储年内第二次降息落地，但美股表现明显并不买账。同时

A 股在上周市场在 3000 点上方遇阻，迎来调整市场震荡向下，最终一周沪

指收 3006.45 点。在电力行业方面，有 1 个消息值得我们关注：国家能源局

发布加强电力中长期交易监管新规。国家能源局于 9 月 18 日公布了《关于

加强电力中长期交易监管的意见》（下称《意见》），提出了规范制定市场交

易规则、规范组织市场交易等多方面内容。《意见》针对售电企业公平参与



 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 
 7 / 12 

 

市场交易作出了更细化的规定，要求电网企业，发电企业所属售电企业应当

具有独立法人资格、独立运营。《意见》还提出，要进一步规范制定市场交

易规则，规范组织市场交易，规范参与交易行为，做好市场交易服务，加强

运营监控和风险防控，规范市场干预行为，加强市场交易事中事后监管，加

强信息披露和报送监管，加强市场信用监管，建立政府监管与外部专业化监

督密切配合的监管体系。 

     具体来看，《意见》要求市场主体按照市场交易规则等有关规定进入和

退出电力市场、向电力交易机构提交市场交易合同、参与市场交易，严禁不

正当竞争、串通报价等违规交易行为。电网企业要为参与市场交易的市场主

体提供公平的输配电和电网接入服务，按照市场结算规则提供计量、抄表等

服务。电力交易机构未完成股份制改造的、电网企业内设机构承担电力交易

职能的，其电网企业的售电企业暂不参与市场交易。拥有配电网运营权的售

电企业，其配电业务与参与市场的售电业务应当实现财务分离。应该说新电

改以来，电力市场化交易一直我国强调的重点改革方向之一，而如今《意见》

的出台有利于进一步规范电力市场化交易，维护市场的公平秩序，对整个电

力改革都是重点推进作用。后续投资者还是要长期关注新电改下受益于电力

市场交易影响的，发电企业以及早期布局的售电公司等。例如：文山电力，

北京科锐等。 

 

 

3.2  在新能源领域，有 1 个消息值得我们关注：山西全面推进能源领域改

革创新 加快推进氢能全产业链布局。据媒体消息，9 月 16 日上午，山西省

能源革命综合改革试点动员部署大会在太原召开。山西省委书记、省人大常

委会主任骆惠宁强调，改革创新是能源革命的本质和灵魂，要全面推进能源

领域改革创新，提出要深入推进新能源可持续发展模式变革，山西省发展氢

能产业有独特优势，要把发展氢能与焦化行业提质升级结合起来，加快推进

氢能全产业链布局，全力把握这一未来产业的发展主动权 

     应该说我们在之前的周报中就提出过，氢能作为新型能源，越来越受

到我国各地政府的重视。之前河北也计划打造全国的氢能产业创新发展高地。

无论从发展氢燃料电池，又或者氢能被用于发电和为城市供暖，未来几年氢

能消费量都有望迅速增长。特别是《“十三五”国家战略性新兴产业发展规

划》提出，将系统推动燃料电池车研发和产业化，推动新能源汽车、新能源

和节能环保等绿色低碳产业成为支柱产业，更有望助推利用氢能的动力。如

今山西更把发展氢能视为能源改革创新的重点，并布局氢能全产业链。未来

投资者可以重点关注氢能相关产业链上的相关企业平台。例如：美锦能源，

红阳能源，厚普股份等。 
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分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

与公司有关的信息披露 

本公司在知晓范围内履行披露义务。 

股票投资评级说明 

证券的投资评级： 

以报告日后的6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

买入（Buy） ：相对强于市场表现20％以上； 

增持（outperform） ：相对强于市场表现5％～20％； 

中性 (Neutral) ：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动； 

减持(underperform) ：相对弱于市场表现5％以下。 

行业的投资评级： 

以报告日后的6个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 
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中性 (Neutral) ：行业与整体市场表现基本持平； 

看淡 (underweight) ：行业弱于整体市场表现。 

 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；

投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，

以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

本报告采用的基准指数 ：沪深300指数 
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公司简介 

开源证券股份有限公司是经中国证监会批准设立的证券经营机构，由陕西开源证券经纪有限责任公司变更延续的专业证券公司，主
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市顺德区徳鑫创业投资有限公司，注册资本 27.5 亿元，公司的经营范围为：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活
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 证券自营业务：我公司经中国证监会批准，开展证券自营业务，使用自有资金和依法筹集的资金，以公司名义开设证券账户买卖
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佛山顺德新宁路证券营业部：广东省佛山市顺德区大良新宁路 1号信业大厦 8楼            电话：0757-22363300 

汉中劳动西路证券营业部 地址：汉中市汉台区劳动西路丰辉铭座商住楼主楼二层东区       电话：0916-8623535 

韩城盘河路证券营业部：韩城市新城区盘河路南段京都国际北楼 4层 B户                  电话：0913-2252666 

锦业路营业部：西安市高新区锦业路 1号都市之门 B座 5层 1幢 1单元 10505 室            电话：029-88447531 

宝鸡清姜路证券营业部：宝鸡市胜利桥南清姜路西铁五处综合楼商铺三楼                  电话：0917-3138308 

安康花园大道证券营业部 ：安康市高新技术产业开发区花园大道居尚社区 2-2002           电话：0915-8889006 

延安中心街营业部：延安市宝塔区中心街治平大厦 7楼 712 室                            电话：0911-8015880 

南京河西大街证券营业部：南京市建邺区河西大街 198 号同进大厦 4单元 1006 室        电话：025-86573873 

厦门莲前西路证券营业部 地址：福建省厦门市思明区莲前西路 209 号 13 层 C 单元      电话：0592-5360897 

西安太华路营业部：西安未央区太华北路大明宫万达广场三号甲写 1703           电话：029-89242249 

西安曲江池西路证券营业部 ：西安曲江新区曲江池西路 8号鸿基紫韵小区 44 号楼 1单元 10301 号 电话： 029-81208830 
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顺德新桂中路证券营业部：佛山市顺德区大良新桂中路海悦新城 93A 号                    电话：0757-22222562 

深圳南新路证券营业部 ：深圳市南山区南山街道南新路阳光科创中心二期 A座 508、509、510、511   电话：0755-82371868 

西安凤城一路证券营业部：西安市经济技术开发区凤城一路 6 号利君 V 时代 A 座 1903 室     电话：029-65663036 

上海中山南路证券营业部：上海市黄浦区中山南路 969 号 1103 室                          电话： 021-63023551 

北京西直门外大街证券营业部：北京市西城区西直门外大街 18 号金贸大厦 C2 座 908           电话： 010-88335008 

杭州丰潭路证券营业部：杭州市拱墅区丰潭路 380 号银泰城 8幢 801 室-4                     电话：0571---88066202 

鞍山南五道街证券营业部：鞍山市铁东区南五道街 20 栋 1-2 层                              电话：0412-7489333 

西安太白南路证券营业部：西安市雁塔区太白南路 109 号岭南郡 10101 号                     电话：029-89281966 

济南新泺大街证券营业部：济南市高新区新泺大街康桥颐东 2栋 2单元 106                   电话：0531-66620999 

咸阳渭阳中路证券营业部：咸阳市秦都区渭阳中路副 6号政协综合楼 4楼                     电话：029-33273111 

西安临潼华清路证券营业部：西安市临潼区华清路 4号楼独栋 4-（1-2）04 一层               电话:029-83817435 

铜川红旗街营业部:陕西省铜川市王益区红旗街 3号汽配公司大楼四层                        电话:0919-2185123 

咸阳人民西路营业部：咸阳市秦都区人民西路 37 号 117 幢 1 层商铺                         电话:029-33612955  

汉中兴汉路证券营业部：陕西省汉中市汉台区陈家营什字东侧兴汉路一楼营业房              电话:0916-8887897  

西安阎良人民路证券营业部：陕西西安阎良区人民东路与公园南路十字东北角                 电话:029-81666678 

天津霞光道证券营业部：天津市南开区霞光道花园别墅 42、43 号楼及地下室的房屋的 1幢宁泰广场写字楼 19 层 05 及 06 单元  

电话：022-58282662 

咸阳玉泉路证券营业部 ：咸阳玉泉路丽彩广场综合楼 1单元 14 层 1403 号                    电话：029—38035092 

宝鸡金台大道证券营业部 ：陕西省宝鸡市金台区金台大道 6号                              电话：0917-3138009 

北京振兴路证券营业部 ：北京市昌平区科技园区振兴路 28 号绿创科技大厦 6层 B614\615       电话：010-60716667 

汉中东大街证券营业部 ：陕西省汉中市汉台区东大街莲湖城市花苑一层                       电话：0916—8860108 

宝鸡中山路营业部 ：陕西省宝鸡市中山路 72 号 1层                                        电话：0917-3679876 

安庆湖心北路证券营业部  ：安徽省安庆市开发区湖心北路 1号                              电话：0556-5509208 

淮安翔宇大道证券营业部 ：江苏省淮安市淮安区翔宇大道北侧、经六路西侧（华夏商务中心 102 室） 电话：0517-85899551 

绍兴胜利东路证券营业部 ：绍兴市越城区元城大厦 1201-1 室                                电话：0575-88618079 

安康汉阴北城街证券营业部 地址：陕西省安康市汉阴县城关镇北城街 100 号                   电话：0915-2113599 

黄石杭州西路证券营业部   地址：黄石市下陆区杭州西路 182 号                             电话：0714-6355756 

惠州文明一路营业部      地址：惠州市惠城区江北文明一路 9号富绅大厦 14 层 01 号 05、06 单元  电话：020-37853900 

十堰朝阳中路证券营业部    地址：十堰市茅箭区朝阳中路 8号 1幢 13-1                      电话：0719-8697829 


