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 行业观点：25 个品种带量采购扩面结果本周确定，关注相关企业。根据

之前发布的《联盟地区药品集中采购文件》，9月 24日是药企递交申报材

料的日期，当天也将公布最后结果。文件要求，本次联盟采购价格不高于

4+7 谈判价格，因此 25 个品种在全国范围内的大幅降价在预料之中。根

据我们在动态跟踪报告《4+7带量采购扩面，关注行业竞争格局变化》中

的测算，本次联盟采购市场规模为 55 亿元。假设上市公司均中标，并与

同中标企业均分市场，则乐普医疗的两个产品估算合计市场规模约为 6.0

亿元，信立泰为 4.0亿元，正大天晴为 4.0亿元，华海药业为 3.2亿元，

京新药业为 1.7亿元。 

 投资策略：国产新药临床数据优异，继续推荐创新产业链。一年一度的全

国临床肿瘤学大会于 9月 18-9月 22日召开。根据大会最新进展，国产新

药临临床数据优异，特别是免疫疗法联合用药用于治疗难治肿瘤的效果突

出。创新领域是医药行业的长期推荐方向，推荐创新项目储备丰富的科伦

药业、海辰药业，建议关注恒瑞医药、贝达药业。此外，该会议的召开将

提高创新药领域的热度，推荐创新产业链上游服务商、分子砌块龙头药石

科技、CDMO龙头凯莱英，关注药明康德。 

 行业要闻荟萃：首批医疗器械唯一标识产品目录公布；江苏省开展第二轮

高值耗材集中采购；口服索马鲁肽通过 FDA 批准上市；山东公布零售药

店分级分类政策征求意见稿。 

 行情回顾：上周医药板块上涨 1.00%，同期沪深 300指数下跌 0.92%；申

万一级行业中 4个板块上涨，24个板块下跌，医药行业在 28个行业中排

名第 3 位。；医药子行业各有涨跌，其中涨幅最大的是医药服务，上涨

3.36%，跌幅最大的是中药，下跌 0.26%。 

 风险提示：1）政策风险：降价控费等政策对行业负面影响较大；2）研发

风险：医药研发投入大、难度高，存在研发失败或进度慢的可能；3）系

统风险：证券市场发生系统性风险对医药行业的冲击。 
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一、 投资策略 

行业观点：25个品种带量采购扩面结果本周确定，关注相关企业。根据之前发布的《联盟地区药品

集中采购文件》，9 月 24 日是药企递交申报材料的日期，当天也将公布最后结果。根据文件要求，

本次联盟采购价格不高于 4+7 谈判价格，因此 25 个品种在全国范围内的大幅降价在预料之中。根

据我们在动态跟踪报告《4+7 带量采购扩面，关注行业竞争格局变化》中的测算，本次联盟采购市

场规模为 55亿元。假设上市公司均中标，并与同中标企业均分市场，则乐普医疗的两个产品估算合

计市场规模约为 6.0 亿元，信立泰为 4.0 亿元，正大天晴为 4.0 亿元，华海药业为 3.2 亿元，京新

药业为 1.7亿元。 

投资策略：国产新药临床数据优异，继续推荐创新产业链。一年一度的全国临床肿瘤学大会于 9月

18-9 月 22 日召开。根据大会最新进展，国产新药临临床数据优异，特别是免疫疗法联合用药用于

治疗难治肿瘤的效果突出。创新领域是医药行业的长期推荐方向，推荐创新项目储备丰富的科伦药

业、海辰药业，建议关注恒瑞医药、贝达药业。此外，该会议的召开将提高创新药领域的热度，推

荐创新产业链上游服务商、分子砌块龙头药石科技、CDMO龙头凯莱英，关注药明康德。 

 

二、 行业要闻荟萃 

2.1首批医疗器械唯一标识产品目录公布 

2019年 9月 16日，NMPA公布《关于做好第一批实施医疗器械唯一标识工作有关事项的通告（征

求意见稿）》，要求 2020年 8月 1日起，生产的医疗器械应当具有医疗器械唯一标识；2020年 8月

1日前已生产的医疗器械可不具有医疗器械唯一标识。生产日期以医疗器械标签为准。 

点评：医疗器械种类和型号繁多，不便于进行统一的监管和价格管理。随着医疗器械唯一标识的制

定和实施，每类医疗器械产品具有唯一的电子身份证，便于进行从厂家到最后患者的全流程追溯和

安全监管，此外，对于每类产品的在全国的统一定价也具有重要作用，为后续可能的器械带量采购

等工作做铺垫。 

 

2.2江苏省开展第二轮高值耗材集中采购 

9月 20日，江苏省医保局印发《江苏省第二轮公立医疗机构部分高值医用耗材组团联盟集中采购方

案》公布，省内 107 家三级公立医疗机构组成高值医用耗材阳光采购联盟，将代表联盟成员单位开

展第二次组团联盟集中采购。 

点评：《采购方案》显示，第二轮的采购品种为眼科人工晶体类、血管介入球囊类、骨科人工髋关节

类高值医用耗材品种。按本次 107家三级公立医疗机构年度所选品种总采购量的 70%估算采购总量，

进行联盟采购。江苏省医保局在 7月 24日发布《江苏省公立医疗机构医用耗材组团联盟集中采购公

告》，今年 10 月起，第一轮开始执行采购结果。参考第一轮耗材降价幅度，预计本次也将大幅降低

耗材价格。 

 

2.3口服索马鲁肽通过 FDA批准上市 

9月 20日，FDA正式批准诺和诺德 Rybelsus（口服索马鲁肽，每日 1次）的上市申请，用于结合

饮食和运动以改善 2型糖尿病患者的血糖控制。PIONEER“头对头”的临床试验结果显示，口服索
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马鲁肽在降低 HbA1c、减轻体重方面较西格列汀、恩格列净、利拉鲁肽具有显著优势，而且口服索

马鲁肽具有与其他 GLP-1药物一致的安全性和耐受性。 

点评：在众多降糖药中，GLP-1 受体激动剂类药物由于可以有效控制血糖，同时明显降低低血糖事

件发生率，并且还有明显减轻体重、降心血管事件风险，从而近年来市场份额持续提升。但由于 GLP-1

中特定的多肽结构口服后会被胃酸降解，只能通过皮下注射给药。此次口服索马鲁肽的上市将极大

方便糖尿病患者，为高端产品使用人群提供了新选择，也巩固了诺和诺德在糖尿病领域的霸主地位。 

 

2.4山东公布零售药店分级分类政策征求意见稿 

9月 17日，山东省药品监督管理局公开征求《山东省药品零售企业分类分级管理办法（征求意见稿）》

和《山东省药品零售连锁企业管理办法（征求意见稿）》。 

点评：该征求意见稿中二类药店经营范围不包括中药饮片，是继广东之后，明确二类药店不得经营

中药饮片的省份。文件也提出远程执业药师的配备规则是：每 20家连锁门店至少配备 2名专职审方

执业药师。根据商务部的部署，到 2020年，全国大部分省市零售药店分类分级管理制度基本建立。

因此各省都在抓紧制定相关政策，山东省进度全国领先。  

 

三、 行情回顾 

上周医药板块上涨 1.00%，同期沪深 300指数下跌 0.92%；申万一级行业中 4个板块上涨，24个板

块下跌，医药行业在 28个行业中排名第 3位。；医药子行业各有涨跌，其中涨幅最大的是医药服务，

上涨 3.36%，跌幅最大的是中药，下跌 0.26%。 

图表1 医药行业 2019年初以来市场表现 图表2 全市场各行业上周涨跌幅 

 

 
资料来源：WIND、平安证券研究所 资料来源：WIND、平安证券研究所 

截止 2019年 9月 20日，医药板块估值为 33.50倍（TTM，整体法剔除负值），对于全部 A股（剔

除金融）的估值溢价率为 61.72%，略高于历史均值 55.45%。 
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图表3 医药板块各子行业 2019年初以来市场表现 图表4 医药板块各子行业上周涨跌幅 

  

资料来源：WIND，平安证券研究所 资料来源：WIND，平安证券研究所 

 

图表5 上周医药行业涨跌幅靠前个股 

表现最好的 15只股票 表现最差的 15只股票 

序号 证券代码 股票简称 涨跌幅% 序号 证券代码 股票简称 涨跌幅% 

1 600812.SH 华北制药 22.25 1 600521.SH 华海药业 -10.86 

2 600896.SH *ST 海投 21.51 2 600090.SH 同济堂 -7.09 

3 002758.SZ 华通医药 21.30 3 600267.SH 海正药业 -6.61 

4 002390.SZ 信邦制药 18.76 4 002412.SZ 汉森制药 -6.56 

5 600518.SH 康美药业 13.97 5 300396.SZ 迪瑞医疗 -6.52 

6 300267.SZ 尔康制药 12.57 6 002788.SZ 鹭燕医药 -6.37 

7 300244.SZ 迪安诊断 12.40 7 002252.SZ 上海莱士 -6.34 

8 600829.SH 人民同泰 11.33 8 300255.SZ 常山药业 -6.26 

9 603882.SH 金域医学 11.13 9 603079.SH 圣达生物 -5.94 

10 300482.SZ 万孚生物 10.72 10 300381.SZ 溢多利 -5.74 

11 603987.SH 康德莱 9.57 11 300497.SZ 富祥股份 -5.23 

12 603658.SH 安图生物 9.34 12 603309.SH 维力医疗 -5.19 

13 300639.SZ 凯普生物 9.30 13 300702.SZ 天宇股份 -5.14 

14 300326.SZ 凯利泰 9.04 14 300199.SZ 翰宇药业 -5.13 

15 603716.SH 塞力斯 8.68 15 300238.SZ 冠昊生物 -5.05 

资料来源：WIND、平安证券研究所 
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