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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 汽车板块一周表现回顾： 

上周上证综指下跌 0.82%，深证成指下跌 0.39%，中小板指上涨 0.25%，

创业板指下跌0.32%，沪深300指数下跌 0.92%，汽车行业指数下跌1.18%。

细分板块方面，乘用车指数下跌 1.80%，商用载货车指数下跌 0.66%，

商用载客车指数下跌 4.37%，汽车零部件指数下跌 1.09%，汽车服务指

数上涨 1.98%。个股涨幅较大的有华培动力（60.52%）、*ST 安凯（19.70%）、

南方轴承（17.93%），跌幅较大的有郑煤机（-9.86%）、贵航股份（-7.78%）、

西菱动力（-6.36%）。 

 

 行业最新动态： 

1、中共中央、国务院印发《交通强国建设纲要》； 

2、工信部公示申报《道路机动车辆生产企业及产品公告》（第 324 批）

的车辆新产品； 

3、《深圳市网络预约出租汽车经营服务管理办法暂行办法（修订草案）》

通过，新注册网约车必须为纯电动汽车； 

4、9 月 9 日-15 日全国乘用车日均零售数量为 39980 辆，同比下降 11%； 

5、上海、武汉颁发自动驾驶载人测试牌照； 

6、丰田、滴滴成立网约车合资公司丰桔出行。 

 

 投资建议： 

8 月乘用车销量受国五车型去库存透支需求影响降幅扩大，但产量降幅

大幅收窄，细分市场中 SUV 产销增速转正。《关于加快发展流通促进商

业消费的意见》提出部分地区探索逐步放宽或取消限购的具体措施，目

前深圳、广州已宣布 19/20 年增加汽车号牌发放指标 10 万个和 8 万个，

贵阳取消限购，对当地的汽车消费有一定的刺激作用。9 月份以后汽车

市场将进入旺季，零售数据有望改善。龙头企业新车型产品力较强，有

望率先恢复，并带动上游零部件企业盈利改善。新能源汽车方面，下半

年以来新能源汽车销量连续负增长，补贴退坡影响仍有待消化，但双积

分政策将保障新能源市场的长期发展，可适当关注新能源汽车及特斯拉

产业链、智能汽车等投资主线。 

 风险提示： 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。 
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2019 年 9 月 23 日 

日日 

日 

一、上周行业回顾 

上周上证综指下跌 0.82%，深证成指下跌 0.39%，中小板指上涨

0.25%，创业板指下跌 0.32%，沪深 300 指数下跌 0.92%，汽车行业

指数下跌 1.18%。细分板块方面，乘用车指数下跌 1.80%，商用载货

车指数下跌 0.66%，商用载客车指数下跌 4.37%，汽车零部件指数下

跌 1.09%，汽车服务指数上涨 1.98%。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 2 上周汽车行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

乘用车板块中，涨幅较大的有江淮汽车（4.52%）、力帆股份

（3.03%）、*ST 海马（2.79%），跌幅较大的有北汽蓝谷（-5.43%）、

长城汽车（-4.01%）、广汽集团（-3.21%）；商用车板块中，涨幅较大

的有*ST 安凯（19.70%）、江铃汽车（10.50%），跌幅较大的有宇通客

车（-6.21%）、中通客车（-4.99%）、金龙汽车（-3.85%）；汽车零部

件板块中涨幅较大的有华培动力（60.52%）、南方轴承（17.93%）、保

隆科技（15.00%），跌幅较大的有郑煤机（-9.86%）、贵航股份（-7.78%）、
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2019 年 9 月 23 日 

日日 

日 

西菱动力（-6.36%）；汽车服务板块中涨幅较大的有东方时尚（17.66%）、

中国中期（6.54%）、*ST 庞大（2.83%），跌幅较大的有国机汽车

（-4.16%）、漳州发展（-2.85%）、特力 A（-2.83%）。 

 

图 3 乘用车板块市场表现（%） 图 4 商用车板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 5 汽车零部件板块部分公司市场表现（%） 图 6 汽车服务板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2019 年 9 月 23 日 

日日 

日 

二、近期公司动态 

表 1 汽车相关上市公司动态 

类型 公司名 代码 事件 内容 

投资项目 

小康股份 601127 购买资产 

本次交易公司拟通过发行股份的方式，向东风汽车集团购买其所持

有的东风小康 50%股权。本次交易完成后，公司将持有东风小康

100%的股权。经各方协商一致，本次交易标的资产的交易作价暂

定为 385,000 万元。 

中原内配 002448 投资设立 

控股子公司河南省中原华工激光工程有限公司与自然人毕仕林、北

京车马帅科技有限公司、天津箭牌石油化工有限公司签署《投资合

作协议》，共同出资设立“中原内配（郑州）实业有限公司”，主

要从事汽车用润滑油产品销售及汽车维保业务。 

德尔股份 300473 收购股份 

全资子公司常州德尔汽车零部件有限公司拟收购爱卓智能科技（上

海）有限公司持有的爱卓汽车零部件（常州）有限公司 100%的股

权。全资子公司常州德尔汽车零部件有限公司拟收购上海扬发动力

有限公司持有的威曼动力（常州）有限公司 100%的股权。 

华培动力 603121 投资设立 

公司拟与上海帕佛儿投资管理有限公司共同出资设立“华嶅新能源

科技（上海）有限公司”。华嶅新能源拟注册资本为 1,000 万元，

其中公司拟出资 190 万元，占股 19%。华嶅新能源拟进行新能源汽

车燃料电池控制系统、氢燃料电池空气压缩机产品开发。 

业务进展 万丰奥威 002085 战略合作 

控股股东万丰奥特控股集团有限公司与宝钢金属有限公司签署了

《战略合作协议》，双方拟在汽车零部件和轻量化新材料等业务领

域将开展全面合作。在履行相关程序批准后，宝钢金属有限公司拟

通过符合法律法规规定的方式成为万丰奥威 5%以上的股东。 

其他事项 

*ST 安凯 000868 股份转让 

江淮汽车拟将持有的公司 94,229,418 股股份转让给中车产业投资

有限公司，安徽省投拟将持有的公司 61,992,602 股股份转让给中车

产投。若本次转让实施完成，中车产投成为公司控股股东，公司实

际控制人由安徽省国有资产监督管理委员会变更为国务院国资委。 

宁德时代 300750 发行债券 

公司收到中国证券监督管理委员会《关于核准宁德时代新能源科技

股份有限公司向合格投资者公开发行公司债券的批复》（证监许可

〔2019〕1622 号），核准公司向合格投资者公开发行面值总额不

超过 100 亿元的公司债券。 

*ST 庞大 601258 增持股份 

2019 年 9 月 18 日，管理人接到深商控股、元维资产、国民运力共

同发出的《关于计划增持庞大汽贸集团股份有限公司股权的通知》，

意向投资人计划自本公告之日起 90 日内增持庞大集团股份，计划

增持金额不低于 3 亿元，不高于 4 亿元，增持计划不设价格区间。 

常熟汽饰 603035 发行债券 

公司于 2019 年 9 月 19 日收到中国证券监督管理委员会出具的《关

于核准常熟市汽车饰件股份有限公司公开发行可转换公司债券的

批复》（证监许可［2019］1561 号），核准公司向社会公开发行

面值总额 992,424,100 元可转换公司债券，期限 6 年。 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所  
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2019 年 9 月 23 日 

日日 

日 

三、行业近期热点信息 

1、中共中央、国务院印发《交通强国建设纲要》 

9 月 19 日，中共中央、国务院印发《交通强国建设纲要》，提出

加强智能网联汽车（智能汽车、自动驾驶、车路协同）研发，形成自

主可控完整的产业链。推广新能源、清洁能源、智能化、数字化、轻

量化、环保型交通装备及成套技术装备。优化交通能源结构，推进新

能源、清洁能源应用，促进公路货运节能减排，推动城市公共交通工

具和城市物流配送车辆全部实现电动化、新能源化和清洁化。 

 

2、工信部公示申报《道路机动车辆生产企业及产品公告》（第 324

批）的车辆新产品 

9 月 17 日，工信部公示申报《道路机动车辆生产企业及产品公

告》（第 324 批）的车辆新产品、变更扩展产品，其中新能源汽车产

品总计 299 个型号，包括纯电动产品 256 个型号、插电式混合动力产

品 23 个型号、燃料电池产品 20 个型号。 

 

3、《深圳市网络预约出租汽车经营服务管理办法暂行办法（修订草案）》

通过，新注册网约车必须为纯电动汽车 

9 月 16 日下午，《深圳市网络预约出租汽车经营服务管理办法暂

行办法（修订草案）》获市政府常务会议原则通过，《办法》明确了深

圳市出租汽车和网约车驾驶员资格证互认、新注册的网约车必须为纯

电动汽车等措施。（新闻来源：经济网） 

 

4、9 月 9日-15 日全国乘用车日均零售数量为 39980 辆，同比下降 11% 

9 月 18 日，乘联会公布 2019 年 9 月 9 日-9 月 15 日厂家周度销

量数据，其中全国乘用车日均零售数量为 39980 辆，去年同期为 45068

辆，同比下降 11%；全国乘用车日均批发数量为 42788 辆，去年同期

为 54137 辆，同比下降 21%。 

 

5、上海、武汉颁发自动驾驶载人测试牌照 

9 月 16 日，在上海举行的 2019 世界智能网联汽车大会上，上汽、

宝马、滴滴获得了上海市有关部门颁发的智能网联汽车示范应用牌照。

9 月 22 日，国家智能网联汽车(武汉)测试示范区正式揭牌，百度、海

梁科技、深兰科技拿到全球首张自动驾驶商用牌照。（新闻来源：新

华社、TechWeb） 

 

6、丰田、滴滴成立网约车合资公司丰桔出行 

9 月 17 日，天眼查数据显示，9 月 10 日，丰桔出行（北京）科

技有限公司正式成立，法定代表人为滴滴出行副总裁杨峻，注册资本
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2019 年 9 月 23 日 

日日 

日 

1.5795 亿美元。公司经营范围包括汽车租赁；销售汽车、汽车零配件；

网络预约出租汽车经营等。此前的 7 月 25 日，滴滴出行宣布与丰田

汽车公司在智能出行服务领域拓展合作。丰田将对滴滴进行投资，其

中部分资金将用于双方与广汽丰田汽车有限公司共同成立合资公司，

为平台司机提供汽车相关服务，投资总额共 6 亿美元。（新闻来源：

经济网） 

 

四、投资建议 

8 月乘用车销量受国五车型去库存透支需求影响降幅扩大，但产

量降幅大幅收窄，细分市场中 SUV 产销增速转正。《关于加快发展流

通促进商业消费的意见》提出部分地区探索逐步放宽或取消限购的具

体措施，目前深圳、广州已宣布 19/20 年增加汽车号牌发放指标 10

万个和 8 万个，贵阳取消限购，对当地的汽车消费有一定的刺激作用。

9 月份以后汽车市场将进入旺季，零售数据有望改善。龙头企业新车

型产品力较强，有望率先恢复，并带动上游零部件企业盈利改善。新

能源汽车方面，下半年以来新能源汽车销量连续负增长，补贴退坡影

响仍有待消化，但双积分政策将保障新能源市场的长期发展，可适当

关注新能源汽车及特斯拉产业链、智能汽车等投资主线。 

 

五、风险提示 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。
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