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行业走势图 

“癌症防治”方案颁布，健康体检行业渗透率有望进一步提升  
 

事件：2019 年 9 月 23 日，国家疾病预防控制局发布《关于印发健康中国行动——癌症防治实

施方案（2019—2022 年）的通知》，文件指出癌症防治工作是健康中国行动的重要组成部分；

目标是到 2022 年，癌症防治体系进一步完善，危险因素综合防控取得阶段性进展，癌症筛查、

早诊早治和规范诊疗水平显著提升，癌症发病率、死亡率上升趋势得到遏制，总体癌症 5 年生

存率比 2015 年提高 3 个百分点，患者疾病负担得到有效控制。作为《健康中国》文件的后续

文件，《癌症防治实施方案》延续了其主旨，主要目标是完善、规范我国癌症防治体系，提高

患者存活率的同时减轻患者疾病负担。我们认为提高癌症的生存率既需要诊断治疗技术的进

步，同时也需要在“预防”端提升筛查能力，真正做到“早发现、早治疗、早预防”。本次《方

案》中也进一步从“预防”的角度进行了规范与布局，而健康体检作为“预防、筛查”的重要

手段，有望持续享受政策红利： 

1、文件中提出“开展全民健康促进”，同时提高各级各类医疗卫生机构在宣传教育、健康咨

询及指导、高危人群筛查、健康管理等方面的能力。我们认为在宣传与健康教育渠道上政策进

一步重视与鼓励，这一点有望提高居民的健康意识，尤其是针对“癌症筛查”的必要性与科学

性的教育有助于提升全民整体的癌症预防意识。 

2、制定重点癌症早诊早治疗指南。《方案》中提到，对发病率高与技术方案比较成熟的胃癌、

食管癌等重点癌症，组织制订统一规范的筛查和早诊早治技术指南的制定，在全国的推广应用。

针对重点癌症早诊早治疗指南的建立，有助于筛查标准的建立，统一标准后能更具针对性、跟

精准的实施相关癌症的检测，提高筛查的有效性，从而也能更好的解决在健康体检中项目多且

复杂，并难以实现标准化的问题。 

3、加强防癌体检的规范化管理，建设一批以癌症防治为特色的慢性病健康管理示范机构。健

康体检是癌症筛查的重要手段，但目前我国的体检机构依旧存在良莠不齐的现象，未来在更加

规范化的管理与监管下，行业规范化程度有望进一步提升，从而提升体检机构口碑，共同推动

行业发展。同时健康管理作为体检行业下游，虽然目前尚处于发展初期，但未来有望受益的政

策支持，不断探索出现具有一定特色的慢性病管理示范机构。 

4、《方案》中同时提到需要推动高水平癌症防治机构均衡布局，尤其提到要提高中西部地区以

及基层能力。我国经济发展与医疗资源的发展存在一定的不平衡性，居民的健康意识也存在一

定的区域不平衡性，方案中对基层防癌能力的提升的重视，有望进一步释放基层的健康消费需

求，提高居民的健康体检意识。 

从“预防”的角度看本次《方案》的发布，政策上 “筛查”的重要性得到进一步的肯定，预

估未来也有会更多类型的医疗机构（公立、基层、民营）参与到整个行业的市场教育中。2017

年我国健康体检人次约 5 亿，渗透率约为 33%，而健康体检作为“癌症筛查”的重要的手段，

未来有望在更加规范化、更具“标准化”检测指南中前行，服务更多一线城市以及基层居民，

进一步提升渗透率，助力我国“防癌”事业的发展。 

风险提示：政策推行力度不及预期，居民健康意识提升的速度不及预期；基层“防癌”技术、设备

等受限，影响在推广与政策实施 

 
  
 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2019-09-23 评级 2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

002044.SZ 美年健康 11.82 买入 0.22 0.27 0.35 0.46 53.73 43.78 33.77 25.70 
  
资料来源：天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 
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及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现
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天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 
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