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泛在电力物联网提速，智能电表招标提升 

——电气设备行业事件点评报告 
 

 

最近一年行业走势 

 

 

行业相对表现  
表现 1M 3M 12M 

电气设备 3.4 1.3 11.9 

沪深 300 1.3 0.8 13.5 
 
 

相关报告  
《电气设备行业周报：风电持续抢装，新能源

车迎来中长期拐点》——2019-09-23 

《电气设备行业周报：光伏需求驱动产业链价

格上涨，新能源车迎来中长期拐点》——

2019-09-16 

《电气设备行业周报：新能源车销量回调迎布

局机会，光伏国内需求启动在即》——

2019-08-12 

《电气设备行业周报：新能源车底部布局正当

时，光伏国内需求启动在即》——2019-07-23 

《新能源汽车行业点评报告：需求拐点临近，

行业迎布局佳期》——2019-07-10  
 

事件： 

9 月 24 日，国网发布了 2019 年第二次电能表（含用电信息采集）招标

采购公告，共计招标电能表（及采集设备）3635 万只，同比增长 10%，

2019 年前两次招标 7652 万只，同比增长 35%。 

投资要点： 

 智能电表进入更换周期起点，需求持续提升。国网于 2009 年开始进

行智能电表改造，2015 年达到招标量高峰期，随后招标量开始下降，

智能电表更换周期约 8 年，2018 年相比 2017 年招标量已经企稳回

升，2019 年两次智能电表招标数量同比大幅提升 35%，我们认为目

标已经进入智能电表更换周期起点，预计未来 1-2 年智能电表招标

量将持续提升，随着 IR46 新标准的推行，招标量有望超预期，从而

带来主流电能表企业业绩提升。 

 泛在电力物联网进入实质性建设阶段，平台层与应用层招标开启。 

国网在 2019 年两会报告及多个场合提出了重点建设泛在电力物联

网的战略目标，智能电网与潜在数据流的物联网，共同构成能源流、

业务流、数据流三流合一，典型配电物联网平台应用场景分为数据

采集+数据管理+数据融合，需在感知层、网络层、平台层与应用层

等环节夯实基础支撑能力。国网计划到 2021 年初步建成泛在电力物

联网；通过三年提升，到 2024 年建成泛在电力物联网。 

9 月 19 日，国网公布了新增信息化服务招标采购公告，涉及到国网

泛在电力物联网建设配套专项服务器、交换机项目招标；国网大数

据中心-基础信息系统建设专项服务器、路由器、交换机项目招标等。

将全面支撑泛在电力物联网平台层和应用层。招标包含了宁夏、天

津泛在电力物联网建设专项设备，预计此两地泛在电力物联网建设

将加速推进。 

 泛在电力物联网对智能电表提出新需求。目前智能电网建设基本完

成，接入国网的感知层终端设备超过 5 亿只，随着物联网数据采集

需求的提升，预计到 2030 年接入设备将达到 20 亿只，市场空间打

开。物联网应用层与平台层建设加速推进，预计随着顶层设计的逐

渐完善，感知层建设将紧随其后，新需求逐步明确，未来可能会出
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现会增加通信、遥控等功能与要求，从而带来价值量的提升，智能

电表龙头企业长期投资价值凸显。 

 行业评级及投资策略。维持行业“推荐”评级。智能电表进入更换

周期起点，招标量同比大幅提升，将带来产业链公司业绩提振。泛

在电力物联网建设进入实质性建设阶段，顶层设计完善后，感知层

建设将紧随其后，将对智能电表功能提出新需求，建议重点关注智

能电表龙头企业的投资价值，推荐炬华科技、海兴电力，建议重点

关注林洋能源、三星医疗。 

 风险提示：  泛在电力物联网建设不及预期；电表招标量不及预期；

政策波动风险；原材料波动风险。 

 

 

重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2019-09-25  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 评级 

300360.SZ 炬华科技 9.42 0.33 0.33 0.43 28.55 28.55 21.91 增持 

601222.SH 林洋能源 4.8 0.43 0.52 0.62 11.24 9.13 7.76 未评级 

603556.SH 海兴电力 19.1 0.67 1.00 1.24 28.51 19.07 15.44 未评级 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（注：未评级公司盈利预测取自万得一致预期） 
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图 1：历年国网智能电表招标数量（万只） 

 

资料来源：国网电子商务平台，国海证券研究所 

 
 

图 2：2018 与 2019 年智能电表招标数量对比 

 

资料来源：国网电子商务平台，国海证券研究所 
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2.0单相 1,865 2,731 3,394 3,116 4,596 6,510

1.0三相 279 315 375 179 594 555

0.5三相 47 40 45 45 87 90

0.2三相 1.1 1.3 1 0 2 1

采集集中器 126 144 151 204 270 355

终端 39 63 50 91 102 141

总计 2,357 3,294 4,017 3,635 5,651 7,652

yoy 35%
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图 3：泛在电力物联网需在感知层、网络层、平台层、应用层等环节夯实基础支撑能力 

 

资料来源：国家电网，国海证券研究所 
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【电力设备新能源组介绍】  
  
谭倩，9 年行业研究经验，研究所副所长（主持工作）、首席分析师、电力设备新能源组长、环保公用事业组长、主管

行业公司研究，对内创新业务。 

    2018 福布斯中国最佳分析师第七名、2018 年同花顺第一届 iFinD 最佳分析师 公用事业 第三名、今日投资 2018

年天眼中国最佳证券分析师 建筑装饰 行业第 2 名、水晶球分析师公用事业行业公募机构榜单 2016 年第三名、2014

年第五名，2013 年第四名。 

尹斌，中科院物理化学博士，4 年比亚迪动力电池实业经验，3 年证券从业经验，2018 年进入国海证券，从事新能源

汽车行业及上市公司研究，2015 年新财富第 2 名、2016 年新财富第 3 名核心成员。 

张涵，中山大学理学学士，金融学硕士，2018 年进入国海证券，现从事电力设备与新能源行业研究。  

【分析师承诺】 

 
谭倩、尹斌，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、

客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。  

【国海证券投资评级标准】 

行业投资评级 

推荐：行业基本面向好，行业指数领先沪深 300 指数； 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随沪深 300 指数； 

回避：行业基本面向淡，行业指数落后沪深 300 指数。 

股票投资评级 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 

【免责声明】 

本报告的风险等级定级为R3，仅供符合国海证券股份有限公司（简称“本公司”）投资者适当性管理要求的的客户（简

称“客户”）使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。客户及/或投资者应当认识到有关本报告的短信提

示、电话推荐等只是研究观点的简要沟通，需以本公司的完整报告为准，本公司接受客户的后续问询。 

本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告中的信息均来源于公开资料及合法获得的相关内部外部

报告资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证其中的信息已做最新变更，也不保证相关的建

议不会发生任何变更。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或

投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的

报告。报告中的内容和意见仅供参考，在任何情况下，本报告中所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价和征价。

本公司及其本公司员工对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本公司或关联机构可能会持有

报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或者金融

产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露义务。 
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【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向本公司或其他专业人士咨询并谨慎决策。在任何情况下，本报告中的

信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司

员工或者关联机构无关。  

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途径获得本

报告的投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息。本报告不构成本公司向该机构之客户提供的投资建议。 

任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司、本公司员工或者关联机构

亦不为该机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。 

【郑重声明】 

本报告版权归国海证券所有。未经本公司的明确书面特别授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何人不得对本报

告的任何内容进行发布、复制、编辑、改编、转载、播放、展示或以其他任何方式非法使用本报告的部分或者全部内

容，否则均构成对本公司版权的侵害，本公司有权依法追究其法律责任。 

  

  

 


