
 

1 本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

 

智能电表：招标大幅回升，泛在赋予新

内涵 

■2019 年智能电表招标大幅回升。国网 2019 年第二批电能表招标 3,704

万只，同比增加 12.45%；招标额约 77 亿元，较 2018 年第二批招标同

比增加 10.57%。。根据国网总部采购计划安排，2019 年电能表及用电信

息集采设备招标为两批次。2019 年全年国网公司电能表招标量达到了

7,721 万只，同比增长 36.64%；两批次招标金额合计达到 160 亿元，同

比增长 31.37%。智能电表招标量和招标额连续三年呈现回升态势。 

■智能电表进入存量更新周期，未来有望保持在 7000 万只以上。到 2018

年底，国家电网公司累计智能电表招标量达到了 6.08 亿只，2014/15 年

新招标智能电表数量达到了 9,000 万只以上。按照计量法和国家电网规

定，智能电表的使用年限在 8-10 年。从过往招标使用的情况来看，2019

年智能电表已开始进入存量集中替换周期。由于新装智能电表的峰值

是在 2014/15 年，因此我们判断往后 2-3 年智能电表国内需求仍会持续

上行。 

■泛在电力物联网将赋予智能电表信息采集新内涵。2019 年 3 月，国

网公司对建设泛在电力物联网作出全面部署安排。泛在电力物联网包

含感知层、网络层、平台层、应用层 4 层结构，智能电表是泛在电力

物联网感知层的主要设备之一。未来采集类应用在采集的频次、内容、

双向互动等各方面均将有较大变化。以高级计量为例，泛在应用场景

下将以智能电表为基础开展用电信息深度采集，满足智能用电和个性

化客户服务需求。 

■电表企业有望受益需求回升，并分享泛在盛宴。从 2019 年 2 批次招

标情况来看，未来电表的招标量有望回升到 7,000 万只/年以上水平，

往后 2-3 年智能电表国内需求仍会持续上行。智能电表的龙头企业有望

充分受益于新一轮招标景气上升，并有望分享泛在电力物联网带来的

饕餮盛宴。重点推荐：许继电气、海兴电力、林洋能源、宏发股份、

亿纬锂能；建议关注：炬华科技、新联电子、三星医疗、威胜控股等。 

■风险因素：1）电网投资或者招标量下滑；2）泛在建设节奏迟缓；3）

行业竞争加剧等。 
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1. 2019 年智能电表招标大幅回升 

国网第二批电能表招标 3,704 万只，同比增加 12.45%。近日，国网公布了 2019 年第二批电

能表及用电信息采集设备招标项目情况，共计招标各类设备约 3,704 万只，较 2018 年第二

批招标同比增加 12.45%。 

表 1：2019 年电能表指标同比大幅增长 

招标  
2017 2018 2019 

第一批  第二批  合计  第一批  第二批  合计  第一批  第二批  合计  

2 级单相表 1,790 1,447 3,237 1,865 2,731 4,596 3,394 3,116 6,510 

1 级三相表 274 213 487 279 315 594 375 407 783 

0.5S 级三相表 27 25 52 47 40 87 45 41 86 

0.2S 级三相表 0.8 1.0 1.8 1.1 1.3 2.4 1.2 0.3 1.5 

集中器/采集器 649 46 695 126 144 270 151 98 248 

专业终端 57 30 86 39 63 102 50 42 92 

合计  2,798 1,762 4,559 2,357 3,294 5,651 4,017 3,704 7,721 

资料来源：国家电网，安信证券研究中心 

从招标金额来看，第二批电能表招标额约 77 亿元，较 2018 年第二批招标同比增加 10.57%。 

表 2：2019 年电能表招标额约 160 亿元 

招标  
2017 2018 2019 

第一批  第二批  合计  第一批  第二批  合计  第一批  第二批  合计  

单相表  24 22 46 26 39 65 50 47 97 

三相表  10 9 20 12 14 26 16 18 34 

集中器 /采集器  25 5 30 10 11 21 12 8 20 

专变终端  3 3 6 3 6 9 5 4 9 

合计  63 39 102 51 70 121 83 77 160 

资料来源：国家电网，安信证券研究中心 

2019 年电能表招标显著回暖，招标量和招标金额分别同比增长 36.6%和 31.4%。根据国网

总部采购计划安排，2019 年电能表及用电信息集采招标为两批次。2019 年第一批电能表招

标约 4,017 万只，招标金额约 83 亿元。2019 年全年国网公司电能表招标量达到了 7,721 万

只，同比增长 36.64%；招标金额达到 160 亿元，同比增长 31.37%。电表招标量连续三年

呈现回升态势。 

图 1：2019 年电能表招标量（万只）  图 2：2019 年电能表招标量（亿元） 

 

 

 

资料来源：国家电网，安信证券研究中心  资料来源：国家电网，安信证券研究中心 

 

2. 智能电表进入更新周期，泛在赋予新内涵 

智能电表进入存量更新周期。2009 年，国家电网公司发布智能电网规划并启动智能电网建
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设，智能电表的招标量和覆盖率不断提升。到 2018 年底，国家电网公司累计智能电表招标

量达到了 6.08 亿只，2014/15 年新招标智能电表数量达到了 9,000 万只以上规划。按照计量

法和国家电网规定，智能电表的使用年限在 8-10 年。从过往招标使用的情况来看，2019 年

智能电表已开始进入存量集中替换周期。 

图 3：2009-2019 年间电表招标量  图 4：2009-2019 年间电表招标额 

 

 

 

资料来源：国家电网，安信证券研究中心  资料来源：国家电网，安信证券研究中心 

泛在电力物联网将赋予智能电表信息采集新内涵。2019 年 3 月，国网公司对建设泛在电力

物联网作出全面部署安排。泛在电力物联网包含感知层、网络层、平台层、应用层 4 层结构。

感知层设备既包括电力采集类的电表、互感器、集中器等，也包括电力二次设备涉及的各类

终端，在未来泛在电力物联网领域还将包括温度、湿度、烟雾等非电类感知设备。 

表 3：智能电表是泛在电力物联网感知层的主要设备之一 
感知层 产品及业务类别 典型企业 

采集类 
电能表、电压互感器、电流互感器、磁场传感器、防

雷装臵、集中器、专变采集终端、非侵入式负荷识别 

威胜集团、新联电子、炬华科技、林洋能源、三星

医疗、科陆电子、科林电气、国电南瑞、许继电气 

终端类 
主站、子站、终端（FDU、DTU、TTU）、手持设备

等 

国电南瑞、许继电气、四方股份、金智科技、科林

电气、大烨智能、红相股份等 

非 电 传

感类  

温度传感、温温度传感、水浸传感、烟雾探测、红外

探测、燃气泄露探测 
科陆电子、红相股份、汉威科技等 

资料来源：：北极星电力网，各公司网站，安信证券研究中心整理 

采集类应用在采集的频次、内容、双向互动等各方面均将有较大变化。在高级计量领域，将

以智能电表为基础开展用电信息深度采集，满足智能用电和个性化客户服务需求。 

表 4：泛在赋予智能电表信息采集新内涵  

典型应用场景 传统模式 泛在电力物联网模式 

 用电信息集采 

 高级计量 

 充电桩/站 

 电能质量监测 

 设备状态监测 

 设备在线监测 

 智能营业厅 

 采集频次：月、天、小时级 

 采集内容：基础数据、图像为

主，单终端码率为 100kbps

级 

 采集范围：电力一次设备，配

网计量一般采用集抄方式，连

接数量百个/km2 

 采集频次：分钟级，准实时 

 采集内容：视频化、高清化，带宽在 4-100Mbps 不

等 

 采集范围：扩展到电力二次设备及各类环控、物联

网、多媒体场景，连接数量预计至少翻一倍；中远

期将下沉至用户，并深入到户内，连接数预计翻

50-100 倍 

资料来源：南方电网，安信证券研究中心 

对于工商业用户，采集客户数据并智能分析，进而为企业能效管理服务提供支撑。对于家庭

用户，重点通过居民侧“互联网+”家庭能源管理系统优化用电。泛在电力物联网还将扩展

更多新的应用需求，例如支持阶梯电价政策、用户双向互动营销模式、多元互动的增值服务

等。 
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图 5：泛在应用场景--高级计量 

 
资料来源：信产集团，安信证券研究中心 

2019 年是建设启动元年，试点项目率先展开。2019 年 4 月，国家电网公司正式完成 19 年

泛在电力物联网建设方案的制定，并下发至省网公司。从建设方案上看，2019 年将围绕对

内业务、对外业务、数据共享、基础支撑、技术攻关和安全防护六大领域开展共 57 项建设

任务，其中重点开展 27 项建设任务。2019 年 8 月，江苏南京成为全国首个泛在电力物联网

技术先行先试城市。2019 年 9 月，天津、宁夏两地泛在电力物联网专项建设项目正式招标。 

 

3. 投资建议 

经过 10 年发展，智能电表普及率已大幅提升，未来智能电表将进入存量集中更换周期。从

2019 年 2 批次招标情况来看，未来电表的招标量有望回升到 7,000 万只/年以上水平。由于

新装智能电表的峰值是在 2014/15 年，因此我们判断往后 2-3 年智能电表国内需求仍会持续

上行。 

同时，泛在电力物联网将赋予智能电表信息采集新内涵。泛在电力物联网应用情况下，采集

类应用在采集的频次、内容、双向互动等各方面均将有较大变化。在高级计量领域，将以智

能电表为基础开展用电信息深度采集，满足智能用电和个性化客户服务需求。 

表 5：主要智能电表上市公司营收情况 

代码  公司  2018 年营收（百万元）  智能电表营收（百万元）  占比  

000400.SZ 许继电气 8,217 1,097 13.35% 

603556.SH 海兴电力 2,553 1,902 74.50% 

601222.SH 林洋能源 4,017 1,331 33.13% 

3393.HK 威胜控股 3,340 1,735 51.95% 

300360.SZ 炬华科技 872 702 80.50% 

002546.SZ 新联电子 707 395 55.87% 

资料来源：Wind，安信证券研究中心   备注：营收含采集器、集中器、专变终端等 

智能电表的龙头企业有望充分受益于新一轮招标景气上升，并有望分享泛在电力物联网带来

的饕餮盛宴。重点推荐：许继电气、海兴电力、林洋能源；建议关注：炬华科技、新联电子、

三星医疗、威胜控股等。同时也建议关注电表企业核心部件供应商宏发股份（电力继电器）
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和亿纬锂能（锂原电池）。 

表 6：主要上市公司盈利预测及估值 

代码  公司  
股价  

（元）  

市值  

（亿元）  

EPS（元）  PE 
PB 

18A 19E 20E 18A 19E 20E 

000400.SZ 许继电气 8.82 89 0.20 0.31 0.67 44 28 13 1.1 

603556.SH 海兴电力 19.10 94 0.67 1.02 1.24 29 19 15 1.9 

601222.SH 林洋能源 4.80 84 0.43 0.51 0.58 11 9 8 0.9 

3393.HK 威胜控股* 2.80 28 0.27 0.36 0.46 10 8 6 0.6 

300360.SZ 炬华科技* 9.42 39 0.33 0.33 0.43 29 29 22 1.8 

002546.SZ 新联电子* 4.51 38 0.19 - - 24 - - 1.3 

600885.SH 宏发股份 26.28 196 0.94 1.03 1.24 28 26 21 4.3 

300014.SZ 亿纬锂能 30.87 299 0.67 1.17 1.65 46 26 19 4.6 

资料来源：Wind，安信证券研究中心   *为 Wind 一致预期，股价为 2019年 9月 25日收盘价。 

 

4. 风险因素 

电网投资或者招标量下滑；泛在建设节奏迟缓；行业竞争加剧等。 
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 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A—正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B—较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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