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发布日期：2019年 09月 03日  

投资要点: 

 行业市场回顾：8月中信传媒指数上涨 0.32%，跑赢上证综指（-1.58%）

1.9 个百分点，跑输同期创业板指（2.58%）2.26 个百分点，排在 A

股涨跌幅第 9名，排名比 7月上升了 11 个名次，位于中部靠上区间。 

细分子板块中整合营销子版块上涨幅度比较高，达到 4.57%，其余子

版块出现不同程度下跌，平面媒体下跌-1.82%、广播电视下跌 1.22%；

电影动画下跌 2.48%；互联网上涨 0.20%。 

 行业评级及投资主线：截止至 8 月 31 日，上市公司半年度报告全部

发布完毕，传媒类上市公司业绩分化比较明显，部分游戏龙头公司业

绩实现高增长，在版号发放常态化的前提下，预计游戏行业 2019 下

半年回暖，龙头游戏公司将会受益。叠加中长期 5G 的发展下，云游

戏或将改变行业现有发展模式，再次刺激行业高速增长之外也会改变

产业链上下游的议价空间，建议关注具备强研发与发行能力的公司，

建议关注：三七互娱、完美世界、吉比特以及中文传媒。 

影视类公司整体出现了上半年承压的情况，但随着暑期档的结束，在

《哪吒》的带动下，电影市场票房降幅收窄，预计全年票房可能与上

年持平或微增。从另一个角度来看，2019 年已经出现 3 部 40 亿+的

影片，头部影片依然具备十分强劲的吸引力。《小小的愿望》在经历

撤档后重新再次定档，预期后续部分此前曾撤档的影片有望陆续再次

重新定档。建议从中长期角度关注单银幕产出的行业拐点时期，建议

关注：光线传媒、万达电影。 

同时建议关注各细分领域的龙头公司，建议关注：分众传媒（关注公

司上刊率复苏以及成本端的变化情况）、中信出版（关注公司在经管

以及少儿品类图书的销售情况以及书店业务业绩改善的机会）。 

 风险提示：政策监管持续收紧；系统性风险；行业发展不及预期。 
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1.  8 月市场回顾 

8月中信传媒指数上涨 0.32%，跑赢上证综指（-1.58%）1.9个百分点，跑输同期创业板指

（2.58%）2.26 个百分点，排在 A股涨跌幅第 9名，排名比 7月上升了 11个名次，位于中部靠

上区间。 

细分子板块中整合营销子版块上涨幅度比较高，达到 4.57%，其余子版块出现不同程度下

跌，平面媒体下跌-1.82%、广播电视下跌 1.22%；电影动画下跌 2.48%；互联网上涨 0.20%。 

个股涨跌幅中，传媒板块涨跌幅前五分别是深大通（93.13%）、中广天择（22.47%）、人民

网（19.51%）、吉比特（19.10%）、视觉中国（17.26%）；跌幅前五分别是 ST印纪（-27.83%）、

盛通股份（-16.69%）、浙数文化（-15.54%）、宣亚国际（-13.45%）、ST东网（-12.87%） 

图 1：2019 年 8月 A 股主要板块涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 

 

图 2：2019 年 8月传媒各子版块指数涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 
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表 1：2019 年 8月传媒行业涨跌幅排行 

涨幅 TOP5 涨幅（%） 跌幅 TOP5 跌幅（%） 

深大通 93.13 ST 印纪 -27.83 

中广天择 22.47 盛通股份 -16.69 

人民网 19.51 浙数文化 -15.54 

吉比特 19.10 宣亚国际 -13.45 

视觉中国 17.26 ST 东网 -12.87 

资料来源：Wind，中原证券 

1.1. 公司动态要闻 

表 2：2019 年 8月文化传媒板块部分公司动态要闻 

整合营销 

公司简称 公告日期 公告事项摘要 

蓝色光标 2019-08-02 

截至 2019 年 7 月 31 日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价

交易方式累计回购公司股份 9,880,000 股，占公司总股本的 0.40%，

最高成交价为 5.28 元/股，最低成交价为 4.93 元/股，支付的总金额

为 49,976,542.97 元（不含交易费用）。 

思美传媒 2019-08-15 

截至 2019 年 8 月 13 日，公司以集中竞价交易方式累计回购股份数量

23,276,565 股，占公司总股本的 4.00%，最高成交价为 7.33 元/股，

最低成交价为 5.90 元/股，成交总金额为 154,631,662.14 元（不含交

易费用）。 

 2019-08-26 

本次股份转让及表决权委托完成后，四川省旅游投资集团有限责任公

司直接持有公司股份数量合计为 60,398,762 股股份，占公司总股本的

10.39%，在公司拥有表决权的股份数量合计为 174,302,626 股股份，

占公司总股本的 29.99%。旅投集团将成为公司控股股东，四川省国资

委将成为公司实际控制人。公司的控股股东、实际控制人将发生变更。 

昂立教育 2019-08-02 
公司全资及控股子公司 2019 年 1-6 月实际收到政府补助合计为

13,650,202.00 元。 

 2019-08-02 

截至 2019 年 7 月 31 日，公司累计通过股票回购专用证券账户以集中

竞价交易方式回购公司股份 13,700,040 股，占公司目前总股本的比例

为 4.7810%。成交的最低价格为 20.02 元/股，成交的最高价格为 24.01

元/股，支付的总金额为人民币 300,511,692.62 元（不含印花税、佣

金等交易费用）。 

北京文化 2019-08-08 
公司来源于影片《流浪地球》的营业收入约为 60,000 万元-65,000 万

元；来源于该影片的收益约为 24,000 万元-28,000 万元。 

数知科技 2019-08-09 

公司于 2019年 8月 7日与品数科技股东宁波梅山保税港区品陌投资管

理合伙企业（有限合伙）、宁波梅山保税港区室前投资管理合伙企业（有

限合伙）、李梦杰、孙国成签订了《股权收购协议》，公司以支付现金

的方式收购交易对方持有的品数科技 100%股权，本次交易作价为

12,000 万元。本次交易完成后，品数科技将成为公司的全资子公司。 

佳云科技 2019-08-10 

公司股东“上银基金－浦发银行－上银基金财富 43号资产管理计划”

管理人上银基金管理有限公司持有公司股份 63,955,760 股，占公司总

股本的 10.08%，计划自预披露公告发布之日起十五个交易日后的六个

月内以集中竞价方式减持本公司股份不超过 12,691,104 股（不超过公
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司总股本的 2%），自减持计划预披露公告之日起 15个交易日后的 6个

月内实施。 

龙韵股份 2019-08-22 

公司根据主营业务发展需要，为进一步完善及优化公司现有业务结构,

提高公司核心竞争力，于 2019 年 7 月 24 日召开第四届董事会第二十

三次会议，审议通过了《关于拟对外投资设立全资子公司的议案》,

拟出资 100 万元在上海设立全资子公司上海钬都实业有限公司（暂定

名，以工商登记机关最终核准名称为准)。 

蓝色光标 2019-08-24 

公司及其全资子公司蓝色光标国际传播集团有限公司拟将蓝标国际下

属四家控股子公司 Vision 7 International Inc.，We Are Very Social 

Limited，Fuse Project,LLC，Metta Communications Limited 的全

部股权，以及蓝色光标所持有控股公司 Madhouse Inc. 81.91%的股权，

注入一家在美国注册，纽约证券交易所上市的名为 Legacy 

Acquisition Corporation 的特殊目的收购公司，其中本次交易资产

交割前，蓝标国际将完成对 V7 少数股权的收购，达到 100%控股。 

华扬联众 2019-08-28 

2019 年 8 月 27 日，华扬联众数字技术股份有限公司、北京中软政通

信息技术有限公司、中投中财基金管理有限公司与中科院创新孵化投

资有限责任公司就联合主办首届国际数字科技节达成战略合作，签署

了《战略合作协议》，并将在信息技术、移动互联、数据应用和智能化

广泛应用等领域展开积极合作。 

分众传媒 2019-08-31 

截至公告日，公司第一期员工持股计划通过二级市场（包括竞价交易

及大宗交易）累计购买公司股票 52,562,385 股，占公司总股本的

0.3581%，成交均价为 5.159 元，成交金额合计为 27,115.60 万元。至

此，公司已按规定于股东大会审议通过后 6 个月内完成第一期员工持

股计划的股票购买。上述股份将根据规定予以锁定，锁定期为自本公

告披露之日起 36个月。 

互联网 

公司简称 公告日期 公告事项摘要 

三七互娱 2019-08-02 截至 2019年 7月 31日，公司通过股票回购专用证券账户以集中竞价

交易方式回购股份 22,347,537 股，占公司目前总股本的 1.06%，其中

最高成交价为 14.02元/股，最低成交价为 12.61 元/股，支付总金额

为 301,961,944.30 元（不含交易费用）。 

顺网科技 2019-08-02 截至 2019年 7月 31日，公司累计回购股份数量 18,331,748 股，约占

公司总股本的 2.64 %，最高成交价为 17.29元/股，最低成交价为 11.70

元/股，成交总金额 250,088,378.52 元（不含交易费用） 

巨人网络 2019-08-02 截至 2019年 7月 31日，公司通过集中竞价方式累计回购股份数量为

61,841,601 股，占公司总股本的 3.05%，最高成交价为 19.88 元/股，

最低成交价为 17.23元/股，成交总金额为 1,145,148,119 元（不含交

易费用）。 

梦网集团 2019-08-02 截至 2019年 7月 31日，公司累计回购股份 13,844,896 股，占公司总

股本的 1.7080%，最高成交价为 8.42元/股，最低成交价为 7.06元/

股，支付的总金额为 106,587,519.86 元（不含交易费用） 

 2019-08-16 截至 2019年 8月 14日，本次回购的实施期限已满，公司累计回购股

份 13,844,896 股，占公司总股本的 1.7080%，最高成交价为 8.42 元/

股，最低成交价为 7.06 元/股，支付的总金额为 106,587,519.86 元（不

含交易费用）。 
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 2019-08-27 本次回购注销的股份合计 1,384,489 股，占回购注销前公司总股本的

0.1708%，本次回购注销完成后，公司总股本由 810,606,519 股变更为

809,222,030 股。 

世纪华通 2019-08-03 截至 2019年 7月 31日，公司已累计通过回购股份专用证券账户以集

中竞价方式回购公司股份 93,502,120股，占公司目前总股本的 1.57%，

最高成交价为 22.69元/股，最低成交价为 9.78 元/股，成交总金额为

1,544,924,909.44 元（不含交易费用）。 

掌趣科技 2019-08-03 截至 2019年 7月 31日，公司已累计通过股份回购专用证券账户以集

中竞价交易方式回购公司股份 26,578,843 股，占公司总股本的

0.9639%，最高成交价为 4.18 元/股，最低成交价为 3.32 元/股，支付

的总金额为 100,945,823.07 元（含交易费用）。 

金科文化 2019-08-03 截至 2019年 7月 31日，公司累计回购股份数量为 10,205,000 股，占

公司目前总股本约 0.29%，最高成交价为 8.621 元/股，最低成交价为

6.60元/股，成交总金额为 75,987,277.05元（不包含交易费用）， 

昆仑万维 2019-08-06 截止 2019年 7月 31日，公司通过股票回购专用证券账户以集中竞价

交易方式累计回购公司股份 18,679,906 股，占公司目前总股本的

1.622%，最高成交价为 14.60 元/股，最低成交价为 11.70 元/股，支

付的总金额为 239,776,929.26 元（不含交易费用）。 

 2019-08-29 2019年 8月 28日，公司收到王立伟先生出具的《关于股份减持计划

期满暨完成情况的告知函》，获悉王立伟先生减持期限已经届满，本次

减持计划实施完毕。王立伟先生在 2019 年 3月 5日至 2019年 7月 18

日期间，通过集中竞价减持方式合计减持公司股份 12,882,693 股，占

公司总股本 1.1368%，通过大宗交易减持方式合计减持公司股份

1,468,400 股，占公司总股本 0.1296%。 

完美世界 2019-08-07 截至 2019年 7月 26日，公司本次股份回购已实施完成。公司通过股

票回购专用证券账户以集中竞价方式累计回购股份 22,125,214 股，占

公司总股本的 1.68%。本次回购最高成交价为 29.97 元/股，最低成交

价为 19.94 元/股，交易总金额为 549,634,912 元，本次回购注销的股

份合计 22,125,214 股，占回购股份注销前公司总股本的 1.68%，本次

回购注销完成后，公司总股本由 1,314,823,097 股减少至

1,292,697,883 股。 

 2019-08-08 本次回购股份价格不超过人民币 36元/股，回购资金总额不低于人民

币 3亿元（含）且不超过人民币 6亿元（含），回购股份期限为董事会

审议通过回购股份方案之日起 6个月。在回购股份价格不超过人民币

36 元/股的条件下，按回购金额上限测算，预计回购股份数量约为

16,666,667 股，约占公司当前总股本的 1.29%；按回购金额下限测算，

预计回购股份数量约为 8,333,333 股，约占公司当前总股本的 0.64% 

富春股份 2019-08-09 为进一步拓展公司业务，公司与广东中电长城智慧城市投资有限公司、

深圳前海银海豚资本管理有限公司成立合资子公司中富科技（平潭）

有限公司，其中公司以自有资金出资 510万元，持股比例 51%；中电

长城出资 440万元，持股比例 44%；银海豚资本出资 50万元，持股比

例 5%。 

人民网 2019-08-07 截至 2019年 8月 6 日，《环球时报》社及《中国汽车报》社有限公司

本次减持计划时间已过半。2019年 5月 9日至 2019年 8 月 6 日期间，

《环球时报》社已通过集中竞价交易方式累计减持公司股份

1,160,000 股（占公司股份总数的 0.105%），《中国汽车报》社有限公
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司未通过任何方式减持其持有的公司股份。截止本公告披露日，本次

减持计划尚未实施完毕，《环球时报》社仍持有公司股份 90,765,957

股（占公司股份总数的 8.209%），《中国汽车报》社有限公司仍持有公

司股份数量为 6,571,044 股，占公司总股本的 0.59%。 

众应互联 2019-08-12 本次权益变动主要为控股股东宁波冉盛盛瑞投资管理合伙企业（有限

合伙）将其所持有的公司股份 103,837,083 股(占公司总股本的

19.90%)表决权委托给宁波梅山保税港区微梦互娱投资合伙企业（有限

合伙），宁波梅山保税港区微梦互娱投资合伙企业（有限合伙）受托控

股股东宁波冉盛盛瑞投资管理合伙企业（有限合伙）本次表决权委托

后，宁波梅山保税港区微梦互娱投资合伙企业（有限合伙）和宁波梅

山保税港区瑞燊股权投资合伙企业（有限合伙）拥有表决权股份合计

155,993,832 股，占公司总股本的 29.90%，本次权益变动不涉及要约

收购；本次表决权委托后，公司实际控制人变更为李化亮先生。 

东方明珠 2019-08-28 2019年 8月 27日，公司与上海市信息投资股份有限公司签订了《东

方明珠新媒体股份有限公司与上海市信息投资股份有限公司关于东方

有线网络有限公司之股权转让协议》，上海信投拟向公司转让其持有的

东方有线网络有限公司 2%股权。 

三六零 2019-08-30 三六零安全科技股份有限公司于 2019年 7月 18日召开第五届董事会

第十二次会议，审议通过了《关于投资彩生活服务集团有限公司暨关

联交易的议案》，同意公司使用不超过港币 1.2 亿元的自有资金投资彩

生活服务集团有限公司（以下简称“彩生活”），授权公司管理层签署

相关协议并办理投资流程等后续事宜。因公司实际控制人、董事长兼

总经理周鸿祎先生在彩生活担任非执行董事，本次投资构成关联交易。 

盛迅达 2019-08-30 公司拟以现金方式收购江西焱焱网络科技有限公司持有的中联畅想

（深圳）网络科技有限公司剩余 33%股权，交易金额总计为人民币贰

亿肆仟柒佰伍拾万元（¥247,500,000.00）。本次交易完成后，中联畅

想将成为本公司的全资子公司。 

电影动画 

公司简称 公告日期 公告事项摘要 

文投控股 2019-08-15 冯军、立茂投资因偿还金融机构借款，计划自本公告发布之日起 15

个交易日后的 90日内，通过上海证券交易所集中竞价交易方式分别减

持不超过 13,419,825 股、5,128,710 股股份，合计通过集中竞价交易

方式减持不超过公司总股份的 1%。 

 2019-08-22 2019年 6月 12日至 2019年 8月 14日期间，君联嘉睿通过上海证券

交易所集中竞价交易方式累计减持公司股份 5,120,745 股，占公司总

股份的 0.28%；此外，2019年 6月 20日，君联嘉睿通过上海证券交易

所大宗交易方式减持公司股份 2,557,847 股，占公司总股份的 0.14%。 

华谊兄弟 2019-08-16 公司近日收到控股子公司华谊创星的通知，全国中小企业股份转让系

统有限责任公司向华谊创星出具了《关于同意北京华谊兄弟创星娱乐

科技股份有限公司股票终止在全国中小企业股份转让系统挂牌的函》

（股转系统函【2019】3902号），同意华谊创星股票（证券代码：833568，

证券简称：华谊创星）自 2019年 8月 16 日起终止在全国中小企业股

份转让系统挂牌。 
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ST 东网 2019-08-27 2019年 8月 26日，公司收到南通富海出具的《股份减持计划完成的

告知函》，截至 2019年 8月 25 日，南通富海已累计通过大宗交易方式

减持公司股份 15,000,000 股，占本公司总股本的 1.99%， 

平面媒体 

公司简称 公告日期 公告事项摘要 

中国出版 2019-08-02 公司于 2019年 8月 1日收到控股股东及实际控制人中国出版集团公司

的通知，根据《财政部关于批复中国出版集团公司公司制改制有关事

项的函》，公司控股股东及实际控制人中国出版集团公司由全民所有制

企业改制为国有独资公司，改制后名称为“中国出版集团有限公司”。 

新经典 2019-08-06 公司第二届董事会第二十次会议审议通过了《出售新经典书店有限公

司部分股权暨关联交易的议案》，决定将新经典书店有限公司 85%股权

转让给大端投资管理有限公司， 

浙数文化 2019-08-06 公司拟作为有限合伙人出资 5,000 万元人民币投资认购杭州云栖创投

股权投资合伙企业(有限合伙) 5.7471%股权。截至本公告日，合伙协

议已签署，且公司已完成上述 5,000 万元的出资。 

世纪天鸿 2019-08-10 根据战略规划和经营发展需要，世纪天鸿教育科技股份有限公司拟以

自有资金向公司全资子公司山东鸿翼教育科技有限公司进行增资，增

资金额为人民币 1,500 万元。本次增资完成后，鸿翼教育的注册资本

由人民币 1,000 万元增加至人民币 2,500万元，公司对鸿翼教育的持

股比例不变，鸿翼教育仍为公司的全资子公司。 

 2019-08-24 公司于 2019 年 8月 23 日召开了第二届董事会第十二次会议，审议通

过了《关于全资子公司拟参与投资教育产业基金的议案》。公司全资子

公司山东鸿翼教育科技有限公司拟使用自有资金人民币 2,000 万元作

为有限合伙人，参与设立面向教育领域的产业投资基金，基金首期规

模为人民币 5,000 万元（如后续增资，基金规模不超过人民币 2 亿元），

主要投资于少年儿童教育、素质教育、教育出版发行、数字教育、教

育科技等领域非上市企业股权项目。 

新华传媒 2019-08-27 公司拟将全资孙公司上海新华传媒文化传播有限公司持有的位于上海

市闵行区浦秀路 1536弄 114 号联列住宅（建筑面积 274.45㎡）以评

估值 1,578.09 万元为依据通过产权交易机构公开挂牌出售，挂牌价格

不低于评估值（以国资备案为准），处置价格以实际成交价为准。 

新华文轩 2019-08-29 公司近日与四川省教育厅直属事业单位四川省学生资助管理中心签订

了《四川省 2019-2020 学年义务教育阶段学生免费教科书采购合同

书》，四川省学生资助管理中心以单一来源采购的采购方式，向公司采

购 2019-2020学年四川省义务教育阶段学生国家课程、省地方课程教

科书和小学生字典，合同总金额约 11亿元人民币。 

中文传媒 2019-08-31 截至 2019年 8月 30日收盘，公司通过集中竞价交易方式回购股份数

量为 10,273,017 股，占公司目前总股本（1,377,940,025 股）的比例

为 0.7455%。成交的最高价格为 13.79 元/股，成交的最低价格为 12.59

元/股，支付的总金额为 135,930,329.51 元（不含印花税、佣金等交

易费用）。 

广播电视 

公司简称 公告日期 公告事项摘要 

天威视讯 2019-08-03 公司股东深圳市宝安区国有资产监督管理局于近日收到深圳市人民政

府国有资产监督管理委员会《关于深圳市天威视讯股份有限公司国有
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股权无偿划转事宜的批复》（深国资委函【2019】703号），同意宝安

区国资局将持有的天威视讯 31,523,044 股股份（占公司总股本的

5.11%）进行无偿划转，其中 23,730,515 股股份（占公司总股本的

3.84%）划转至深圳市宝安建设投资集团有限公司持有，7,792,529 股

股份（占公司总股本的 1.26%）划转至深圳市龙华投资控股（集团）

有限公司持有。 

吉视传媒 2019-08-08 公司）收到《国家广播电视总局关于同意吉视传媒股份有限公司开展

移动互联网视听节目服务的批复》（广电审[2019]261 号），国家广播

电视总局同意公司（《信息网络传播视听节目许可证》证号：0713656）

新增移动互联网视听节目服务。 

湖北广电 2019-08-09 根据全省广电网络与媒体融合发展需要，经过科学论证、谨慎评估，

并经公司立项审查，湖北省广播电视信息网络股份有限公司通过定制

的方式在长江文创产业园购置数据中心。公司拟与关联方湖北长江广

电传媒集团有限责任公司于 2019年 8月 8日在武汉签订《产业园定制

数据机房项目转让框架协议》。 

 2019-08-16 2019年 8月 15日，公司与深圳市腾讯计算机系统有限公司在武汉签

署《战略合作框架协议》，双方本着优势互补、资源共享、互惠互利、

共同发展的原则，推进“互联网+智慧广电”，构建智慧城市，双方建

立战略合作伙伴关系，实现广电网络社会效益和经济效益最大化。本

战略合作框架协议有效期为三年，自双方签署之日起生效。 

 2019-08-27 2019年 8月 26日，公司与中国信息通信研究院签署《业务合作协议》，

双方本着平等自愿、优势互补、合作双赢、共同发展的原则，基于各

自的主营业务与资源，建立密切的合作伙伴关系,充分发挥各自业态优

势，共同促进双方共赢发展、产业延伸和技术升级。本业务合作协议

有效期为三年，自双方法定代表人或授权代表签字盖章之日起生效。 

当代明诚 2019-08-10 公司拟对股份回购实施期限进行延期，即将原回购股份方案的回购期

限延长至 2019 年 9 月 30日。除回购期限延长外，回购预案的其他内

容未发生变化。 

来源：Wind,公司公告，中原证券 

2. 行业动态要闻 

【流媒体】迪士尼流媒体平台 Disney+将于 11 月 12 日海外上线，与北美上线时间相同。

率先上线的国家是加拿大和荷兰，一周后在澳大利亚和新西兰上线。另外，迪士尼还宣布已和

苹果、谷歌、微软、乐天、索尼等达成合作协议，通过这些平台发布 Disney+应用。（来源：艺

恩网） 

【游戏】《2019 年 1-6 月中国游戏产业报告》显示，半年来，中国游戏市场实际销售收入

1140.2亿元，同比增长 8.6%；截至 2019年 6月，中国游戏用户规模突破 6.4亿人，同比增长

5.9%；中国自主研发游戏收入达自 2015年以来最高，为 921.4亿元。自主研发游戏市场至 2019

年 1-6月，已占超八成市场份额。（来源：新浪科技） 

【视频】8月 4日晚，每日经济新闻从 AcFun(即 A站)媒体沟通会了解到，AcFun发布了超

级 UP 主扶持计划，未来一年，AcFun 将倾注 5.7 亿资源奖励、扶持优秀 UP 主。这是 A 站被快
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手全资收购后，首次面对媒体公布 A站的进展以及未来发展计划。（来源：每日经济新闻） 

【游戏】8月 3日在上海举行的 2019全球电竞大会上，网易游戏总裁丁迎峰宣布：网易计

划投资超过 50亿，在上海青浦建设网易电竞生态园区。据了解，网易电竞生态园区将覆盖产品

研发、竞技场馆、战队发展、人才建设、用户体验、电竞配套空间等多元化功能，规划中涵盖

了全国第一座大型电竞专业比赛场馆。目前第一期项目已经正式投入规划建设当中。建成后，

这也将成为一个集内容、场景、孵化为一体的电竞生态资源聚合产业基地。（来源：新华网） 

【投融资】36氪获悉，音频平台「懒人听书」近日完成新一轮亿元级融资，由基石资本领

投、三千资本跟投，投后估值二十亿元。本轮融资主要用于内容及版权的引进，尤其是独家版

权资源以及头部 IP。同时强化平台生产能力，并结合 3D音频技术等科技手段，升级用户体验。

懒人听书成立于 2012年，目前月活跃用户近 3000万，日活用户近 1000万，活跃用户日均收听

时长约 180分钟。用户以 16-25岁的年轻人为主，其中一二线城市用户占比超 30%。（来源：36

氪） 

【美股】 8月 13日，CBS（NYSE：CBS.A，CBS）和 Viacom（NASDAQ：VIA，VIAB，维亚康

姆）联合宣布，双方达成合并协议组建联合公司 ViacomCBS Inc，新公司营收将达到 280 亿美

元。CBS 和维亚康姆的合并，将使得公司对流媒体服务进行更多的投入。据路透社报道，合并

后的 ViacomCBS Inc市值将达到 300亿美元。（来源：澎湃新闻） 

【监管】近日，国家广播电视总局电视剧司发布了《关于做好庆祝新中国成立 70周年电视

剧展播工作的通知》。根据通知，总局拟于 8月份开始重点电视剧“百日展播”活动，向新中国

成立 70周年献礼。展播活动遴选 86部剧目，供全国各级电视台尤其是各省级卫视自 8月起选

购播出。《通知》要求在展播期间不得播出娱乐性较强的古装剧、偶像剧，确保播出剧目与宣传

期整体氛围相协调。（来源：新浪娱乐） 

【视频】爱奇艺公布了截至 2019年 6月 30日的第二季度未经审计的财务报告。财报显示，

2019 年二季度爱奇艺营收达到 71亿元人民币(约合 10亿美元)，同比增长 15%。其中，会员服

务收入 34 亿元人民币（约合 4.971 亿美元），在线广告营收达到 22 亿元人民币（约合 3.206

亿美元），内容分发和其他收入分别为 5.179 亿元人民币（约合 7540万美元）和 9.792亿元人

民币（约合 1.426亿美元）。在第二季度末，订阅会员规模达到 1.005 亿，订阅会员规模同比增

长 50%。（来源：新浪科技） 

【视频】哔哩哔哩弹幕网 19日宣布，互动视频功能正式公测，并且准备了一百万创作奖金，

寻找优秀互动制作人，9月 16日前投稿参与，最高可获得 10万元创作奖励（来源：新浪微博） 

【港股】猫眼娱乐发布的中期业绩公告显示，截至 6月 30日，2019年上半年营收 19.8亿

元，同比增长 4.7%；上半年经调整溢利净额为 3.8 亿元，上年同期则为经调整亏损净额 2060

万元。（来源：新浪财经） 

【电影】由 《前任攻略》系列导演 田羽生执导的青春喜剧 《小小的愿望》（原名 《伟大
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的愿望》）即将于 9月 12日中秋档在全国公映。（来源：凤凰娱乐） 

【游戏】近日，人民网“游戏适龄提示”平台公布了第二批适龄提示的游戏，共计 33 款

游戏，腾讯游戏，网易游戏，完美世界，盛趣游戏，三七互娱等国内厂商游戏均位列名单中。

（来源：新浪网） 

【视频】8 月 30 日讯，印度短视频社区 4Fun 宣布完成了数千万人民币的 A 轮融资，投

资方为国内直播上市公司。简单来说，4Fun 类似快手，定位“短视频社区”，主要提供印度本

地语的短视频内容。在 TikTok 领跑印度短视频赛道的情况下，4Fun 的逻辑和差异化主要体现

在两个方面：社区属性和非大厂思维。（来源：铅笔道） 

【电影】上映第 37天，高口碑国漫力作《哪吒之魔童降世》票房突破 46.54亿，超越《流

浪地球》，跃居中国影史票房总榜 Top2，并成功登顶年度票房冠军。截止目前，影片实现首日、

单日、首周、单周等各项动画电影票房纪录大满贯，累积打破 15多项票房纪录，成为国产动画

史上“里程碑”式的存在。（来源：猫眼电影） 

2.1. 电影市场 

8月国内电影市场单月综合票房 77.74 亿元，分账票房 71.91亿元，环比分别增加 36.29%

和 36.35%，同比分别增加 13.74%和 12.94%。观影人次 21883万人次，环比增加 35.99%，同比

增加 13.14%。 

从单片票房来看，《哪吒之魔童降世》依然维持在排行版第一位，不仅刷新了国产动画电影

票房记录，还进入了国内电影票房排行榜第二位，成为了暑期档最大的爆款。《烈火英雄》和《速

度与激情：特别行动》分别排名第二与第三，也都获得了 10亿+的票房收入。 

图 3：2018 年 9月-2019 年 8 月票房变化趋势 

 

资料来源：猫眼专业版 APP，中原证券 
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表 3：2019 年 8月票房情况 

影片名称 单月票房（万元） 累计票房（万元） 月度占比 场均人次 上映日期 

哪吒之魔童降世 338252.52 约 47.22 亿元 43.5% 26 2019-07-26 

烈火英雄 157416.28 157416.28 22.6% 21 2019-08-01 

速度与激情：特别行动 111435.34 111435.34 14.3% 22 2019-08-23 

使徒行者 2：谍影行动 68679.47 68679.47 8.8% 18 2019-08-07 

沉默的证人 17866.94 17866.94 2.2% 11 2019-08-16 

愤怒的小鸟 2 13285.96 13285.96 1.7% 11 2019-08-16 

上海堡垒 12092.86 12092.86 1.5% 10 2019-08-09 

鼠胆英雄 9884.46 9884.46 1.2% 13 2019-08-02 

全职高手之巅峰荣耀 8458.65 8458.65 1.0% 9 2019-08-16 

银河补习班 6544.36 约 8.71亿元 0.8% 13 2019-07-18 

其他   2.4%   

资料来源：猫眼专业版 APP，中原证券 

截止至 8月底，国内电影市场票房 446.06亿元，同比减少 2.58%，观影人次 11.88亿人次，

同比减少 8.05%。在爆款动画电影《哪吒》的带动下，2019 年暑期档（6-8 月）票房同比增加

了 2%，也将 2019年与 2018年的票房差距缩小至 2.58%。 

从另一个角度来说，今年暑期档头部影片的集中度再次上升，2018 年 6-8 月拥有 1 部 30

亿+与 5部 10 亿+的影片，而 2019年则仅有 1部 40亿+与 3部 10亿+的影片。相比往年，19年

暑期档的头部影片票房占比更大，中后部影片的生存压力日渐增加。 

表 4：2019 年 9月部分上映电影 

首映日期 影片名称 类型 国家地区 

9 月 3 日 零零后 纪录片 中国 

9 月 3 日 老师你会不会回来 剧情 中国台湾 

9 月 6 日 花椒之味 剧情 中国 

9 月 6 日 最长 1枪 剧情/动作 中国 

9 月 6 日 骑遇 剧情/喜剧/爱情 中国 

9 月 6 日 樵夫·廖俊波 剧情 中国 

9 月 6 日 分房 剧情 中国 

9 月 6 日 禁锢之地 悬疑/犯罪 中国 

9 月 6 日 高兴逮笨贼 儿童/喜剧/剧情 中国 

9 月 6 日 六连煞 剧情/犯罪 中国 

9 月 6 日 忠犬流浪记 剧情 中国 

9 月 6 日 早安公主 剧情 中国 

9 月 6 日 检查方的罪人 剧情/悬疑/犯罪 日本 

9 月 6 日 宝莱坞机器人 2.0：重生归来 动作/科幻/惊悚 印度 

9 月 6 日 徒手攀岩 纪录片 美国 

9 月 6 日 冷血追击 剧情/动作/惊悚/犯罪 英国 

9 月 7 日 逗爱熊仁镇 喜剧/爱情 中国 

9 月 9 日 一生只为一事来 剧情/传记 中国 

9 月 10日 风吹吧麦浪 悬疑 中国 
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9 月 10日 爱在长征 纪录片 中国 

9 月 10日 别哭！妈妈 剧情 中国 

9 月 12日 决胜时刻 剧情/传记/历史 中国 

9 月 12日 靠近我温暖你 剧情 中国 

9 月 12日 拿磨一等 剧情/爱情 中国 

9 月 12日 罗小黑战记 动作/动画/奇幻 中国 

9 月 12日 催眠·裁决 动作/犯罪 中国 

9 月 12日 吹哨人 剧情 中国 

9 月 12日 拂乡心 剧情 中国 

9 月 12日 冰峰暴 动作/灾难 中国 

9 月 12日 悠然见南山 喜剧/爱情 中国 

9 月 13日 十二生肖之福星高照朱小八 动画 中国 

9 月 13日 囧男进化论 喜剧/爱情 中国 

9 月 13日 深海特攻队之超能晶石 动画/冒险 中国 

9 月 13日 封门笔仙 惊悚/恐怖 中国 

9 月 13日 诛仙 爱情/奇幻/古装 中国 

9 月 13日 名侦探柯南：绀青之拳 动画/推理/动作 日本 

9 月 17日 特别的爸爸 喜剧 中国 

9 月 20日 小 Q 剧情 中国 

9 月 20日 非对称较量 悬疑/惊悚 中国 

9 月 20日 慈善玩家 动作/悬疑 中国 

9 月 20日 爱情呼叫等待 喜剧/爱情 中国 

9 月 20日 友情以上 爱情/剧情 泰国 

9 月 20日 白狮奇缘 家庭/冒险 法国/德国/南非 

9 月 27日 江南 动画 中国 

9 月 30日 中国机长 剧情/传记/灾难 中国 

9 月 30日 攀登者 剧情/冒险 中国 

资料来源：中国电影发行放映协会，中原证券 

院线方面，根据猫眼专业版 APP统计，2019年 8月万达院线依然位列首位，月票房 10.21

亿元；大地院线排名第二，月票房 7.61亿元；中影南方新干线排名第三，月票房 5.73亿元。 

表 5：2019 年 8月院线票房数据 TOP10 

院线 票房（亿元） 人次（万人） 场均人次 平均票价（元） 排名变动 

万达院线 10.21 2354.0 25 43.4 - 

大地院线 7.61 2086.3 19 36.5 - 

中影南方院线 5.73 1548.5 18 37.0 ↑1 

上海联合院线 5.69 1411.2 21 40.3 ↓1 

中影数字院线 4.85 1318.0 16 36.8 - 

中影星美院线 4.14 1145.0 22 36.2 - 

金逸珠江院线 3.67 951.0 21 38.6 - 

横店影视院线 3.29 935.6 19 35.1 - 

幸福蓝海院线 2.96 802.8 21 36.8 - 

华夏联合院线 2.76 746.0 18 37.0 - 
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全国 77.76 2.19亿 19 35.5  

资料来源：猫眼专业版 APP，中原证券 

2.2. 电视剧市场 

【电视剧网络播放】根据艺恩数据统计的 8月电视剧播映指数（由媒体热度、用户热度、

好评度、观看度组成）排行，《小欢喜》播映指数排名第一；《九州缥缈录》排名第二；《加油，

你是最棒的》排名第三。 

【网络剧】根据艺恩数据统计的 8月网络剧播映指数情况，《陈情令》排名第一，；《全职高

手》排名第二；《长安十二时辰》排名第三。 

图 4：2019 年 8月电视剧播映指数排行 TOP10  图 5：2019 年 8月网络剧播映指数排行 TOP10 

 

 

 

资料来源：艺恩数据，中原证券  资料来源：艺恩数据，中原证券 

【电视剧卫视播放】根据 CSM52统计 8月 31日省级卫视黄金剧场收视排名：第一名是江苏

卫视播放的《山月不知心底事》，收视率为 1.521%；第二名是北京卫视播放的《老酒馆》，收视

率 1.04%；第三名与第四名分别是上海东方卫视与浙江卫视播放的《陆战之王》，收视率分别为

0.992%和 0.907%；第五名是湖南卫视播放的《遇见幸福》，收视率 0.583%。TO5 省级卫视黄金

剧场电视剧合计收视率为 5.043%，比 8月 1日提高了 0.3个百分点。 
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图 6：2019 年 8月 31 日省级卫视播放电视剧收视率排行 

 

资料来源：微博账号：卫视小露电,中原证券 

2.3. 综艺节目市场 

根据艺恩数据统计 2019年 8月电视综艺节目播映指数，《中餐厅》排名第一，《声入人心第

二季》排名第二，《中国好声音 2019》排名第三。 

在网综方面，《明日之子第三季》播映指数排名第一；《中国新说唱第二季》排名第二；《极

限青春》排名第三。 

图 7：8 月电视综艺播映指数排行 TOP10  图 8：8 月网络综艺播映指数排行 TOP10 

 

 

 

资料来源：艺恩数据，中原证券  资料来源：艺恩数据，中原证券 
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2.4. 游戏市场 

【网页游戏】游戏运营平台开服数方面，37 游戏以 2838 组开服数量排名第一，大幅超越

排名第二的 4399的 747组与排名第三的搜狗游戏 684组，8月 TOP3运营平台合计开服 4269组，

比 7 月下降 355组。 

在研发商方面，上海三七互娱开服 2262组，杭州盛游开服 956组，智远时空开服 799组，

较 7 月均有不同程度下滑。 

游戏开服数方面，《暗黑大天使》开服数 808组排名第一，《灭神》开服数 716组排名第二，

《神魂》开服数 694组排名第三。 

图 9：8月网页游戏运营平台开服数量 TOP10 图 10：8 月网页游戏研发商开服数量 TOP10 图 11：8月网页游戏开服数量 TOP10 

  
 

资料来源：9K9K，中原证券 资料来源：9K9K，中原证券 资料来源：9K9K，中原证券 

【手机游戏】根据七麦数据统计的 2019年 8月 31日 iOS畅销游戏排行榜 TOP10中，《FGO》

排名第一；《王者荣耀》排名第二；《和平精英》排名第三。除了网易与腾讯系占据了大部分产

品之外，完美世界、三七互娱也都有产品上榜。 

安卓手机方面，腾讯占据了 TOP10中的 2个席位，《和平精英》和《王者荣耀》排名第一与

第五，网易系的《我的世界》、《猫和老鼠》、《第五人格》分别位列第六、第八与第九。 

 

 

 

 



                                                            传媒 

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明                                                                第 17 页 / 共 20

页 

 

图 12：AppStore 畅销游戏排行榜 TOP10（2019 年 8 月

31 日） 

 图 13：豌豆荚应用市场游戏排行榜 TOP10（2019 年 8

月 31 日） 

 

 

 

资料来源：七麦数据，中原证券  资料来源：七麦数据，中原证券 

3. 行业评级及投资主线 

以 TTM整体估值法（剔除负值）计算，2013年 1月-2019年 8月间，中信传媒指数 PE均值

为 46.04倍，中位数为 46.30倍。以 2019年 8月 31日收盘价计算，中信传媒板块 PE为 25.22

倍，同期创业板 PE为 39.84倍，中小企业板 25.52倍。从各子版块来看，截止至 19年 8月 31

日，平面媒体 PE 为 14.95 倍，广播电视 PE 为 28.15 倍，电影动画 PE 为 24.55 倍，互联网 PE

为 30.50倍，整合营销 PE为 25.84倍，位于历史较低位区间，因此维持行业“同步大市”投资评

级。 

截止至8月31日，上市公司半年度报告全部发布完毕，传媒类上市公司业绩分化比较明显，

部分游戏龙头公司业绩实现高增长，在版号发放常态化的前提下，预计游戏行业 2019下半年回

暖，龙头游戏公司将会受益。叠加中长期 5G的发展下，云游戏或将改变行业现有发展模式，再

次刺激行业高速增长之外也会改变产业链上下游的议价空间，建议关注具备强研发与发行能力

的公司，建议关注：三七互娱、完美世界、吉比特以及中文传媒。 

影视类公司整体出现了上半年承压的情况，但随着暑期档的结束，在《哪吒》的带动下，

电影市场票房降幅收窄，预计全年票房可能与上年持平或微增。从另一个角度来看，2019年已

经出现 3部 40亿+的影片，头部影片依然具备十分强劲的吸引力。《小小的愿望》在经历撤档后

重新再次定档，预期后续部分此前曾撤档的影片有望陆续再次重新定档。建议从中长期角度关

注单银幕产出的行业拐点时期，建议关注：光线传媒、万达电影。 
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同时建议关注各细分领域的龙头公司，建议关注：分众传媒（关注公司上刊率复苏以及成

本端的变化情况）、中信出版（关注公司在经管以及少儿品类图书的销售情况以及书店业务业绩

改善的机会）。 

图 14：2013 年 1 月-2019年 8 月中信传媒指数与沪深 300、中小企业板、创业板指数市盈率（TTM，剔除负

值）对比 

 

资料来源：Wind，中原证券 

 

表 6：重点公司估值表（截止至 2019 年 9 月 3 日） 

公司简称 总股本/亿股 流通股/

亿股 

股价(元) EPS（元） 每股净资产

（2019H1） 

PE(倍) 投资评级 

 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

三七互娱 21.12 13.18 16.74 0.48 0.90 1.11 2.92 34.88 18.60 15.08 增持 

完美世界 12.93 11.60 27.89 1.32 1.55 1.90 6.94 21.13 17.99 14.68 增持 

光线传媒 29.34 27.84 8.84 0.47 0.37 0.40 2.85 18.81 23.89 22.10 增持 

分众传媒 146.78 146.78 5.58 0.40 0.16 0.20 0.87 13.95 34.88 27.90 增持 

中文传媒 13.78 13.78 12.87 1.18 1.31 1.41 9.71 10.91 9.82 9.13 增持 

吉比特 0.72 0.42 279.90 10.06 12.18 13.96 37.62 27.82 22.98 20.05 增持 

万达电影 20.78 17.61 16.19 0.73 0.76 0.92 9.26 22.18 21.30 17.60 增持 

中信出版 1.90 0.48 42.90 1.09 1.24 1.66 6.59 39.36 34.60 25.84 增持 

资料来源：Wind，中原证券 

注：均采用摊薄 EPS 

 

4. 风险提示 

1） 政策监管持续收紧； 
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2） 系统性风险； 

3） 行业发展不及预期。 

 

行业投资评级 
强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅-10％至10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

公司投资评级 
买入：    未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：    未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：    未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：    未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

 
证券分析师承诺 
本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券分析师执业资格，本人任职符合监管机

构相关合规要求。本人基于认真审慎的职业态度、专业严谨的研究方法与分析逻辑，独立、

客观的制作本报告。本报告准确的反映了本人的研究观点，本人对报告内容和观点负责，

保证报告信息来源合法合规。 

 

重要声明 
中原证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本报告由中原证券股份有限公司（以

下简称“本公司”）制作并仅向本公司客户发布，本公司不会因任何机构或个人接收到本报

告而视其为本公司的当然客户。 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保

证，也不保证所含的信息不会发生任何变更。本报告中的推测、预测、评估、建议均为报

告发布日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收益可能会波动，

过往的业绩表现也不应当作为未来证券或投资标的表现的依据和担保。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。本报告所含观点和建议并未考虑投资者

的具体投资目标、财务状况以及特殊需求，任何时候不应视为对特定投资者关于特定证券

或投资标的的推荐。 

本报告具有专业性，仅供专业投资者和合格投资者参考。根据《证券期货投资者适当性管

理办法》相关规定，本报告作为资讯类服务属于低风险（R1）等级，普通投资者应在投资

顾问指导下谨慎使用。 

本报告版权归本公司所有，未经本公司书面授权，任何机构、个人不得刊载、转发本报告

或本报告任何部分，不得以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的刊载、转发，

本公司不承担任何刊载、转发责任。获得本公司书面授权的刊载、转发、引用，须在本公

司允许的范围内使用，并注明报告出处、发布人、发布日期，提示使用本报告的风险。 

若本公司客户（以下简称“该客户”）向第三方发送本报告，则由该客户独自为其发送行为

负责，提醒通过该种途径获得本报告的投资者注意，本公司不对通过该种途径获得本报告

所引起的任何损失承担任何责任。 

 

特别声明 
在合法合规的前提下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证



                                                            传媒 

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明                                                                第 20 页 / 共 20

页 

券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问等各种服务。

本公司资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告意见或者建

议不一致的投资决策。投资者应当考虑到潜在的利益冲突，勿将本报告作为投资或者其他

决定的唯一信赖依据。 
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