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医药生物 

带量采购全国扩面，关注集采受益标的 

9 月 24 日，带量采购全国扩面报价结果出炉。医保局这轮支付端的变革的

起因是医保资金压力的不可逆转。第一座大山是医保资金的筹资压力，企业

盈利、个人收入、财政补助的未来增长决定了未来医保筹资增速持续在 10%

以下是常态；第二座大山是短期的保障水平差异带来的压力，两保合一已经

基本完成，三保合一是未来的大趋势，合并之后保障水平就高不就低，短期

给医保的支出带来压力；第三座大山是长期医保资金的支出压力，2022 年

以后人口老龄化的反向压制以及创新药加速纳入医保都将给医保带来巨大

的支出压力。 

这三座大山决定了医保局必然由过去的被动支付转向主动支付，而带量采购

就是医保局转向主动支付的一系列政策组合拳中的一环。我们一直认为，带

量采购是医保控费过程中的手段，主要是为了合理的医保支付标准打下价格

基础，最终以 DRGs 等方式去形成医保支付上的结构优化和主动支付。明确

了政策顶层设计的路径之后，就能够明白医保局持续在药品乃至于耗材中挤

压流通环节的定价水分是必然的，尽管带量采购在方案的设计上是可能存在

不断的调整的。因此我们一向是建议规避受政策影响相对较大的标的，因为

在政策负向周期中去与政策做博弈是胜率较低的选择。 

从品种降价幅度来看： 

 在去年 4+7 的基础上又有许多药品出现大幅度降价，基本都是过评厂

家超过三家、竞争格局较差的品种。三家及以上过评的品种平均降幅达

38%，在 4+7 的基础上再次挤压价格水分；三家以下过评的品种平均

降幅仅 4.52%，竞争格局较好的品种议价能力也较强。 

 有五个品种由于竞争格局较好（均为独家过评品种），未降价中标：氟

比洛芬酯注射剂、氯沙坦口服常释剂型、右美托咪定注射剂、依那普利

口服常释剂型、赖诺普利口服常释剂型。 

从对上市公司的影响来看， 

 利好此前市场份额较少、此次中标的企业，实现以价换量：乐普药业、

华海药业、科伦药业、海正药业、石药集团、现代制药、恒瑞医药、广

生堂、绿叶制药、普洛药业、复星医药等企业； 

 影响较中性：中国生物制药有利于放量品种中标，但也有恩替卡韦此前

4+7 中标此次未中标；翰森制药均为此前 4+7 中标品种，奥氮平和伊

马替尼守住了部分市场，但厄贝沙坦氢氯噻嗪未中标；京新药业守住了

左乙拉西坦市场但氨氯地平和瑞舒伐他汀未中标；信立泰此前 4+7 的

中标品种氯吡格雷此次未中标，对于公司后续产品销售会有一定影响。 

原研药企为了保住份额也出现大幅降价。赛诺菲降价 83%中标氯吡格雷口

服常释剂型、降价 74%中标厄贝沙坦氢氯噻嗪口服常释剂型，礼来降价 74%

中标培美曲塞注射剂，默沙东降价 40%孟鲁司特口服常释剂型。 

另外，我们看到已有印度企业参与集采。印度瑞迪博士实验室降价 54%中

标奥氮平口服常释剂型。 

 

风险提示：政策负面扰动持续加剧。 
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此前联合采购办公室发布《联盟地区药品集中采购文件》，带量采购向全国扩面： 

 采购范围：带量采购由“4+7”扩向全国，由公立医院扩向部分军队及社会化办医医

疗机构。1）地区：山西、内蒙古、辽宁、吉林、黑龙江、江苏、浙江、 安徽、江

西、山东、河南、湖北、湖南、广东、广西、海南、四川、 贵州、云南、西藏、陕

西、甘肃、青海、宁夏、新疆（含新疆生产建 设兵团），联盟地区 4+7 城市除外。

2）机构：公立医疗机构、部分军队及社会办医疗机构。 

 报价上限：设立两大天花板价，即不高于全国最低价。企业报价不高于“4+7”中选

药品按现行药品差比价规则折算后的价格，同时不高于本企业同品种联盟地区省级

集中采购最低价。 

 中标规则：由独家中标转向多家中标，报价最低的 3 家企业获得拟中选资格（申报

企业不足 3 家的，以实际为准）。中选企业数量为 1\2\3 家的，首年采购联盟地区

50%\60%\70%的量，次年采购首年实际采购量的 50%\60%\70%，但不低于首年

约定采购量，采购周期分别为 1\1\2 年，视实际情况可延长一年。 

 中选区域选择：拟中选企业按申报价格由低到高依次交替确认供应地区。当价格相

同时，按以下规则及顺序确认优先顺序：1）“4+7 城市药品集中采购”中选的企业

优先；2）2018 年在联盟地区供应省（区）数多的企业优先；3）2018 年在联盟地

区销售量大的企业优先，多个规格的品种，销售量合并计算；4）原料药自产的企业

优先（限指原料药和制剂生产企业为同一法人）；5）通过或视同通过国家药品监督

管理局仿制药质量和疗效一致性评价时间在前的企业优先。采购文件同时公布了各

省的首年约定采购量计算基数，从中能看出各省医药市场的相关情况（表 1）。 

图表 1：本次联盟带量采购省份约定采购量及占比 

排序 省份 首年约定采购量汇总 占比 

1 浙江 115227.66 16.7% 

2 江苏 84535.91 12.2% 

3 河南 56278.54 8.2% 

4 山东 50805.32 7.4% 

5 安徽 41828.58 6.1% 

6 广东 40005.19 5.8% 

7 湖南 37242.61 5.4% 

8 广西 32802.33 4.8% 

9 湖北 30746.42 4.5% 

10 江西 30260.27 4.4% 

11 四川 28953.2 4.2% 

12 新疆 21880.92 3.2% 

13 山西 17034.68 2.5% 

14 云南 15883.4 2.3% 

15 贵州 12974.27 1.9% 

16 辽宁 12816.34 1.9% 

17 内蒙 11420.01 1.7% 

18 山西 11409.15 1.7% 

19 吉林 10269.91 1.5% 

20 甘肃 8701.49 1.3% 

21 海南 6209.83 0.9% 

22 黑龙江 5413.62 0.8% 

23 宁夏 5376.71 0.8% 

24 青海 1356.41 0.2% 

25 西藏 661.42 0.1% 
资料来源：联合采购办公室，国盛证券研究所 
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图表 2：集采品种采购额及 4+7 中标价 

 

资料来源：联合采购办公室，国盛证券研究所 

 

医保局这轮支付端的变革的起因是医保资金压力的不可逆转。第一座大山是医保资金的

筹资压力，企业盈利、个人收入、财政补助的未来增长决定了未来医保筹资增速持续在

10%以下是常态；第二座大山是短期的保障水平差异带来的压力，两保合一已经基本完

成，三保合一是未来的大趋势，合并之后保障水平就高不就低，短期给医保的支出带来

压力；第三座大山是长期医保资金的支出压力，2022 年以后人口老龄化的反向压制以及

创新药加速纳入医保都将给医保带来巨大的支出压力。 

这三座大山决定了医保局必然由过去的被动支付转向主动支付，而带量采购就是医保局

转向主动支付的一系列政策组合拳中的一环。我们一直认为，带量采购是医保控费过程

中的手段，主要是为了合理的医保支付标准打下价格基础，最终以 DRGs 等方式去形成

医保支付上的结构优化和主动支付。明确了政策顶层设计的路径之后，就能够明白医保

局持续在药品乃至于耗材中挤压流通环节的定价水分是必然的，尽管带量采购在方案的

设计上是可能存在不断的调整的。因此我们一向是建议规避受政策影响相对较大的标的，

因为在政策负向周期中去与政策做博弈是胜率较低的选择。 

 

 

具体到这次的带量采购扩面结果， 

从品种降价幅度来看： 

 在去年 4+7 的基础上又有许多药品出现大幅度降价，基本都是过评厂家超过三家、

竞争格局较差的品种。（表 3） 

 降幅最大的为阿托伐他汀，齐鲁在 4+7 中标价的基础上降价 78.18%，以 0.12

元/片中标。 

 氨氯地平过评 11 家，是过评数量最多的品种，苏州东瑞和国药荣生降价 60%，

以 0.06 元/片中标，在 4+7 中标价的基础上又腰斩一半。 

实际带量采购品种剂型 带量采购品种规格
是否主要

规格

首年约定带量采购数量

（万片/万袋/万支）
50%采购量汇总值 60%采购量汇总值 70%采购量汇总值 4+7中标价（元）

10mg 是 53,815.61 26,907.87 32,289.36 37,670.96

20mg 是 65,576.97 32,788.55 39,346.18 45,903.88 0.94

25mg 56,046.02 28,023.07 33,627.61 39,232.21

75mg 是 27,424.11 13,712.11 16,454.48 19,196.89 3.18

100mg 是 31.53 15.83 18.92 22.09 810

500mg 是 12.01 6.01 7.21 8.41 2776.97

氨氯地平口服常释剂型 5mg 是 112442.03 56221.09 67465.21 78709.44 0.15

氟比洛芬酯注射剂 50mg/5ml 是 1651.51 825.83 990.9 1156.05 21.95

10mg 是 38,902.73 19,451.42 23,341.63 27,231.92 0.78

5mg 21,194.93 10,597.54 12,716.94 14,836.48

10mg 是 4,771.24 2,385.70 2,862.75 3,339.89 9.64

5mg 12,777.04 6,388.58 7,666.24 8,943.95

厄贝沙坦氢氯噻嗪口服常释剂型 150mg+12.5mg 是 26,632.13 13,316.12 15,979.30 18,642.50 1.097

0.5mg 是 31,990.32 15,995.23 19,194.22 22,393.25 0.62

1mg 244.37 122.23 146.64 171.07

100mg 4,737.12 2,368.60 2,842.27 3,316.00

50mg 是 12,550.85 6,275.48 7,530.50 8,785.59 1.05

右美托咪定注射剂 0.2mg/2ml 是 1,019.12 509.60 611.46 713.40 133.00

75mg 是 29,739.96 14,870.03 17,843.96 20,817.97 0.202

150mg 是 43,910.02 21,955.07 26,345.99 30,737.01

替诺福韦二吡呋酯口服常释剂型 300mg 是 3,915.75 1,957.93 2,349.45 2,741.07 0.59

吉非替尼口服常释剂型 250mg 是 539.27 269.64 323.56 377.49 54.70

帕罗西汀口服常释剂型 20mg 是 9,461.00 4,730.56 5,676.59 6,622.69 1.67

5mg 6,978.25 3,039.19 3,646.94 4,254.77

10mg 是 4,088.24 2,044.18 2,452.95 2,861.77 4.42

20mg 76.71 38.38 46.02 53.70

福辛普利口服常释剂型 10mg 是 3,813.49 1,906.79 2,288.08 2,669.44 0.843

伊马替尼口服常释剂型 100mg 是 1,641.62 820.88 984.96 1,149.16 10.40

孟鲁司特口服常释剂型 10mg 是 7,449.49 3,724.82 4,469.71 5,214.67 3.876

头孢呋辛酯（头孢呋辛）口服常释剂型 250mg 是 16,372.91 8,186.53 9,823.76 11,461.03 0.51

左乙拉西坦口服常释剂型 250mg 是 1,178.34 889.24 1,066.98 1,244.84 2.40

依那普利口服常释剂型 10mg 是 23,016.91 11,508.53 13,810.13 16,111.83 0.558

1mg 是 31,972.81 15,986.46 19,183.68 22,380.99 0.17

2mg 113.86 56.95 68.33 79.71

蒙脱石口服散剂 3g 是 16,634.06 8,371.10 9,980.42 11,643.84 0.68

10mg 是 1030.07 515.09 618.04 721.06 0.23

5mg 145.91 72.96 87.54 102.15

阿托伐他汀口服常释剂型

培美曲塞注射剂

氯吡格雷口服常释剂型

瑞舒伐他汀口服常释剂型

奥氮平口服常释剂型

氯沙坦口服常释剂型

恩替卡韦口服常释剂型

厄贝沙坦口服常释剂型

艾司西酞普兰口服常释剂型

利培酮口服常释剂型

赖诺普利口服常释剂型
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 其他过评厂家较多的品种也出现较多幅度的降价，降价幅度（相对 4+7）超过

50%的品种共有 8 个：阿托伐他汀、氨氯地平、瑞舒伐他汀、奥氮平、恩替卡

韦、吉非替尼、利培酮、蒙脱石，另外还有替诺福韦二吡呋酯降幅达 49.32%。 

 三家及以上过评的品种平均降幅达 38%，在 4+7 的基础上再次挤压价格水分；

三家以下过评的品种平均降幅仅 4.52%，竞争格局较好的品种议价能力也较强。 

 有五个品种由于竞争格局较好（均为独家过评品种），未降价中标：氟比洛芬酯注射

剂、氯沙坦口服常释剂型、右美托咪定注射剂、依那普利口服常释剂型、赖诺普利

口服常释剂型。 

 

 

原研药企为了保住份额也出现大幅降价。赛诺菲降价 83%中标氯吡格雷口服常释剂型、

降价 74%中标厄贝沙坦氢氯噻嗪口服常释剂型，礼来降价 74%中标培美曲塞注射剂，

默沙东降价 40%孟鲁司特口服常释剂型。 

 

另外，我们看到已有印度企业参与集采。印度瑞迪博士实验室降价 54%中标奥氮平口服

常释剂型。 

 

我们按照最低中标价核算了大概品种对应的采购金额（表 4），采购金额最大的是扬子江

独家中标的右美托咪定。其次是氯吡格雷、培美曲塞、阿托伐他汀。在 4+7 的时候右美

托咪定和氯吡格雷采购金额相当，培美曲塞低于阿托伐他汀，但此次由于降幅的原因，

培美曲塞的体量已经超过阿托伐他汀。可以看出降幅对未来品种的大小会产生巨大的影

响。 
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图表 3：扩面品种竞争格局及相较 4+7 降幅 

 

资料来源：米内网，国盛证券研究所 

 

实际带量采购品种剂型
同品规通过一致性评

价药企数量
同品规通过一致性评价全部企业 本轮中标企业

本轮中标价相较

4+7降幅

苏州东瑞 60.00%

国药容生 60.00%

重庆药友 53.33%

齐鲁制药 49.32%

浙江南洋 35.76%

成都倍特 21.02%

湖南华纳大 58.82%

浙江海力生 51.47%

绿叶制药 48.53%

东瑞制药 70.65%

北京百奥 68.39%

广生堂 55.65%

2 复星医药（重庆药友）、北京百奥

国药致君 29.41%

成都倍特 5.88%

京新药业 5.29%

海正药业 74.36%

山德士 70.77%

正大天晴 61.54%

3 海正药业、京新药业、贝特制药

齐鲁制药

兴安药业

乐普医疗

乐普医疗 41.49%

德展健康 15.96%

齐鲁制药 70.66%

华海药业 28.14%

常州四药 28.14%

1 齐鲁制药

齐鲁制药 74.27%

印度瑞迪博士实验室 35.79%

江苏豪森 35.37%

3 江苏豪森、齐鲁制药、印度瑞迪博士实验室

2 信立泰、乐普医疗

石药欧意 23.27%

赛诺菲 19.81%

乐普医疗 6.29%

1 山东京卫

洞庭药业 9.95%

山东京卫 9.50%

科伦药业 3.39%

1 山东京卫

华海药业 8.98%

北京福元 2.99%

北京泰德 0.32%

武大大安 0.00%

正大天晴 7.02%

华海药业 4.28%

赛诺菲 0.64%

海正药业 4.95%

华海药业 3.47%

海正药业

恒瑞医药

齐鲁制药 53.02%

正大天晴 17.73%

阿斯利康 0.00%

正大天晴 14.13%

江苏豪森 0.19%

上海安必生制药 2.17%

默沙东 0.00%

京新药业 0.42%

普洛康裕 0.00%

四川汇宇 1.48%

礼来 0.12%

1 四川汇宇 四川汇宇 1.48%

1 华海药业

1 华海药业 华海药业 0.00%

右美托咪定注射剂 1 扬子江 扬子江 0.00%

华海药业 1.66%

中美施贵宝 0.00%

1 扬子江 扬子江 0.00%

1 扬子江

1 华海药业 华海药业 0.00%

1 华海药业

阿托伐他汀口服常释剂型

4 乐普医疗、德展健康（嘉林药业）、齐鲁制药、兴安药业

氨氯地平口服常释剂型 11

华润双鹤（赛科）、扬子江（上海海尼）、复星医药（江苏黄河）

、苏州东瑞、京新药业、辰欣药业、为康制药、亚宝药业、北京福

元医药 、复星医药（重庆药友）、现代制药（国药容生）

培美曲塞注射剂
1 四川汇宇

氯吡格雷口服常释剂型
3 信立泰、乐普医疗、石药欧意

氟比洛芬酯注射剂 2 中国生物制药（北京泰德）、武汉大安

4 乐普医疗、德展健康（嘉林药业）、齐鲁制药、兴安药业

奥氮平口服常释剂型
3 江苏豪森、齐鲁制药、印度瑞迪博士实验室

瑞舒伐他汀口服常释剂型
5 海正药业、京新药业、先声东元、正大天晴、贝特制药

厄贝沙坦氢氯噻嗪口服常释剂型 2 正大天晴、华海药业

氯沙坦口服常释剂型

厄贝沙坦口服常释剂型

2 华海药业、海正药业

恩替卡韦口服常释剂型
8

正大天晴、贝克生物、东瑞制药、青峰药业、复星医药（重庆药

友）、北京百奥、海思科、广生堂

吉非替尼口服常释剂型 2 齐鲁制药、正大天晴

替诺福韦二吡呋酯口服常释剂型 10
成都倍特、齐鲁制药、 海思科 、安科恒益、 浙江南洋、贝克生物

、龙泽制药 、苏州特瑞、正大天晴、广生堂

2

帕罗西汀口服常释剂型 3 华海药业、万生药业、北京福元

华海药业、恒瑞医药

福辛普利口服常释剂型 1 华海药业

3 科伦药业、复星医药（洞庭药业）、山东京卫艾司西酞普兰口服常释剂型

左乙拉西坦口服常释剂型 2 京新药业、普洛药业（普洛康裕）

头孢呋辛酯（头孢呋辛）口服常释剂型 7
珠海联邦、成都倍特、现代制药（国药致君）、白云山、石药欧意

、京新药业、苏州中化

利培酮口服常释剂型
4 华海药业、恩华药业、常州四药、齐鲁制药

孟鲁司特口服常释剂型 2 长春海悦、民生滨江（上海安必生）

伊马替尼口服常释剂型 2 正大天晴、江苏豪森

赖诺普利口服常释剂型

蒙脱石口服散剂 10
先声药业、四川维奥、扬子江、康恩贝制药、山东宏济堂、哈药集

团、绿叶制药、千金湘江、浙江海力生、湖南华纳大

依那普利口服常释剂型
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图表 4：按最低中标价核算品种大概采购金额体量 

 

资料来源：联合采购办公室，医药魔方，国盛证券研究所 

实际带量采购品种剂型 带量采购品种规格
最低中标价对应整

体采购金额(万元）
本轮中标企业

中标价格（网络信

息汇总，仅供参

考）

降价幅度

右美托咪定注射剂 0.2mg/2ml 67,776.80 扬子江 133.00 0.00%

25mg

石药欧意 2.44 19.21%

赛诺菲 2.55 83.52%

乐普医疗 2.98 6.29%

四川汇宇 798.00 1.48%

礼来 809.00 73.56%

500mg 23000.12 四川汇宇 2735.83 46.48%

齐鲁制药 0.12 96.76%

兴安药业 0.13 95.00%

乐普医疗 0.32 88.45%

乐普医疗 0.55 88.68%

德展健康 0.79 15.96%

北京泰德 21.88 0.32%

武大大安 21.95 61.99%

正大天晴 1.02 54.46%

华海药业 1.05 54.15%

赛诺菲 1.09 73.92%

上海安必生制药 3.792 22.77%

默沙东 3.876 40.09%

5mg

洞庭药业 3.98 0.00%

山东京卫 4.00 4.99%

科伦药业 4.27 3.39%

20mg

海正药业 0.19 72.17%

华海药业 0.20 2.50%

海正药业 0.33 83.50%

恒瑞医药 0.35 64.29%

齐鲁制药 25.70 48.39%

正大天晴 45.00 0.00%

阿斯利康 54.70 0.00%

正大天晴 8.93 8.60%

江苏豪森 10.38 0.19%

华海药业 1.52 8.98%

北京福元 1.62 49.53%

齐鲁制药 2.48 73.62%

印度瑞迪博士实验室 6.19 54.15%

江苏豪森 6.23 35.37%

5mg

100mg

50mg 6,589.25 华海药业 1.05 0.00%

10mg 6,421.76 扬子江 0.56 0.00%

5mg

海正药业 0.20 92.86%

山德士 0.2 —

正大天晴 0.30 86.36%

5mg

苏州东瑞 0.06 90.48%

国药容生 0.06 83.78%

重庆药友 0.07 87.27%

国药致君 0.36 —

成都倍特 0.48 5.88%

京新药业 0.48 19.50%

东瑞制药 0.18 98.83%

北京百奥 0.20 98.61%

广生堂 0.28 95.89%

1mg

湖南华纳大 0.28 54.10%

浙江海力生 0.33 45.90%

绿叶制药 0.35 35.19%

京新药业 2.39 0.42%

普洛康裕 2.40 —

华海药业 0.83 56.60%

中美施贵宝 0.84 0.00%

齐鲁制药 0.05 93.00%

华海药业 0.12 29.41%

常州四药 0.12 90.08%

2mg

齐鲁制药 0.30 90.83%

浙江南洋 0.38 —

成都倍特 0.47 21.02%

10mg 118.47 华海药业 0.23 0.00%

5mg

819.58

9,701.47

8,628.42

11,389.84

1,896.82

8,795.69

16,949.14

4,125.97

2,550.08

15098.16

4722.5664

21680.89

5,446.38

8,282.93

19,015.35

4,075.57

3,426.04

8,694.18

赖诺普利口服常释剂型

蒙脱石口服散剂 3g

依那普利口服常释剂型

利培酮口服常释剂型
1mg 1,096.67

3,260.28

左乙拉西坦口服常释剂型 250mg

头孢呋辛酯（头孢呋辛）口服常释剂型 250mg

孟鲁司特口服常释剂型 10mg

伊马替尼口服常释剂型 100mg

福辛普利口服常释剂型 10mg

艾司西酞普兰口服常释剂型 10mg

帕罗西汀口服常释剂型 20mg

厄贝沙坦口服常释剂型

吉非替尼口服常释剂型 250mg

替诺福韦二吡呋酯口服常释剂型 300mg

150mg

75mg

氯沙坦口服常释剂型

恩替卡韦口服常释剂型
0.5mg

厄贝沙坦氢氯噻嗪口服常释剂型 150mg+12.5mg

奥氮平口服常释剂型
10mg

瑞舒伐他汀口服常释剂型
10mg

氟比洛芬酯注射剂 50mg/5ml

氨氯地平口服常释剂型 5mg

培美曲塞注射剂
100mg

氯吡格雷口服常释剂型
75mg

4,520.52

25,247.13

46,840.41

阿托伐他汀口服常释剂型

10mg

20mg
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从对上市公司的影响来看， 

 利好此前市场份额较少、此次中标的企业，实现以价换量：乐普药业、华海药业、

科伦药业、海正药业、石药集团、现代制药、恒瑞医药、广生堂、绿叶制药、普洛

药业、复星医药等企业； 

 影响较中性：中国生物制药有利于放量品种中标，但也有恩替卡韦此前 4+7 中标此

次未中标；翰森制药均为此前 4+7 中标品种，奥氮平和伊马替尼守住了部分市场，

但厄贝沙坦氢氯噻嗪未中标；京新药业守住了左乙拉西坦市场但氨氯地平和瑞舒伐

他汀未中标；信立泰此前 4+7 的中标品种氯吡格雷此次未中标，对于公司后续产品

销售会有一定影响。 

 

具体来看： 

 乐普药业：两个品种均已较高价格中标，受益于集采扩面 

 阿托伐他汀口服常释剂型 10mg 和 20mg 第三位中标，降价 88%，此前市占率

仅有 1.46%； 

 氯吡格雷口服常释剂型 75mg 第三位中标，降价 6%，此前市占率仅有 9.27%。 

 华海药业：中标品种最多，受益于集采扩面 

 厄贝沙坦氢氯噻嗪口服常释剂型 150mg+12.5mg 第二位中标，降价 54%，此

前市占率仅 4.29%； 

 氯沙坦口服常释剂型 100mg 独家中标，未降价，公司是唯一通过一致性评价的

企业，也是此前中标 4+7 的企业； 

 厄贝沙坦口服常释剂型 75mg 第二位中标，降价 2.5%，此前是 4+7 的中标企

业； 

 帕罗西汀口服常释剂型第一位中标，降价 9%，此前是 4+7 的中标企业； 

 福辛普利口服常释剂型第一位中标，降价 57%，此前市占率 17.58%； 

 利培酮口服常释剂型 1mg 第二位中标，降价 29%，此前是 4+7 的中标企业； 

 赖诺普利口服常释剂型独家中标，未降价，此前是 4+7 的中标企业。 

 科伦药业：以较少降价扩大到全国，受益 

 艾司西酞普兰口服常释剂型 10mg 第三位中标，降价 3%，此前是 4+7 中标企

业。 

 海正药业：两个品种之前市占率较小，受益于集采扩面 

 瑞舒伐他汀口服常释剂型10mg第一位中标，降价93%，此前市占率仅有1.32%； 

 厄贝沙坦口服常释剂型 75mg、150mg 第一位中标，降价 72%，此前市占率仅

0.62%。 

 石药集团：氯吡格雷大品种，纯增量，受益于集采扩面 

 氯吡格雷口服常释剂型 75mg 第一位中标，降价 19%，此前无市场份额。 

 现代制药：两个品种全部中标，受益于集采扩面 

 氨氯地平口服常释剂型 5mg 第二位中标，降价 84%，此前无市场份额； 

 头孢呋辛酯（头孢呋辛）口服常释剂型 250mg 第一位中标，此前市占率仅有

0.63%。 

 中国生物制药：喜忧参半，大品种恩替卡韦丢标，几个增量品种中标 

 氟比洛芬酯注射剂 50mg/5ml 第一位中标，降价 0.32%，此前市占率即达

99.93%，此次守住了大部分市场； 

 瑞舒伐他汀口服常释剂型 10mg 第三位中标，降价 86%，此前没有市场份额； 

 厄贝沙坦氢氯噻嗪口服常释剂型 150mg+12.5mg 第一位中标，降价 54%，此

前市占率 22.97%； 

 吉非替尼口服常释剂型 250mg 第二位中标，未降价，此前无市场份额； 

 伊马替尼口服常释剂型 100mg 第一位中标，降价 8.6%，此前市占率 6.88%； 

 恩替卡韦口服常释剂型未中标，此前是 4+7 中标企业。 

 翰森制药：喜忧参半 

 奥氮平口服常释剂型 10mg 第三位中标，降价 35%，此前是 4+7 的中标企业； 

 伊马替尼口服常释剂型第二位中标，降价 9%，此前是 4+7 中标企业； 
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 厄贝沙坦氢氯噻嗪口服常释剂型未中标，此前是 4+7 中标企业。 

 恒瑞医药：中标，但品种较小，影响较小 

 厄贝沙坦口服常释剂型 150mg 第二位中标，降价 64%，此前市占率仅 3.34%。 

 广生堂：大幅度降价中标 

 恩替卡韦口服常释剂型 0.5mg 第三位中标（胶囊），降价 96%，此前市占率仅

2.06%。 

 京新药业： 

 左乙拉西坦口服常释剂型第一位中标，降价 0.42%，此前是 4+7 中标企业； 

 氨氯地平口服常释剂型、瑞舒伐他汀口服常释剂型未中标，此前是 4+7 中标企

业。 

 绿叶制药： 

 蒙脱石口服散剂 3g 第三位中标，降价 35.19%，此前市占率仅 0.8%。 

 信立泰： 

 氯吡格雷口服常释剂型未中标，此前是 4+7 中标企业。 

 普洛药业： 

 左乙拉西坦口服常释剂型 250mg 第二位中标，此前无市场份额。 

 德展健康： 

 阿托伐他汀口服常释剂型 20mg 第二位中标，降价 16%，此前是 4+7 中标企

业。 

 复星医药（重庆药友）： 

 氨氯地平口服常释剂型 5mg 第三位中标，降价 87%，此前无市场份额。 

 

风险提示 

政策负面扰动持续加剧。 
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增持 相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 相对同期基准指数涨幅在-5%~+5%之间 

减持 相对同期基准指数跌幅在 5%以上 

行业评级 

增持 相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 相对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之

间 

减持 相对同期基准指数跌幅在 10%以上 
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