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行业走势图 

华为 VR Glass 有望引爆关注度，积极关注视频、游
戏等内容合作方，恒信、三七等 
 

事件：2019 年 9 月 26 日华为 Mate 30 系列手机国行发布会上正式发布华为
VR Glass 新品，售价 2999 元，预计 12 月开售。 
华为 VR Glass 新品轻量化解决历代 VR 痛点问题、且成本低，有望成为爆
款引爆 VR 行业关注度。VR Glass 新品采用全新的外观设计，厚度仅为
26.6mm（其他厚度为 70-80mm），重量仅为 166g，约为 Oculus Quest 的
30%，配置超短焦光学系统，如三段式折叠光路等，同时支持 0-700 度屈光
调节，可不戴近视眼镜直接佩戴，左右眼睛可以单独调节。屏幕方面采用
1058PPI 屏幕，创新动态渲染技术，改变画质拖影降低眩晕感觉。 
硬件条件逐渐成熟，同时催化内容弹性。华为 VR Glass 可以其他设备搭配
使用多种场景以及提供多种丰富体验，1）支持 3.5mm 耳机及蓝牙耳机，应
用于飞机上沉浸式观影体验，与优酷 vr、爱奇艺 vr 等厂商合作提供 3 万个
小时的高清内容，涵盖 IMAX、全景视频、综艺、剧场、电视剧、教育等，
以及 100 多款各种游戏；2）VR 眼镜+手机+手表提供全新的运动体验如 VR
划船；3）支持 VR 手机双应用投屏；4)电脑模式支持 6DoF 手柄，包含千款
PC VR 游戏；6) 5G+VR 直播。 
投资观点：VR/AR 是 5G 时代重要服务应用。当下阶段，重点关注 VR 硬件
厂商的技术突破以及内容合作商储备，长期关注出货量以及头部应用的弹
性。 
 
本次华为 VR Glass 公布 20 多个内容合作商，其中包括： 
1）VR 视频：恒信东方（8 月底公司公告拟定增 10 亿加码 VR，包括 VR 内
容制作的 AI 生态引擎系统，VR 内容制作所需的素材数字资产库，并在全国
以联营方式建设 4000 个 VR 观映体验中心）、百视通（东方明珠）等；一并
关注芒果超媒； 
2）VR 游戏/应用：数字王国（港股，19 年 3 月获保利资本投资 5.5 亿港元）
及三七互娱投资占比达 10%的加拿大VR游戏内容提供商Archiact Interactive 
Ltd（2016 年投资并派董事参与经营管理，此外三七互娱还投资了 VR 公司
天舍文化）； 
3）VR 直播：爱奇艺，提示体育是重要方向，爱奇艺和体育相关个股合资
子公司新爱体育。以及其他 VRAR 相关个股网易（VR 游戏储备《荒野潜伏
者》《故土》等）、易尚展示（3D/VR/AR 营销展示）、奥飞娱乐（投资互动
视界 Sightpano、大朋 VR-上海乐相科技）等。 
最近传媒板块个股出现合理回调，主要是 TMT 整体板块过去一个月超额收
益明显叠加节前获利了解心态。未来长期逻辑——5G+超高清+云游戏
+VR/AR 等技术革新加持及产业共振，传媒板块——尤其是结合新技术最容
易出应用和内容的视频+游戏板块最值得关注。持续推荐游戏板块【三七互
娱（华为 VR Glass 相关且三季报营收有望创新高）、完美世界（CJ 期间与商
汤 SenseAR 平台开发《新笑傲江湖》合力打造的 Avatar 互动体验演示）、顺
网科技、游族网络、掌趣科技、吉比特】，以及视频【芒果超媒、爱奇艺】，
建议关注其他内容提供商【恒信东方】等。 
 
风险提示：5G 建设不及预期、产品需求不足、产业链量产进度不及预期。 
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图 1：华为 VR Glass 合作生态 

 

资料来源：微信公众号“华为手机”，天风证券研究所 

 

  



 
 

行业报告 | 行业点评 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 3 

 

 

分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的

所有观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中

的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

 

一般声明 

除非另有规定，本报告中的所有材料版权均属天风证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及其附

属机构（以下统称“天风证券”）。未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、

内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，天风证券不因收件人收到本报告而视其为天风证券的客户。本报告中的信息均来源于

我们认为可靠的已公开资料，但天风证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参

考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以
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