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行业走势图 

20190929一周煤炭动向：节后电厂补库或拉动煤价  
 

最新观点：动力煤：供给方面，国庆期间，主产地环保、安全检查频繁，产量收紧；需求方面，受
气温回落和国庆环保等因素影响，电厂日耗持续下滑，库存水平高位。总体来看，产地生产受到限
制，下游整体耗煤需求较弱，库存高位，短期内煤价以稳为主。国庆后，下游补库陆续增加，或将
带动煤价上涨。但随着后期产能释放，电厂库存高位，煤价上涨幅度有限。焦煤：产地方面，临近
国庆，产地煤矿有停限产预期；需求方面，焦企利润低位，库存合理，受到限产影响补库积极性不
高。综合来看，受制于下游偏弱的补库力度，预计煤价将延续弱稳态势。焦炭：焦企方面，临近国
庆受空气质量影响，多省市执行停限产，产量减少；下游方面，钢厂限产形势严格，整体焦炭库存
维持在中高位。综合来看，当前钢焦市场处于供需两弱的局面，整体市场观望氛围较为浓厚，预计
焦炭价格将持稳运行。 

1.动力煤：本周国内港口动力煤价格维稳，9月 27日秦皇岛港 5500大卡动力煤最新平仓价为 582
元/吨，环比上周持平；产地价格方面山西大同南郊 5500 大卡车板价 446 元/吨，环比持平；9 月
27日秦皇岛港库存 595.50吨，周环比上升 6.50万吨；9月 27日六大电厂日耗总计 63.27万吨，
较上周五下降 1.48万吨。需求方面， 9月 21日-9月 27日沿海六大电厂日耗均值 63.27万吨，
环比上周的 64.75 万吨下降 1.48 万吨，随着气温回落，电厂日耗持续下降。库存方面，截至 9月
27日，六大电厂库存 1,578.54万吨，环比增加 0.77万吨，同比上升 95.63万吨；9月 27日库存
可用天数为 24.95 天，环比上周的 24.37 天上升了 0.58 天，同比上升 0.13 天。港口方面，9 月
27日秦皇岛港口库存 595.50万吨，环比上升 6.50万吨，同比减少 80万吨。供给方面，临近国庆，
各地煤矿以保安全生产为主，部分地区煤矿国庆期间停限产，供给收缩。进口方面，截至 9 月 27
日，广州港澳洲煤 Q5500 库提价 645 元/吨，周环比持平；广州港印尼煤 Q5500 库提价 645 元/
吨，周环比持平。本周进口煤价格平稳。综合来看，供给方面，国庆期间，主产地环保、安全检查
频繁，产量收紧；需求方面，受气温回落和国庆环保等因素影响，电厂日耗持续下滑，库存水平高
位。总体来看，产地生产受到限制，下游整体耗煤需求较弱，库存高位，短期内煤价以稳为主。国
庆后，下游补库陆续增加，或将带动煤价上涨。但随着后期产能释放，电厂库存高位，煤价上涨幅
度有限。 

2 焦煤：本周京唐港主焦煤价格为 1650 元/吨，周环比持平。本周炼焦煤市场稳定运行，产地价格
保持平稳。需求方面，本周焦化厂综合开工率为 69.98%，周环比下降 7.71个百分点。库存方面，
从绝对量来看，本周国内 100家样本焦化厂炼焦煤库存合计 802.39万吨，环比上升 8.79万吨；从
相对量来看，本周焦化厂炼焦煤库存平均可用天数 17.78 天，环比升高 1.94 天。供给方面，国庆
前期产地有停限产预期，部分地区运输受限。综合来看，产地方面，临近国庆，产地煤矿有停限产
预期；需求方面，焦企利润低位，库存合理，受到限产影响补库积极性不高。综合来看，受制于下
游偏弱的补库力度，预计煤价将延续弱稳态势。 

3.焦炭：本周天津港一级焦平仓价为 1970元/吨，周环比持平；唐山二级冶金焦到厂价 1850元/吨，
周环比持平。本周焦炭市场平稳运行。需求方面，全国高炉开工率 57.60%，环比下降 10.49%。
库存方面，本周 110家国内样本钢厂焦炭库存合计 456.75万吨，周环比下降 4.14万吨。本周 100
家国内独立焦化厂焦炭库存合计 31.58万吨，环比下降 0.51万吨。本周港口库存合计 453.7万吨，
环比上升 6.7万吨。供给方面，本周焦化厂综合开工率为 69.98%，周环比下降 7.71个百分点。综
合来看，焦企方面，临近国庆受空气质量影响，多省市执行停限产，产量减少；下游方面，钢厂限
产形势严格，整体焦炭库存维持在中高位。综合来看，当前钢焦市场处于供需两弱的局面，整体市
场观望氛围较为浓厚，预计焦炭价格将持稳运行。 

风险提示：宏观经济大幅下滑，煤价大幅下跌，焦炭限产不及预期，政策性调控煤价，新增产
能大量释放，进口煤政策收紧、榆林地区煤管票放开  
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1. 投资提示 

1.1. 动力煤 

本周国内港口动力煤价格维稳，9月 27日秦皇岛港 5500大卡动力煤最新平仓价为 582元
/吨，环比上周持平；产地价格方面山西大同南郊 5500大卡车板价 446元/吨，环比持平；
9 月 27 日秦皇岛港库存 595.50 吨，周环比上升 6.50 万吨；9 月 27 日六大电厂日耗总计
63.27万吨，较上周五下降 1.48万吨。 

需求方面， 9月 21日-9月 27日沿海六大电厂日耗均值 63.27万吨，环比上周的 64.75万
吨下降 1.48万吨，随着气温回落，电厂日耗持续下降。 

库存方面，截至 9月 27日，六大电厂库存 1,578.54万吨，环比增加 0.77万吨，同比上升
95.63万吨；9月 27日库存可用天数为 24.95天，环比上周的 24.37天上升了 0.58天，同
比上升 0.13天。港口方面，9月 27日秦皇岛港口库存 595.50万吨，环比上升 6.50万吨，
同比减少 80万吨。 

供给方面，临近国庆，各地煤矿以保安全生产为主，部分地区煤矿国庆期间停限产，供给
收缩。 

进口方面，截至 9月 27日，广州港澳洲煤 Q5500库提价 645元/吨，周环比持平；广州港
印尼煤 Q5500库提价 645元/吨，周环比持平。本周进口煤价格平稳。 

综合来看，供给方面，国庆期间，主产地环保、安全检查频繁，产量收紧；需求方面，受
气温回落和国庆环保等因素影响，电厂日耗持续下滑，库存水平高位。总体来看，产地生
产受到限制，下游整体耗煤需求较弱，库存高位，短期内煤价以稳为主。国庆后，下游补
库陆续增加，或将带动煤价上涨。但随着后期产能释放，电厂库存高位，煤价上涨幅度有
限。 

 

1.2. 焦煤 

本周京唐港主焦煤价格为 1650元/吨，周环比持平。 

本周炼焦煤市场稳定运行，产地价格保持平稳。 

需求方面，本周焦化厂综合开工率为 69.98%，周环比下降 7.71个百分点。 

库存方面，从绝对量来看，本周国内 100家样本焦化厂炼焦煤库存合计 802.39万吨，环比
上升 8.79万吨；从相对量来看，本周焦化厂炼焦煤库存平均可用天数 17.78天，环比升高
1.94天。 

供给方面，国庆前期产地有停限产预期，部分地区运输受限。 

综合来看，产地方面，临近国庆，产地煤矿有停限产预期；需求方面，焦企利润低位，库
存合理，受到限产影响补库积极性不高。综合来看，受制于下游偏弱的补库力度，预计煤
价将延续弱稳态势。 

 

1.3. 焦炭 

本周天津港一级焦平仓价为 1970元/吨，周环比持平；唐山二级冶金焦到厂价 1850元/吨，
周环比持平。 

本周焦炭市场平稳运行。 

需求方面，全国高炉开工率 57.60%，环比下降 10.49%。 

库存方面，本周 110家国内样本钢厂焦炭库存合计 456.75万吨，周环比下降 4.14万吨。
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本周 100家国内独立焦化厂焦炭库存合计 31.58万吨，环比下降 0.51万吨。本周港口库存
合计 453.7万吨，环比上升 6.7万吨。 

供给方面，本周焦化厂综合开工率为 69.98%，周环比下降 7.71个百分点。 

综合来看，焦企方面，临近国庆受空气质量影响，多省市执行停限产，产量减少；下游方
面，钢厂限产形势严格，整体焦炭库存维持在中高位。综合来看，当前钢焦市场处于供需
两弱的局面，整体市场观望氛围较为浓厚，预计焦炭价格将持稳运行。 
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2. 本周市场回顾 

上周上证综指报收 2,932.17点，周下跌 74.28点，跌幅 2.47%；沪深 300指数报收 3,852.65

点，周下跌 83.00点，跌幅 2.11%；中信煤炭指数报收 1,602.82点，周下跌 66.62点，跌幅
3.99%，位列 29个中信一级板块涨跌幅第 22位。 

图 1：上周中信一级行业指数涨跌幅情况（%） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

上周煤炭板块无上涨个股。 

 

上周煤炭板块跌幅前五的分别为美锦能源、陕西黑猫、安源煤业、山煤国际、金能科技，
跌幅分别为 12.61%、7.59%、6.05%、5.12%、5.07%。 

表 1：煤炭板块跌幅榜前五 

代码 公司名称 周收盘价（元） 周涨跌（元） 周涨跌幅（%） 

000723.SZ 美锦能源 9.29  -1.34  -12.61  

601015.SH 陕西黑猫 3.41  -0.28  -7.59  

600397.SH 安源煤业 2.33  -0.15  -6.05  

600546.SH 山煤国际 6.11  -0.33  -5.12  

603113.SH 金能科技 10.67  -0.57  -5.07  

资料来源：Wind,天风证券研究所 
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3. 一周市场动态速览 

表 2：一周煤炭市场动态速览 

指   标 价格 周变化值 单位 

国内价格指数 动力煤价格指数 CCI5500 587.00  0.00  元/吨 

国内   动力煤 

港口 秦皇岛港动力末煤 Q5500 平仓价 582.00  0.00  元/吨 

产地 

山西大同南郊车板价 Q5500 446.00  0.00  元/吨 

陕西榆林动力块煤坑口价 560.00  0.00  元/吨 

内蒙古鄂尔多斯 Q5500 出矿价 583.00  0.00  元/吨 

国内     炼焦煤 

港口 京唐港山西产主焦煤库提价 1,650.00  0.00  元/吨 

产地 

山西吕梁产主焦煤市场价 1,550.00  0.00  元/吨 

河北邯郸产主焦煤车板价 1,560.00  0.00  元/吨 

河南平顶山产主焦煤车板价 1,600.00  0.00  元/吨 

山东枣庄产 1/3 焦煤车板价 1,240.00  0.00  元/吨 

国内焦炭 
天津港一级冶金焦平仓价 1,970.00  0.00  元/吨 

唐山二级冶金焦到厂价 1,850.00  0.00  元/吨 

煤炭进口价 
广州港澳洲煤 Q5500 库提价 645.00  0.00  元/吨 

广州港印尼煤 Q5500 库提价 645.00  0.00  元/吨 

开工率 

钢厂 高炉开工率：全国 57.60  -10.49  % 

焦化厂 

西南地区 80.33  0.00  % 

西北地区 85.64  0.14  % 

华中地区 68.98  -13.40  % 

华北地区 66.55  -8.13  % 

华东地区 64.41  -10.27  % 

东北地区 79.99  1.78  % 

库存 

港口 秦皇岛港 595.50  6.50  万吨 

电厂 

6 大发电集团煤炭库存合计 1,578.54  0.77  万吨 

6 大发电集团库存可用天数 24.95  0.58  天 

6 大发电集团日均耗量合计 63.27  -1.48  万吨 

钢厂 
钢厂焦煤库存 864.43  0.84  万吨 

钢厂焦煤库存可用天数 17.22  0.02  天 

焦炭库存 
焦化企业焦炭总库存 31.58  -0.51  万吨 

钢厂焦炭库存 456.75  -4.14  万吨 

海运费 

国内       

运费 

秦皇岛—广州（5-6 万 DWT） 41.90  -2.70  元/吨 

黄骅—上海（3-4 万 DWT） 33.40  -1.60  元/吨 

天津—镇江（1-1.5 万 DWT） 51.30  -1.40  元/吨 

国际      

运费 

澳大利亚（纽卡斯尔）—青岛 15.50  0.00  元/吨 

印尼（加里曼丹）—中国 9.50  0.00  元/吨 

汽运费 

柳林—唐山 225.00  0.00  元/吨 

鄂尔多斯—黄骅 240.00  0.00  元/吨 

神木—忻州 80.00  0.00  元/吨 

下游产品价格 
水泥价格指数 149.91  1.29  点 

Myspic 综合钢价指数 139.47  0.48  点 

资料来源：Wind，煤炭资源网，天风证券研究所      

 

 

22689138/43348/20190929 15:51

http://www.hibor.com.cn


 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 6 

 

4. 煤炭市场走势纵观 

4.1. 煤炭板块表现 

图 2：板块表现对比（单位：点） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

 

4.2. 动力煤产业链 

（1）动力煤期现对比 

图 3：动力煤期现对比 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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（2）动力煤港口价 

图 4：秦皇岛港动力煤 Q5500（元/吨） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

 

（3）动力煤产地价 

图 5：动力煤产地价（元/吨） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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（4）进口煤价 

图 6：CCI进口煤含税价（元/吨）  

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

 

（5）电厂日耗 

图 7：沿海六大电厂日均耗煤量（万吨） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

 

 

22689138/43348/20190929 15:51

http://www.hibor.com.cn


 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 9 

 

图 8：浙电日耗（万吨）  图 9：上电日耗（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

图 10：粤电日耗（万吨）  图 11：国电日耗（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 12：大唐日耗（万吨）  图 13：华能日耗（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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（6）电厂库存 

 

图 14：沿海六大电厂库存（万吨） 

  

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

 

 

图 15：沿海六大电厂库存可用天数（天） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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（7）港口库存 

 

图 16：秦皇岛港煤炭库存（万吨）  图 17：长江口煤炭库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

 

 

 

（8）水电 

 

图 18：三峡水库入库流量（立方米/秒） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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（9）全国气温 

图 19：全国最高气温（。C） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

 

4.3. 焦煤产业链 

（1）焦煤期现对比 

图 20：焦煤期现对比 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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（2）焦煤焦炭港口价 

图 21：焦煤焦炭港口价（元/吨） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

 

（3）焦煤产地价 

图 22：焦煤产地价（元/吨） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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（4）钢厂高炉开工率 

图 23：钢厂高炉开工率（%） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

 

 

（5）焦化厂开工率 

图 24：国内独立焦化厂（100家）开工率（%） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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（6）焦炭库存 

图 25：焦煤、焦炭库存可用天数（天） 

 
资料来源：煤炭资源网，天风证券研究所 
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5. 公司重大事件回顾 

表 3：本周公司重点公告 

 

证券代码 证券简称 重大事件 

000723.SZ 美锦能源 

【1】公司 2018年限制性股票激励计划首次授予部分第一个限售期即将届

满，解除限售条件已经成就，本次符合解除限售条件的激励对象共计 93名，

可解除限售的限制性股票数量为1722.30万股，占公司目前总股本的0.42%；

本次限制性股票解除限售日即上市流通日为 2019年 9 月 27日。 

601898.SH 中煤能源 

【1】公司董事会于近日收到公司证券事务代表姜群先生提交的辞职报告，

姜群先生因工作变动，申请辞去公司证券事务代表职务，其辞职自辞职报

告送达公司董事会之日起生效。姜群先生所负责的相关工作已顺利交接，

其辞职不会影响公司相关工作的正常运行。 

601015.SH 陕西黑猫 

【1】2019 年 8月 23日，公司同意以自有资金 1.79 亿万元收购陕西大前煤

业有限责任公司所持龙门煤化 4%股权，收购完成后，公司持有龙门煤化比

例由 51%增加为 55%。2019 年 9月 24日，龙门煤化已完成关于本次股权变

动的相关工商变更登记手续。 

601088.SH 中国神华 

【1】公司于 2019 年 9月 25日收到贾晋中先生关于辞任本公司副总经理、

总法律顾问的书面辞呈。因工作变动原因，贾晋中先生向本公司董事会请

辞副总经理职务，其总法律顾问职务也同时终止。 

601666.SH 平煤股份 

【1】截至 2019年 9月 25 日，公司累计已回购公司股份 48百万股，占公

司目前总股本的 2.039%，支付的总金额为 2.06亿元（不含交易费用）。上

述回购符合公司已披露的既定方案。 

603113.SH 金能科技 

【1】公司为全资子公司青岛西海岸金能投资有限公司之全资子公司青岛金

能新材料有限公司提供人民币 320万元质押担保。公司为青岛新材料提供

的担保合同余额为人民币 262 百万元，实际使用担保余额为人民币 167百

万元。 

601101.SH 昊华能源 

【1】公司出资 31.58 亿元在上海联合产权交易所（北京总部）通过公开摘

牌方式，以承债收购方式收购宁夏红墩子煤业有限公司（以下简称“红墩

子煤业”）60%股权及 19.36 亿元相关债权。 

资料来源：公司公告；天风证券研究所 
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6. 行业热点追踪 

6.1. 8月份进口动力煤 1428万吨，同比增长 18.21% 

海关总署公布的最新数据显示，2019年 8月份，中国进口动力煤（包含烟煤和次烟煤，但
不包括褐煤）1428万吨，同比增加 220万吨，增长 18.21%，环比增加 70万吨，增长 5.15%。
（煤炭资源网） 

6.2. 8月份进口炼焦煤 907万吨，同比增长 29.6% 

海关总署公布的最新数据显示，2019年8月份，中国进口炼焦煤 907万吨，同比增长 29.6%，
环比增加 132万吨，增长 17.03%。（煤炭资源网） 

6.3. 8月份中国进口无烟煤 35万吨，同比下降 48% 

海关总署公布的最新数据显示，2019年 8月份，中国进口无烟煤 35万吨，同比下降 48%，
环比减少 37万吨，下降 51.39%。（煤炭资源网） 

6.4. 江苏煤监局开展煤矿专项监察和国庆节前督查 

江苏煤监局 9月份组织开展了煤矿安全投入及建设项目安全设施“三同时”专项监察和国
庆节前督查。按《关于开展全省矿山安全生产大排查大整治坚决防范遏制重特大事故的通
知》部署，结合当前煤矿安全生产重点工作，开展了煤矿安全投入及建设项目安全设施“三
同时”专项监察和国庆节前督查。（煤炭资源网） 

6.5. 2019年 1-8月份电力工业运行简况 

1-8 月份，全社会用电量同比增长，第三产业和城乡居民用电增长是全社会用电增长的主
要动力；工业和制造业用电量增速同比回落；除化工行业，其他高载能行业当月用电量均
实现正增长；全国发电设备累计平均利用小时同比降低，其中火电降低较多。（煤炭资源
网） 

6.6. 发改委核准批复了山西、内蒙 3个煤矿项目，产能 2500万吨 

国家发改委 9 月 26 日发布通知，核准批复了山西阳泉矿区泊里煤矿、内蒙古贺斯格乌拉
矿区农乃庙鲁新煤矿、内蒙古纳林河矿区白家海子煤矿等 3个煤矿项目。上述 3个煤矿项
目均属于煤炭产能置换项目，合计产能 2500万吨/年。（煤炭资源网） 

6.7. 山西焦煤 38家煤矿开展秋季停电检修或放假休息 

9为确保国庆期间的安全稳定，山西焦煤 38家煤矿（选煤厂）将开展秋季停电检修（或放
假休息），以消除安全隐患，堵塞漏洞，为安全生产奠定良好基础。（煤炭资源网） 
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7. 煤炭行业个股表现 

表 4：煤炭行业个股表现 

证券代码 证券简称 
周收盘价

（元） 

周涨跌幅

（%） 

总市值  

（亿元） 

EPS（元） PE 

2018 2019 2018 2019 

000552.SZ 靖远煤电 2.49  -3.49  56.95      

000571.SZ 新大洲 A 2.35  -1.67  19.13          

000723.SZ 美锦能源 9.29  -12.61  380.82      

000780.SZ 平庄能源 3.05  -4.39  30.94          

000933.SZ 神火股份 4.45  -3.47  84.57   0.19   23.32  

000937.SZ 冀中能源 3.53  -1.94  124.73    0.24    14.42  

000968.SZ 蓝焰控股 10.67  -3.44  103.23   0.78   13.62  

000983.SZ 西山煤电 5.89  -2.81  185.61    0.64    9.15  

002128.SZ 露天煤业 8.29  -1.19  159.30   1.32   6.28  

002753.SZ 永东股份 8.02  -4.86  26.73          

600121.SH 郑州煤电 2.40  -2.83  29.24   0.12   20.74  

600123.SH 兰花科创 6.54  -2.53  74.71    0.91    7.16  

600157.SH 永泰能源 1.47  -3.92  182.66   0.05   30.00  

600188.SH 兖州煤业 10.69  -3.52  457.83    1.77    6.03  

600348.SH 阳泉煤业 5.20  -1.70  125.06   0.85   6.12  

600395.SH 盘江股份 5.15  -1.90  85.24    0.63    8.17  

600397.SH *ST安煤 2.33  -6.05  23.07      

600403.SH 大有能源 3.45  -4.17  82.48          

600408.SH ST安泰 2.26  -4.24  22.75      

600508.SH 上海能源 9.01  -2.49  65.12          

600546.SH 山煤国际 6.11  -5.12  121.13   0.50   12.21  

600714.SH 金瑞矿业 5.84  -4.73  16.83          

600721.SH 百花村 5.52  -4.50  22.10      

600725.SH 云煤能源 2.84  -4.05  35.00          

600740.SH 山西焦化 7.75  -1.65  117.49   1.10   7.03  

600792.SH 云煤能源 3.27  -4.39  32.37          

600971.SH 恒源煤电 5.56  -2.28  66.72   0.99   5.63  

600997.SH 开滦股份 5.53  -3.83  87.81    0.83    6.63  

601001.SH 大同煤业 4.23  -2.53  70.80   0.50   8.50  

601011.SH 宝泰隆 5.18  -4.78  83.45          

601015.SH 陕西黑猫 3.41  -7.59  55.58      

601088.SH 中国神华 18.69  -4.64  3563.53    2.22    8.42  

601101.SH 昊华能源 5.46  -3.19  65.52   0.67   8.13  

601225.SH 陕西煤业 8.78  -2.44  878.00    1.13    7.79  

601666.SH 平煤股份 3.81  -3.30  89.96   0.51   7.46  

601699.SH 潞安环能 7.33  -2.66  219.27    1.09    6.74  

601898.SH 中煤能源 4.78  -1.65  553.05   0.45   10.69  

601918.SH 新集能源 2.91  -2.35  75.38    0.41    7.09  

600985.SH 雷鸣科化 10.12  -2.69  219.85   1.67   6.06  

0639.HK 首钢资源 1.66  -4.05  88.01    0.24    6.97  

注：股价取自 9月 27日收盘价，EPS、PE为Wind一致预测 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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