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——电子行业周报（20190929） 

 川财周观点 

5G 基站建设推进，各大厂商 5G 手机陆续上市出货，与之相关的 5G 智能设备

也有望进一步推进。目前，国家 5G 战略逐步部署，9月 26 日，上海发布《上

海 5G 产业发展和应用创新三年行动计划（2019-2021 年）》，未来将重点发

展 5G 关键芯片和 5G 智能终端“两强产业”，培育射频器件及测试设备、5G

通信模块、光通信器件和模块、5G 通信设备等。致力于实现三大目标：一是

产业规模大幅提升，到 2021 年全市 5G 制造业、软件和信息服务业、应用产

业规模均达到 1000 亿元，5G 产业链企业数量超过 300 家，5G 龙头企业进入

全国电子百强 5家以上，百亿元规模企业 8家以上；二是重点环节加快突破，

到 2021 年形成 5G 产业集聚的“五极”，5G 芯片达到世界领先的 5nm 工艺水

平，中高频射频关键器件、光器件等产业瓶颈初步实现突破，5G 测试设备、

模块、终端、基站设备实现规模量产；三是创新应用广泛部署，到 2021 年，

5G 应用聚焦 10大重点垂直行业领域，建设 10 个 5G 创新应用示范基地，打造

100 家 5G 创新应用企业，培育 1000 个 5G 创新应用项目。在此背景下，关注

相关优质标的：设计公司圣邦股份、景嘉微、紫光国微、汇顶科技、卓胜微、

闻泰科技、博通集成，设备公司北方华创、中微公司，电子元件公司沪电股

份、生益科技、立讯精密、鹏鼎控股、顺络电子等。 

 市场表现 

本周川财信息科技指数下跌 3.42%，本周上证综指下降 2.47%，创业板指下降

3.37%，沪深 300 下降 2.11%，电子行业指数下降 4.22%。电子行业指数板块

排名 23/28，整体表现一般。周涨幅前三的个股为睿能科技、硕贝德、激智科

技，涨幅分别为 22.54%、19.70%、13.37%。跌幅前三的个股为惠伦晶体、天

津普林、泰晶科技，跌幅分别为 19.48%、17.30%、16.99%。    

 行业动态 

ARM 与台积电 26 日共同宣布，发布业界首款采用台积电先进的 CoWoS 封装解

决方案，内建 arm 多核心处理器，并获得硅晶验证的 7纳米小芯片（Chiplet）

系统。（半导体产业观察）；小米举行新品发布会，发布两款 5G 旗舰小米 9Pro

和 MIX Alpha，及新品电视、MIUI11 等。（半导体产业观察）。 

 公司公告 

韦尔股份（603501）：使用募集资金对全资子公司豪威半导体增资，增资金

额为 3 亿元，用于募投项目“晶圆测试及晶圆重构生产线项目（二期）”的

建设。 

 风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局的影响。 
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一、川财周观点 

5G 基站建设推进，各大厂商 5G 手机陆续上市出货，与之相关的 5G 智能设

备也有望进一步推进。目前，国家 5G 战略逐步部署，9 月 26 日，上海发布

《上海 5G 产业发展和应用创新三年行动计划（2019-2021 年）》，未来将重

点发展 5G 关键芯片和 5G 智能终端“两强产业”，培育射频器件及测试设备、

5G 通信模块、光通信器件和模块、5G 通信设备等。致力于实现三大目标：

一是产业规模大幅提升，到 2021 年全市 5G 制造业、软件和信息服务业、应

用产业规模均达到 1000 亿元，5G 产业链企业数量超过 300 家，5G 龙头企业

进入全国电子百强 5 家以上，百亿元规模企业 8 家以上；二是重点环节加快突

破，到 2021 年形成 5G 产业集聚的“五极”，5G 芯片达到世界领先的 5nm

工艺水平，中高频射频关键器件、光器件等产业瓶颈初步实现突破，5G 测试

设备、模块、终端、基站设备实现规模量产；三是创新应用广泛部署，到 2021

年，5G 应用聚焦 10 大重点垂直行业领域，建设 10 个 5G 创新应用示范基地，

打造 100 家 5G 创新应用企业，培育 1000 个 5G 创新应用项目，应用产业规

模超过 1000 亿元。相关优质标的包括设计公司圣邦股份、景嘉微、紫光国微、

汇顶科技、卓胜微、闻泰科技、博通集成，设备公司北方华创、中微公司，电

子元件公司沪电股份、生益科技、立讯精密、鹏鼎控股、顺络电子等。 

 

二、市场表现 

2019 年初至今，上证综指上涨 17.57%，创业板指上涨 31.75%，沪深 300 上

涨 27.97%，电子行业指数上涨 55.92%。2018 年初至今，电子行业指数下降

10.14%。本周电子行业指数下降 4.22%，涨幅居 28 个子板块中第 23。   

图 1： 2018 年初至今板块市场表现  图 2： 2019 年初至今板块市场表现  

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所    资料来源：wind，川财证券研究所  
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本周上证综指下降 2.47%，深证成指下降 3.36%，创业板指下降 3.37%，沪

深 300 下降 2.11%，电子行业指数下降 4.22%。本周仅有银行板块上涨，涨

幅 0.85%，跌幅较小的板块分别是食品饮料、休闲服务，跌幅分别为-0.91%、

-1.95%；跌幅前三的板块分别是农林牧渔、国防军工、有色金属，跌幅分别

为 6.86%、6.79%、5.36%。            

              

图 3： 一周行业表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

本周电子板块二级子板块中，半导体、元件、电子制造、光学光电子分别下跌

5.72%，6.56%，2.94%，2.84%。电子板块三级行业中，涨幅前三的是光学

元件(申万)、电子系统组装(申万)、显示器件Ⅲ(申万)，涨幅分别为 7.10%、

-1.62%、-3.81%。         

          

表格 1. 电子二、三级行业表现 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 

801081.SI 半导体(申万) 2580.37  -5.72  

801082.SI 其他电子Ⅱ(申万) 4591.73  -5.56  

801083.SI 元件Ⅱ(申万) 4536.76  -6.56  

801084.SI 光学光电子(申万) 1436.93  -2.84  

801085.SI 电子制造Ⅱ(申万) 4834.68  -2.94  

850811.SI 集成电路(申万) 3034.78  -5.72  
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850812.SI 分立器件(申万) 1255.61  -7.70  

850813.SI 半导体材料(申万) 2703.02  -4.52  

850822.SI 印制电路板(申万) 4405.76  -7.17  

850823.SI 被动元件(申万) 3945.58  -5.30  

850831.SI 显示器件Ⅲ(申万) 1093.12  -3.81  

850832.SI LED(申万) 1571.76  -4.70  

850833.SI 光学元件(申万) 3515.46  7.10  

850841.SI 其他电子Ⅲ(申万) 4602.79  -5.56  

850851.SI 电子系统组装(申万) 3075.41  -1.62  

850852.SI 电子零部件制造(申万) 6547.01  -3.98  

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

本周电子板块，周涨幅前五的个股为睿能科技、硕贝德、激智科技、旭光股份、

水晶光电，涨幅分别为 22.54%、19.70%、13.37%、9.75%、8.70%。跌幅前

五的个股为惠伦晶体、天津普林、泰晶科技、广东骏亚、晓程科技，跌幅分别

为 19.48%、17.30%、16.99%、16.71%、16.14%。      

           

表格 2. 电子板块涨跌幅前十个股 

周涨幅 TOP10 周跌幅 TOP10 

股票代码 股票简称 周涨跌幅/% 股票代码 股票简称 周涨跌幅/% 

603933.SH 睿能科技 22.54 300460.SZ 惠伦晶体 -19.48 

300322.SZ 硕贝德 19.70 002134.SZ 天津普林 -17.30 

300566.SZ 激智科技 13.37 603738.SH 泰晶科技 -16.99 

600353.SH 旭光股份 9.75 603386.SH 广东骏亚 -16.71 

002273.SZ 水晶光电 8.70 300139.SZ 晓程科技 -16.14 

002241.SZ 歌尔股份 8.22 300340.SZ 科恒股份 -16.02 

002456.SZ 欧菲光 8.14 603068.SH 博通集成 -16.00 

002156.SZ 通富微电 7.58 002937.SZ 兴瑞科技 -15.62 

002745.SZ 木林森 6.90 002636.SZ 金安国纪 -15.57 

603160.SH 汇顶科技 6.46 300545.SZ 联得装备 -14.96 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

三、行业动态 

1. 9 月 21 日，在 2019 世界制造业大会上，合肥市政府与长鑫存储技术有限公司、

华侨城集团有限公司、北方华创科技集团股份有限公司等举行了合肥长鑫集成

电路制造基地项目签约仪式。合肥长鑫集成电路制造基地项目总投资超过 2200

亿元，其中长鑫 12 英寸存储器晶圆制造基地项目总投资 1500 亿元，是安徽省

单体投资最大的工业项目；空港集成电路配套产业园总投资超过 200 亿元，位
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于长鑫存储项目以西；合肥空港国际小镇总投资约 500 亿元，规划面积 9.2 平

方公里，总建筑面积 420 万平方米，位于长鑫存储项目以北。（半导体产业观

察） 

2. 广州粤芯半导体技术有限公司在广州举行“粤芯 12英寸晶圆项目投产启动活动。

该项目一期投资 100 亿元，达产后将实现月产 4 万片 12 英寸晶圆的生产能力，

产品包括微处理器、电源管理芯片、模拟芯片、功率分立器件等，满足物联网、

汽车电子、人工智能、5G 等创新应用的模拟芯片需求。二期投资额约约 188

亿元，月产能将达 4 万片 12 英寸晶圆芯片。（半导体产业观察） 

3. 9 月 24 日下午，小米公司在小米科技园举行新品发布会，发布两款 5G 旗舰，

小米新品电视 MIUI 11 等。其中，小米 MIX Alpha 为 5G 环绕屏概念手机，机

身正面、侧面、背面都被一整块屏幕所环绕，屏占比高达 180.6%；拍照采用 1

亿像素，1/1.33”超大感光元件，超高解析力；材质使用航天级钛合金+蓝宝石

玻璃盖板+精密陶瓷，目前售价 19999 元，预计于 12 月上市（小米） 

4. 华为旗下全资子公司哈勃科技投资有限公司出手投资了深思考人工智能机器人

科技（北京）有限公司。据了解，深思考是国内人工智能第一梯队的企业，这

也是华为首次投资国内的人工智能企业。此前，通过哈勃投资，华为已经投资

了第三代半导体材料领域的山东天岳先进材料科技有限公司、集成电路设计公

司杰华特微电子（杭州）有限公司。（半导体产业观察） 

5. 2019 杭州云栖大会上，阿里巴巴发布自主研发的 AI 芯片——含光 800，它在未

来将主要用于云端视觉场景，未来还可应用于医疗影像、自动驾驶等领域。含

光 800 是目前全球最强 AI 芯片，性能和能效比均为第一，1 颗含光 800 的算力

相当于 10 颗 GPU。含光 800 芯片在业界标准的 ResNet-50 测试中，推理性能

达到 78563 IPS，比目前业界最好的 AI 芯片性能高 4 倍；能效比 500 IPS/W，

是第二名的 3.3 倍。（半导体产业观察） 

6. 9 月 25 日，东莞市推进粤港澳大湾区建设第三批重大项目集中开工活动举行，

本次集中开工重大项目 36 个，总投资达 1118.4 亿元，其中包括紫光芯云产业

城项目一期等。紫光芯云产业城项目一期项目位于滨海湾新区，投资规模高达

621 亿元，用地面积 1000 亩，将建设 5G 技术研究院产业中心、紫光云华南总

部基地产业中心、物联网技术研发和应用产业中心、智能汽车芯片研发应用和

销售产业中心、SSD 研发事业部产业中心。（半导体产业观察） 

7. 上海市经济和信息化委员会发布《上海 5G 产业发展和应用创新三年行动

计划（2019-2021 年）》（以下简称《三年行动计划》），指出到 2021

年上海全市 5G 产业将实现“三个千亿”的目标，即 5G 制造业、软件和
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信息服务业、应用产业规模均达到 1000 亿元。（半导体产业观察） 

8. 高效能运算领域的领导厂商 ARM 与晶圆代工龙头台积电 26 日共同宣布，

发布业界首款采用台积电先进的 CoWoS 封装解决方案，内建 arm 多核心

处理器，并获得硅晶验证的 7 纳米小芯片（Chiplet）系统。台积电表示，

此款概念性验证的小芯片系统成功地展现在 7 纳米 FinFET 制程及 4GHz 

arm 核心的支援下打造高效能运算的系统单芯片（System-on-Chip,SoC）

之关键技术。同时也向系统单芯片设计人员演示运作时脉 4GHz 的芯片内

建双向跨核心网状互连功能，及在台积电 CoWoS 中介层上的小芯片透过

8Gb/s 速度相互连结的设计方法。（半导体产业观察） 

 

四、公司公告 

 

表格1： 一周公司公告 

股票简称 公告类型 公司公告（0923-0929） 

证通电子 项目中标 

公司、昆明摩宝科技有限公司、Synesis IT Ltd.、Ethics Advanced 

Technology Ltd.四家公司组成的联合体于近期与孟加拉税务委员

会签署了《电子税控管理系统的设备安装、调试和运行服务合同》。

公司主要为其提供 10 万台电子税控设备（EFD，即税控管理终端）

和 500 台销售数据控制器（SDC，即为支付信息采集信息终端部件）

定制开发生产，并提供安装、相关软件 APP 开发、维护服务。合同

有效期五年，合同总金额约为 3751.57 万美元（含税金额），公司

所占的金额约占总金额的 40%，即约为 1500 万美元（折合约 10590

万元人民币，含税金额）。 

同兴达 股权收购 

董事会审议通过了《关于收购赣州市展宏新材科技有限公司 51%股

权的议案》，同意收购王军民先生所持展宏新材 51%股权，交易金

额为人民币 1020 万元。 

易德龙 对外投资 
公司使用自有资金 450 万美金投资设立香港全资子公司 ELB 

INTERNATIONAL LIMITED（易路宝国际有限公司）。 

韦尔股份 股权激励 
向激励对象首次授予股票期权，股票期权激励计划授予日为 2019

年 9 月 25 日，股票期权激励计划授予数量为 946.23 万份。 

华灿光电 设立基金 

公司全资孙公司天津光华与公司子公司华灿光电（浙江）有限公司

所共同设立的天津海河灿芯半导体股权投资合伙企业（有限合伙），

拟募集资金 30 亿元。 

视源股份 设立基金 

公司与广州市新兴产业发展基金管理有限公司、广州凯得金融控股

股份有限公司作为有限合伙人以新增入伙的方式参与设立广州黄

埔视盈科创股权投资合伙企业（有限合伙）（股权投资基金）。股

权投资基金规模 3亿元，公司以自有资金出资 9000 万元，占增资
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后的股权投资基金出资总额比例为 30%。 

伊戈尔 股权收购 

拟出资 1079.60 万元收购自然人魏欣持有公司的控股子公司株式

会社イーグルライズジャパン（日本伊戈尔）30%的股权，本次交

易完成后，日本伊戈尔成为公司的全资子公司。 

弘信电子 股权激励 

向 2019 年股票期权激励计划激励对象授予股票期权，授权日为

2019 年 9 月 26 日，股票期权授予数量为 600 万份，股票期权行权

价格为 26.71 元/份。 

凯盛科技 合并公司 

拟对下属的全资子公司安徽省蚌埠华益导电膜玻璃有限公司进行

吸收合并。吸收合并完成后，合并方凯盛科技继续存续，被合并方

蚌埠华益依法注销。 

韦尔股份 公司增资 

使用募集资金对全资子公司增资，增资标的名称为豪威半导体（上

海）有限责任公司，增资金额为人民币 3亿元。增资资金来源为上

海韦尔半导体股份有限公司发行股份购买资产配套募集资金。增资

金额用于募投项目“晶圆测试及晶圆重构生产线项目（二期）”的

建设。 

资料来源：wind，公司公告，川财证券研究所 

 

风险提示 

行业景气度不及预期 

电子行业景气度下滑，可能会带来全行业需求疲软 

技术创新对传统产业格局的影响 

技术创新可能会使得原有的产业格局发生变化，甚至淘汰部分传统行业 
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