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[Table_Finance]  投资要点 
 市场回顾 

本周沪深 300下降 2.11%，创业板下降 3.37% ，其中通信板块下降 4.66%，
板块价格表现弱于大盘；通信（中信）指数的 128 支成分股本周内换手率
为 1.91%；同期沪深 300 成份股换手率为 0.27%，板块整体活跃程度强于
大盘。 

通信板块个股方面，本周涨幅居前五的公司分别是：亚联发展（25.78% ）、
硕贝德（19.70%）、凯乐科技（11.96%）、纵横通信（7.97%）、工业富
联（4.00%）；跌幅居前五的公司分别是：深南股份（-19.43%）、超讯通
信（-13.98%）、中光防雷（-13.17%）、光弘科技（-12.71%）、拓维信
息（-12.32%）。 

 核心观点 

亚马逊发布 15 款硬件产品，智能家居市场持续增长。9 月 25 日，亚马
逊在本次秋季新品发布会上推出 15 款硬件产品，包括无线耳机 Echo 
Buds、高端智能音箱 Echo Studio、配有内置麦克风、搭载 Alexa 的
智能眼镜 Echo Frames 等，除了推出多款硬件产品，还对 Alexa 进
行了更新，亚马逊试图通过可穿戴设备推动 Alexa 语音助手进一步向市
场渗透，争夺智能家居市场份额，据 Strategy Analytics 预测，到 201
9 年，消费者在智能家居相关硬件、服务和安装费用上的支出将达到 1
030 亿美元，并将以 11％的复合年均增长率增长到 2023 年的 1570 亿
美元。随着人们对智能家居解决方案功能和优势的认识不断提高，消费
者对智能家居的采用正在持续增长，我们认为，5G 市场将是一个从简
到繁、由浅至深的发展过程，5G 的高可靠低延迟、切片技术等需要时
间培育完善，预计用户要到 2020 年下半年或年底才能有明显感知，5
G 相关应用的深度与广度也将伴随网络的向前发展而逐渐铺开，最终得
到普及性应用。 

智能手机出货量呈现最大降幅，5G 有望驱动手机市场回暖。据 Gartn
er 最新报告预测，2019 年全球设备（包括个人电脑、平板电脑和手机）
的出货量将下降 3.7%，其中智能手机市场下降 3.2%，是有史以来该类
型设备所出现的最大降幅；同时，由于 5G 技术所带来的影响，5G 手
机销售量将持续增长，预计 2020 年智能手机市场销量将增长 2.9%。G
artner 预计到 2023 年，5G 手机的市场份额将从 2020 年的 10%增长至
56%。手机厂商方面，各厂商将业务重点放至 5G 领域多家厂商发布 5
G 手机，华为发布 Mate 30 搭载麒麟 9905G 基带芯片，小米发布 MI
X 3 5G 手机，发布 MIX Alpha 5G 环绕屏概念手机，定价 19999 元。
我们认为，5G 手机将在 2020 年起将逐步快速起量，中高端 5G 手机最
先上市，随后中低端手机上市，产品迭代速度较快，5G 与 4G 手机有
望在 2023 年形成黄金交叉。对于手机厂商而言，面对 5G 手机市场，
各大手机品牌厂商需要更多的投入去抢占市场份额，在迭代速度较快的
情况下，手机品牌厂商将有更大的意愿选择 ODM 厂商进行合作。 

北斗三号新增两颗卫星，全球组网发射进入倒数计。9 月 23 日，我国
在西昌卫星发射中心以“一箭双星”方式成功发射第四十七、四十八颗
北斗导航卫星，两颗卫星均属于中圆地球轨道卫星，是目前在建的我国
北斗三号系统的组网卫星，目前北斗卫星导航系统全球组网发射已进入
倒计数。自 1994 年我国启动北斗一号系统工程建设，按照“三步走”
发展战略，如今，北斗已成为全球卫星导航系统中不可忽视的重要力量。
从产业链的角度看，上游芯片等核心零部件自主可控有望实现技术突
破，同时下游应用需求的扩大与相关基础设施的不断完善，未来在上游
核心零部件领域具备技术优势，与积极向行业应用及大众应用市场拓展
的公司有望充分享受北斗产业快速发展所带来的市场红利。 

投资建议：5G 手机产业重点推荐闻泰科技，关注电连技术、卓盛微、信
维通信、硕贝德等；跟随 5G 向上开支周期：中兴通讯、烽火通信和中国
铁塔；小基站：京信通信、剑桥科技、中嘉博创；物联终端：广和通、高
新兴和移为通信；智能控制器：拓邦股份与和而泰；云与边缘计算供应商：
宝信软件、光环新网和网宿科技；高速光模块：光迅科技、中际旭创、天
孚通信和新易盛；天线和射频：通宇通讯、东山精密；PCB 供应商：深南
电路、沪电股份。 

风险提示：贸易博弈长期延续、5G 投资不及预期风险、海外市场禁入风
险、技术风险、竞争风险、市场系统性风险  
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板块综述 

 本周沪深 300 下降 2.11%，中小板下降 2.83%，创业板下降 3.37%，TMT

中通信板块下降 4.66%，计算机下降 5.25%，电子下降 4.40%，传媒下

降 3.36%。 

 

来源：Wind 中泰证券研究所 

 

 

 

来源：Wind 中泰证券研究所 

 

 

 

 

 

 

图表 1：通信板块涨跌幅前五 

图表 2：中泰通信重点覆盖公司最新估值 
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本周重点公告与新闻 

公司公告 

 

   9 月 23 日 

【新易盛】现金管理：公司使用闲置自有资金 0.3 亿元购买银行结构性存

款，期限 3 个月。 

【凯乐科技】对外投资：公司与全资子公司凯乐量子共同投资人民币 1

亿元设立全资子公司凯乐应急信息，主要从事应急通信技术、应急通信设

备的研发、销售。 

【鹏博士】股份减持：公司股东通灵通拟减持公司股份不超过 0.29 亿股，

不超过占公司总股本 2%。 

【华力创通】解除质押：公司控股股东、实际控制人之一高小离解除质押

530 万股，占公司总股本的 0.86%。 

 

   9 月 24 日 

【剑桥科技】解除质押：公司控股股东 CIG 开曼解除质押 405.60 万股，

占公司总股本的 2.42%。 

【梦网集团】解除质押：公司控股股东余文胜解除质押 0.15 亿股，占公

司总股本的 1.86%。 

【中天科技】重大中标：公司中标三峡新能源江苏如东 800MW（H6、

H10）海上风电项目直流电缆采购及敷设项目，中标金额约 15.11 亿元。 

【拓邦股份】事务所变更：公司会计师事务所由瑞华变更为天职国际。 

【凯乐科技】解除质押和再质押：公司控股股东科达商贸解除质押 0.14

亿股，占公司总股本的 1.4,3%，并再质押 750 万股。 

【合众思壮】重大担保：公司拟为全资子公司时空物联提供 0.3 亿元的贷

款担保。 

 

   9 月 25 日 

【剑桥科技】关联交易：公司拟以 0.3 亿元现金出资入股海光芯创，投后

占比 4.84%，构成关联交易。 

【中天科技】解除质押：公司控股股东中天科技集团解除质押 0.22 亿股，

占公司总股本的 0.72%。 

【中天科技】现金管理：公司使用闲置募集资金 1 亿元购买结构性存款，

期限半年。 

【东软载波】现金管理：公司全资子公司上海微电子使用闲置自有资金

0.5 亿元购买了银行理财产品。 

【中际旭创】解除限售：公司解除限售限制性股票 502.30 万股，占公司

总股本的 0.70%。 

 

   9 月 26 日 

【光环新网】并购重组:公司以 0.9 亿元收购昆山公司 42.86%股权后另以

0.4 亿元增资，与金福沈签署《一致行动协议》后公司拥有昆山公司 63%

表决权。 
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【通鼎互联】预中标:公司预中标中国铁塔电力电缆产品及馈线产品集约

化电商采购项目，预计合计中标额 1.79 亿元。 

【中光防雷】解除限售:公司解除限售股份 135.79 万股，占公司总股本的

0.42%。 

【梦网集团】股份减持:公司股东松禾成长、松禾创投拟减持不超过 0.49

亿股，占公司股本的 6%。 

 

 9 月 27 日 

【二六三】增资：公司向全资子公司北京企通增资 0.76 亿元，用于云视

频服务项目。 

【金卡智能】股权质押：公司股东杨斌质押 0.11 万股，占公司总股本的

2.58%。 

【星网锐捷】现金管理：公司控股子公司星网视易以闲置自有资金 0.15

亿元购买结构性存款。 

【华星创业】政府补助：公司获得专项资金补助 368.33 万元。 

【信维通信】期权授予：公司拟向激励对象授予股票期权 0.3 亿份，约占

公司股本总额的 3.1%。 

【宜通世纪】提前回购：公司实际控制人钟飞鹏、童文伟、史亚洲合计提

前回购股票 0.28 亿股。 

 

重要新闻 

 

1、英特尔 Stratix 10 DX FPGA 规模商用：三大特性提升，满足异构计

算时代需求 

  

C114 讯 9 月 23 日（岳明）随着 AI、IoT 和 5G 三大技术的驱动融合，

对数据安全性、传输延迟、功耗和总体成本等提出了要求更高，通用 CPU

和 GPU 在面对多样化的应用市场开始力不从心，而专用 ASIC 芯片虽然

针对某一特定应用具有更高的性能，但却无法满足如今的碎片化、多样化

的应用需求。 

 

新闻类型：通信设备商 

原文链接：http://www.c114.com.cn/news/138/a1102374.html 

 

2、华为发布面向行业高效联接的 AirFlash 5G 微波企业解决方案 

  

9 月 21 日，在 2019 华为全联接大会(HUAWEI CONNECT 2019)上，华

为发布 AirFlash 5G 微波企业解决方案，为 5G 时代公共安全、能源、交

通，和园区互联等行业提供大带宽、全频段和全场景适配的高效无线联接

能力。 

 

新闻类型：通信设备商 

原文链接：http://www.c114.com.cn/news/126/a1102345.html 
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3、英特尔 CPU 路线图曝光 移动平台 14nm 用到 2020 年 

 

今年 10 月份英特尔将会推出两款新处理器，一个是酷睿 i9-9900KS，全

核 5GHz 处理器，还有就是 Cascade Lake-X 系列的 HEDT 旗舰，今年

的处理器布局基本定型。i9-9900KS 此前曾在今年的台北电脑展上展出，

是 i9-9900K 的加强版，八个核心可以全核运行在 5GHz。 

 

新闻类型：通信设备商 

原文链接：http://www.c114.com.cn/news/138/a1102298.html 

 

4、华为海思麒麟 1000 处理器曝光：5nm 工艺 已流片验证 

 

在 IFA 展会上，华为正式发布了麒麟 990 系列处理器，其中麒麟 990 5G

首发了台积电 7nm+EUV 工艺，集成了 103 亿个晶体管，这点上比苹果

A13 处理器还要领先。 

 

新闻类型：通信设备商 

原文链接：http://www.c114.com.cn/news/51/a1102523.html 

 

5、官宣：三星发布业内首款 4370 万像素 0.7μm移动图像传感器 GH1 

 

三星电子今天正式发布了业界首个 0.7 微米（μm）像素的图像传感器，

即43.7百万像素（Mp）的三星 ISOCELL Slim GH1。得益于先进的 ISOELL 

Plus 技术，新型超高分辨率 GH1 图像传感器采用超小型封装可容纳 4370

万个 0.7μm大小的像素，为超薄全显示设备提供了最佳解决方案。 

 

新闻类型：通信设备商 

原文链接：http://www.c114.com.cn/news/51/a1102519.html 

 

6、阿里达摩院量子实验室完成第一个可控量子比特研发 

 

9 月 25 日，阿里巴巴达摩院院长张建锋在云栖大会现场宣布，阿里达摩

院量子实验室完成了第一个可控的量子比特研发工作。 

 

新闻类型：通信行业讯息 

原文链接：http://www.c114.com.cn/quantum/5285/a1102732.html 

 

7、ARM：与华为合作不受影响 ARMv8/v9 都会继续 

 

由于美国的打压，今年不少公司都不得不放弃与华为的合作。在处理器授

权方面，ARM 公司与华为的合作至关重要。对与华为能否继续合作的问

题，ARM 官方今天表示已经做过清理，不论是ARMv8 还是未来的ARMv9

都会继续与华为合作。 
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新闻类型：通信设备商 

原文链接：http://www.c114.com.cn/news/126/a1102672.html 

 

8、全国首个 SA+MEC 模式的 5G 智慧园区在苏州试点 

 

机器人在车间内有序巡检，工业相机实时回传超高清图片，监控摄像头全

部接入 5G 网络……越来越多的工业设备开始“聪明起来”。近日，中国移

动江苏公司（下称江苏移动）携手华为，依托高品质 5G 网络和技术，在

苏州昆山沪光汽车电器有限公司企业园区内完成全国首个基于移动5G网

络的 SA（独立组网）+MEC（边缘计算）模式的智慧园区试点。 

 

新闻类型：通信行业讯息 

原文链接：http://www.c114.com.cn/news/94/a1102852.html 

 

9、Enea 与 CMC Networks 合作开发第二代 SD-WAN 

 

Enea（NASDAQ OMX Nordic：ENEA）26 日宣布，全球电信运营商 CMC 

Networks 选择了 Enea NFV Access 作为其第二代软件定义的广域网

（ SD-WAN）解决方案。 CMC Networks 向非洲和中东地区的客户提

供名为 CMC - Rapid Adaptive Network 的 SD-WAN 服务。 

 

新闻类型：通信运营商 

原文链接：http://www.c114.com.cn/news/213/a1103098.html 

 

10、台积电产能全线告急：7nm、10nm、16nm 均供不应求 

 

不仅仅 7nm，台积电的 16nm、12nm 以及 10nm 也开始陷入供不应求的

境地。 

 

新闻类型：通信行业讯息 

原文链接：http://www.c114.com.cn/news/212/a1103087.html 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。

其中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合

指数为基准（另有说明的除外）。 
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