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本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、亿嘉和、杰瑞股

份、华测检测、科瑞技术、拓斯达、快克股份、浙江鼎力和建设机

械等。 

长期推荐组合：徐工机械、艾迪精密、柳工、日机密封、杭氧股份、

弘亚数控、克来机电、中大力德、诺力股份、精测电子、北方华创、

锐科激光、埃斯顿、五洋停车、科沃斯、广日股份、上海机电、爱

仕达等。 

 

本周观点 

三季报发布时点临近，精选超预期标的。从已发布三季度业绩预告

的情况看，我们重点覆盖的康力电梯、雪人股份、广日股份、应流

股份等预计三季报将有较大幅度增长。 

 

其他尚未发布业绩预告的公司，我们预计： 

 

（1）三季度挖机销量淡季不淡，表现出较强韧性；后端混凝土、起

重机械等预计也保持较高景气度；同时龙头厂商市占率明显提升，

收入端增速高于行业。资产负债表端修复，业绩弹性逐渐释放，预

计三季度各工程机械厂商业绩将继续保持强劲增长态势，重点推荐

龙头整机厂商三一重工、徐工机械、中联重科，核心部件厂商恒立

液压。 

 

（2）能源安全战略不断催化，国内页岩气开发项目落地超预期，国

内各油服设备厂商订单饱满，三季报预计将继续保持景气向上。重

点推荐杰瑞股份。 

 

（3）明年 5G手机量产，会有一波自动化设备投入，5G基站的自动

化需求已经显现；5G手机的自动化需求将很快落地，不仅仅是通讯

模块的相关检测设备，也包括与结构件、屏幕盖板相关的加工装备

设备和工业机器人。从订单跟踪情况看，预计 3C自动化设备厂商三

季报有望环比改善，建议重点关注科瑞技术、拓斯达、埃斯顿、快

 走势对比 
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克股份、锐科激光等。 

 

（4）设备服务标的企业经营迎来重要拐点，华测检测精细化管理战

略持续推进，预计三季报持续保持较好态势。建设机械资产减值风

险下降、塔机租赁量价齐升，三季报有望继续超预期。重点推荐华

测检测、建设机械。 

 

风险提示 

宏观经济不及预期，竞争加剧等风险。 
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1 行业观点及投资建议 

 

三季报发布时点临近，精选超预期标的。从已发布三季度业绩预告的情况看，我们

重点覆盖的康力电梯、雪人股份、广日股份、应流股份等预计三季报将有较大幅度

增长。 

 

图表 1：机械行业三季报业绩预告摘要 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

其他尚未发布业绩预告的公司，我们预计： 

 

（1）三季度挖机销量淡季不淡，表现出较强韧性；后端混凝土、起重机械等预计也

保持较高景气度；同时龙头厂商市占率明显提升，收入端增速高于行业。资产负债

表端修复，业绩弹性逐渐释放，预计三季度各工程机械厂商业绩将继续保持强劲增

长态势，重点推荐龙头整机厂商三一重工、徐工机械、中联重科，核心部件厂商恒

立液压。 

 

（2）能源安全战略不断催化，国内页岩气开发项目落地超预期，国内各油服设备厂

商订单饱满，三季报预计将继续保持景气向上。杰瑞股份的大水马力压裂设备在国

内具备很强竞争力（存量市占率至少 50%以上），将充分受益于国内页岩气开发提速。

同时具有天然气地面设备成套生产能力，可以应用于天然气液化厂等，预计公司未

证券代码 证券简称 2019三季度业绩预告摘要 2018Q3净利润（万元）

002031.SZ 巨轮智能 净利润约8132.2万元~9939.36万元,增长80.00%~120.00% 4,517.8861

002164.SZ 宁波东力 净利润约5600万元~8400万元 -319,204.2257

002184.SZ 海得控制 净利润约1000万元~1500万元 -4,905.9643

002278.SZ 神开股份 净利润约2500万元~3000万元,增长70%~100% 1,474.3840

002367.SZ 康力电梯 净利润约18031.77万元~21140.69万元,增长190.00%~240.00% 6,217.8461

002438.SZ 江苏神通 净利润约11688.57万元~14149.32万元,增长90.00%~130.00% 6,151.8849

002552.SZ 宝鼎科技 净利润约5500万元~6300万元,增长118.35%~150.11% 2,518.9355

002621.SZ 美吉姆 净利润约7500万元~8500万元,增长459.93%~534.59% 1,339.4439

002639.SZ 雪人股份 净利润约3750万元~5000万元,增长173.48%~264.64% 1,371.2310

002801.SZ 微光股份 净利润约11345.96万元~12966.82万元,增长40.00%~60.00% 8,104.2627

002819.SZ 东方中科 净利润约3652.82万元~4435.57万元,增长40.00%~70.00% 2,135.1641

300126.SZ 锐奇股份 净利润约0万元~500万元,增长100.00%~122.26% -2,246.5558

300306.SZ 远方信息 净利润约9600万元~9635万元,增长8060.49%~8090.24% 117.6438

300411.SZ 金盾股份 净利润约9000万元~10000万元,增长49.55%~66.17% 6,374.4012

600894.SH 广日股份 预计2019年前三季度实现的净利润相比去年同期会有较大幅度增加 26,013.8598

603308.SH 应流股份 净利润增长50%以上 6,965.6267

603315.SH 福鞍股份 净利润约7500万元左右 854.3471

603966.SH 法兰泰克 预计2019年三季度净利润较上年同期上升50%以上 4,752.9987
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来业绩将快速发展。重点推荐杰瑞股份。 

 

（3）3C 自动化设备逐步复苏，明年 5G 手机量产，会有一波自动化设备投入，5G

基站的自动化需求已经显现；5G 手机的自动化需求将很快落地，不仅仅是通讯模块

的相关检测设备，也包括与结构件、屏幕盖板相关的加工装备设备和工业机器人。

从订单跟踪情况看，预计 3C 自动化设备厂商三季报有望环比改善，建议重点关注科

瑞技术、拓斯达、埃斯顿、快克股份、锐科激光等。 

 

（4）设备服务标的企业经营迎来重要拐点，华测检测精细化管理战略持续推进，预

计三季报持续保持较好态势。建设机械资产减值风险下降、塔机租赁量价齐升，三

季报有望继续超预期。重点推荐华测检测、建设机械。 

 

2 推荐组合核心逻辑跟踪 

 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 

 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、亿嘉和、杰瑞股份、华测检测、

科瑞技术、拓斯达、快克股份、浙江鼎力和建设机械等 

 

长期推荐组合：徐工机械、艾迪精密、柳工、日机密封、杭氧股份、弘亚数控、克

来机电、中大力德、诺力股份、精测电子、北方华创、锐科激光、埃斯顿、五洋停

车、科沃斯、广日股份、上海机电、爱仕达等。 

 

3 行业重点新闻 

 

【工程机械】《交通强国建设纲要》公布，工程机械行业迎来发展良机 

中国路面机械网消息，中共中央国务院印发了《交通强国建设纲要》，该《纲要》提

出了到本世纪中叶，我国实现交通强国的发展目标：到2020年，完成决胜全面建成

小康社会交通建设任务和“十三五”现代综合交通运输体系发展规划各项任务，为

交通强国建设奠定坚实基础。《交通强国建设纲要》的公布实施，对保持工程机械行

业持续稳定健康发展会起到积极作用。 
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【机器人】大兴机场智能停车楼曝光 停车机器人前景广阔 

高工机器人网消息，即将启用的大兴国际机场将配智能停车楼，在国内机场里第一

次引入机器人自动泊车功能，按照规划，这座地下1层、地上3层的停车楼一共提供

了约4200个车位。据统计，目前中国市场上已经推出或正在开发停车机器人的企业

超过20家，国内的停车机器人已经有多个项目已经落地且运行，此次大兴国际机场

引进停车机器人项目也从侧面印证了国内相关技术的不断成熟。 

 

【半导体】544亿日元，联电并购日本富士通三重12英寸晶圆厂 

全球半导体观察网消息，联华电子25日宣布，该公司已符合所有相关政府机构的成

交条件而获得最终批准，购买与富士通半导体（FSL）所合资的12英寸晶圆厂三重富

士通半导体股份有限公司 (MIFS) 全部的股权，完成并购的日期订定于2019年10月1

日。MIFS成为联华电子完全独资的子公司后，将更名为United Semiconductor Japan 

Co.，Ltd。（USJC）。 

 

【锂电池】锂盐巨头开启抢签“长单”模式 

高工锂电网消息，受全球新能源汽车及储能领域快速发展影响，主流整车企业及动

力电池企业纷纷将保障原材料供应视为扩张及发展的前提。与上游锂盐厂商签订长

单，成为其维稳原材料长期稳定供应的重要手段。9月24日晚间，天齐锂业旗下全资

子公司TLK与Northvolt签订长期供货协议。TLK将向后者销售氢氧化锂，协议期为

2020年至2025年。 

 

【光伏】国务院：明年起取消煤电联动，推进电价市场化 

据新华社消息，26日召开的国务院常务会议决定，对尚未实现市场化交易的燃煤发

电电量，从明年1月1日起，取消煤电价格联动机制，将现行标杆上网电价机制，改

为“基准价＋上下浮动”的市场化机制。这意味着，我国将告别已经实行了15年的

煤电联动机制。这一部署的核心是市场化，即进一步加大电力体制改革力度，加快

建立市场化电价形成机制。 

 

【油服】中国又发现442亿立方“大气田” 

据中国证券网报道，我国中石化在鄂尔多斯盆地油气勘探获得重大进展，又新增探
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明储量442亿立方米。截至目前，位于盆地北部鄂尔多斯市境内的东胜气田累计探明

储量达1239亿立方米。据悉，这也是近20年来我国先后发现大牛地、苏里格等气田

并进入规模开发之后发现的又一座大气田。据测算，近千亿立方米探明储量可建成

20亿立方米年产能，相当于我国元坝气田年产能的一半，可满足1000万个家庭用气

需求。 

 

4 重点公司公告 

4.1 经营活动相关 

 

【三丰智能】公司控股子公司湖北众达智能停车设备有限公司收到黄石市城发停车

管理有限公司发出的《中标通知书》，经招标单位评审确认，确定众达停车为“黄石

市城区立体车库建设项目”的中标单位， 预计中标金额约为921.2万元（具体以合同

签订金额为准）。 

 

【威海广泰】公司取得与军方某部签订的一批《装备订购合同》，合同合计金额为5.16

亿元，占公司2018年度经审计营业收入的23.57%，占军品营业收入的176.58%，项目

的实施将对2019年和2020年经营成果产生重大的积极影响。 

 

【龙马环卫】公司中标乐东县城乡环卫一体化项目运营服务项目，合作期限为9年

（3+3+3年，服务期内考核合格后自动顺延），合同总金额17.86亿元。 

 

【天奇股份】公司为“广汽丰田汽车有限公司GTMC#4涂装车间工程内搬送设备项目、

PTED搬送设备项目及WT搬送设备项目”的中标单位，中标金额合计为人民币6962

万元，占公司最近一个经审计会计年度（2018年）营业总收入的1.71%。 

 

【振华重工】公司与广州南沙联合集装箱码头有限公司签订《广州港南沙港区四期

工程集装箱码头自动化装卸系统采购项目(一期)》合同，总金额约为人民币16.38亿元，

预计将于2021年投入试运营。 

 

4.2 资本运作相关 
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【三一重工】公司控股股东三一集团有限公司的一致行动人毛中吾、袁金华、周福

贵因个人资金需求，拟从2019年10月23日至2020年4月22日期间，通过集中竞价的方

式分别减持747万股、566万股、223万股，减持价格按市场价格确定。 

 

【捷佳伟创】公司股东、公司董事、副总经理伍波先生和公司股东、公司监事会主

席张勇先生计划自本公告披露之日起15个交易日之后的6个月内以集中竞价方式减

持公司股份分别不超过256万股，占公司总股本比例0.80%。 

 

【卓郎智能】 2019年9月25日，公司通过集中竞价交易方式首次回购公司股份300万

股，已回购股份占公司总股本的0.16%，支付总金额为2166万元（不含交易费用）。 

 

【巨星科技】公司拟以现金方式间接收购中策橡胶11.44%股权。综合考虑上市公司

资金安排、交易付款进度、融资安排等因素影响，公司将通过专为本次交易设立的

持股平台中策海潮对中策橡胶实施收购。 

 

5 板块行情回顾 

 

本期（9月23日-9月27日），沪深300下跌2.1%，机械设备下跌4%。细分子行业看，

光伏设备涨幅最大，上涨4.04%，其中罗伯特科上涨11.15%；船舶运输设备跌幅最大，

其中中船科技下跌12.41%。 

 

图表2：29个wind一级行业本周涨跌幅 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表3：子行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金融行业从业八年，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

钱建江：太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究中心，

2017年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文：太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 

崔文娟：太平洋证券机械行业分析师，复旦大学经济学院硕士。曾就职于安信证券研究中心，

2019年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

徐也：太平洋证券机械行业助理分析师，英国 Strathclyde 大学海上石油平台专业硕士，曾

就职于西南证券研发中心，于 2017 年 7 月加盟太平洋证券。 
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