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一汽轿车 270 亿重组方案获国资委同意 

――新能源汽车行业周报 
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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 1.93%，汽车及零部件板块下跌 3.82%，跑

输大盘 1.89 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 3.86%；商用车子行业下跌

5.03%；汽车零部件子行业下跌 3.75%；汽车经销服务子行业下跌 3.86%。 

个股方面，涨幅居前的有模塑科技、浩物股份、*ST 庞大、越博动力、南京

聚隆；跌幅居前的有中国中期、力盛赛车、跃岭股份、八菱科技、南方轴承。 

 行业新闻 

1）国家发改委：广深等已放宽或取消汽车限购，有条件地区会跟进；2）又

签五家企业，恒大新能源要造 15 款新能源车；3）大众开始在自有生产线试

生产动力锂电池；4）三季度交付量有望刷新纪录，特斯拉上海工厂量产或推

迟；5）布局智能网联/大数据，长城与华为再牵手。 

 公司新闻 

1）一汽夏利与南京博郡拟成立合资公司天津博郡；2）广汽集团与丰田在新

能源汽车等领域深化合作；3）长安与福特深化合作，发布长安福特加速计划；

4）一汽轿车 270 亿重组方案获国资委同意，置入一汽解放增强盈利能力；5）

中国一汽增资赛轮轮胎子公司赛亚检测。 

 本周行业策略与个股推荐 

政府部门持续喊话促进汽车消费，破除消费限制，随着未来有条件地区陆续

跟进，新能源汽车消费有望受益。我们坚持认为，新能源汽车行业正走向“消

费分级”，在国内外车企加大投资布局以形成良性竞争的局面下，依靠双积分

政策与新能源汽车消费刺激政策推动，新能源汽车的性价比将逐步提升，销

量预计仍将保持一定增速；对于燃料电池汽车，国家和地方的支持政策频繁

发布，同时企业对产业链的布局也加大，燃料电池汽车发展将不断向好。我

们认为，持续提质降本仍然是新能源汽车产业改善供给、激发终端需求的关

键，行业将持续分化，建议关注具备技术储备和客户渠道优势的优质龙头企

业，推荐比亚迪（002594）、宇通客车（600066）、宁德时代（300750，电

新组覆盖）、先导智能（300450）。 
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智能汽车方面，最新《交通强国建设纲要》明确提出加强智能网联汽车研发，

政府加速推进自动驾驶发展，在政策的保驾护航下，随着技术的不断进步与

成熟，未来智能网联汽车量产和商业化应用可期；同时车企、信息通信企业

和互联网企业的合作持续不断深入，随着 5G 研发应用进程加快，智能网联

汽车产业的发展将提速，更多的“爆款”产品推动供给创造需求效应将显现，

未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS

领域的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、德赛

西威（002920）、保隆科技（603197）、均胜电子（600699）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推

广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 1.93%，汽车及零部件板块下跌 3.82%，跑输大

盘 1.89 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 3.86%；商用车子行业下跌 5.03%；

汽车零部件子行业下跌 3.75%；汽车经销服务子行业下跌 3.86%。 

个股方面，涨幅居前的有模塑科技（14.90%）、浩物股份（8.96%）、*ST 庞大

（8.26%）、越博动力（8.09%）、南京聚隆（7.26%）；跌幅居前的有中国中期

（-26.41%）、力盛赛车（-23.63%）、跃岭股份（-18.72%）、八菱科技（-14.61%）、

南方轴承（-13.01%）。 

图 1：汽车板块走势（%，09.23-09.27） 
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资料来源：wind，渤海证券 

 

图 2：汽车板块涨幅居前的个股（09.23-09.27）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（09.23-09.27） 
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2.行业重要信息 

1、国家发改委：广深等已放宽或取消汽车限购，有条件地区会跟进。9 月 24 日，

庆祝中华人民共和国成立 70 周年活动新闻中心在梅地亚中心二层新闻发布厅举

办第一场新闻发布会。国家发展和改革委员会副主任、国家统计局局长宁吉喆在

回答关于形成强大国内市场问题时表示，要促进消费更新升级，积极推动汽车、

家电、电子消费品以旧换新。要破除汽车消费的限制，目前广州、深圳等城市已

经放宽或取消了限购规定，西安、昆明等城市也正在考虑，后续一些具备条件的

地区也会陆续跟进。（来源：澎湃新闻） 

2、又签五家企业，恒大新能源要造 15 款新能源车。9 月 25 日，恒大新能源汽

车集团与德国 FEV、德国 EDAG、德国 IAV、奥地利 AVL 和加拿大 MAGNA（麦

格纳）五家汽车工程企业就研发设计战略合作，举行了签约仪式。未来，恒大将

与这五家公司共同研发 15 款新能源车型，覆盖顶级型、超豪华型、豪华型、尊

享型、舒适型、经典型等全系列产品。（来源：汽车之家） 

3、大众开始在自有生产线试生产动力锂电池。日前，大众汽车表示，已经在德

国萨尔茨吉特的卓越中心（Center of Excellence）开设了一条动力电池试验生产

线，大约有 300 名专家参与了开发，这被看作是大众进军电动车市场的又一个里

程碑。未来，大众将在这里与瑞典初创公司 NorthVolt 建立一个完整的电池制造

工厂。（来源：汽车之家） 

4、三季度交付量有望刷新纪录，特斯拉上海工厂量产或推迟。北京时间 9 月 27

日，据 Electrek 报道称，特斯拉创始人埃隆·马斯克在发给员工的内部信中透露，

第三季度特斯拉有望交付超过 10 万辆车辆，创下公司的季度交付纪录。除了交

付量创历史新高，公司的另一个利好消息是上海超级工厂投产在即。据澎湃新闻

9 月 26 日报道，特斯拉上海超级工厂的主体已经建设完成，冲压车间、涂装车间、

总装车间等具备了生产能力，首辆白车身已经下线，今年底前将可以投入生产。

但上海超级工厂短期内可能无法达到每周 3000 辆的生产能力。JL Warren 资本

的调研报告显示，上海工厂要实现每周 1000 至 2000 辆的量产目标可能要等到明

年年中，今年第四季度主要是负责调试。（来源：新京报网） 

5、布局智能网联/大数据，长城与华为再牵手。9 月 24 日，华为技术有限公司又

与长城汽车股份有限公司签署了战略合作协议，双方将在智能网联、云服务和大

数据、出行服务等领域展开合作。这并非长城汽车与华为的首次合作。去年 3 月，

长城汽车与华为、中国移动联合开发的、基于 5G 的自动远程驾驶技术在长城汽
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车徐水试车场通过测试，实现汽车响应延时达到毫秒级；今年 7 月，长城汽车还

与华为等 8 家科技、互联网、通信行业巨头签署了生态合作协议，并与华为围绕

整车智能化、云服务和大数据等展开进一步合作。（来源：汽车之家） 

3.公司重要信息 

1、一汽夏利与南京博郡拟成立合资公司天津博郡。一汽夏利与南京博郡新能源

汽车有限公司签署《股东协议》，拟以整车相关土地、厂房、设备等资产及负债出

资，南京博郡新能源汽车有限公司以现金出资，在公司所在地设立合资公司-天津

博郡汽车有限公司（暂定名）。合资公司注册资本为 25.40 亿元，公司以经评估备

案的整车相关土地、厂房、设备等资产及负债作价 5.05 亿元出资，持股比例

19.9%；南京博郡以现金出资 20.34 亿元，持股比例 80.1%。（来源：Wind） 

2、广汽集团与丰田在新能源汽车等领域深化合作。广汽集团与丰田汽车签订《深

化战略合作框架协议》，进一步深化开展涵盖新能源车、节能车及智能网联领域的

全面的技术合作，包括在甲方及合资企业的车型上搭载 FC（燃料电池）技术，

扩大 HEV（混合动力汽车）合作范围，推进开发 EV（电动汽车）车型，共同研

究、改进电动车基础技术，持续降低核心部件成本等，以加快进程推出符合市场

需求、具竞争力的系列新车型。（来源：Wind） 

3、长安与福特深化合作，发布长安福特加速计划。长安汽车与福特汽车公司在

重庆签署深化战略合作协议，并发布长安福特加速计划。双方将以合资企业长安

福特汽车有限公司和全国销售服务机构（NDSD）为载体，汇集双方母公司优势，

增强长安福特的研发能力，加速产品更新升级与智能制造水平。（来源：Wind） 

4、一汽轿车 270 亿重组方案获国资委同意，置入一汽解放增强盈利能力。一汽

轿车 9 月 27 日晚公告称，国务院国资委原则同意公司重大资产重组和配套融资

的总体方案。根据方案，一汽轿车拟将拥有的除财务公司、鑫安保险的股权以及

部分保留资产以外的全部资产和负债置出，与母公司一汽股份持有的一汽解放

100%股权中的等值部分进行置换。置入资产一汽解放 100%股权作价 270.09 亿

元，置出资产交易作价 50.88 亿元，差额为 219.21 亿元，由一汽轿车分别以现

金及发行股份的方式支付。同时，公司还将募集不超 35 亿元的配套资金。（来源：

财富动力网） 

5、中国一汽增资赛轮轮胎子公司赛亚检测。公司子公司赛亚检测引入的新投资

者中国一汽拟以 4.6 亿元现金对赛亚检测进行增资，其中 2029 万元计入实收资
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本，公司拟以 1.46 亿万元现金对赛亚检测进行增资，增资完成后，公司对赛亚检

测的持股比例由 100%减少至 42.5%，中国一汽将持有赛亚检测 57.5%股权。赛

亚检测将不再纳入公司合并报表范围。（来源：Wind） 

4.行业策略与个股推荐 

政府部门持续喊话促进汽车消费，破除消费限制，随着未来有条件地区陆续跟进，

新能源汽车消费有望受益。我们坚持认为，新能源汽车行业正走向“消费分级”，

在国内外车企加大投资布局以形成良性竞争的局面下，依靠双积分政策与新能源

汽车消费刺激政策推动，新能源汽车的性价比将逐步提升，销量预计仍将保持一

定增速；对于燃料电池汽车，国家和地方的支持政策频繁发布，同时企业对产业

链的布局也加大，燃料电池汽车发展将不断向好。我们认为，持续提质降本仍然

是新能源汽车产业改善供给、激发终端需求的关键，行业将持续分化，建议关注

具备技术储备和客户渠道优势的优质龙头企业，推荐比亚迪（002594）、宇通客

车（600066）、宁德时代（300750，电新组覆盖）、先导智能（300450）。 

智能汽车方面，最新《交通强国建设纲要》明确提出加强智能网联汽车研发，政

府加速推进自动驾驶发展，在政策的保驾护航下，随着技术的不断进步与成熟，

未来智能网联汽车量产和商业化应用可期；同时车企、信息通信企业和互联网企

业的合作持续不断深入，随着 5G 研发应用进程加快，智能网联汽车产业的发展

将提速，更多的“爆款”产品推动供给创造需求效应将显现，未来汽车电子与 ADAS

装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS 领域的投资机会，建议关

注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、德赛西威（002920）、保隆科技

（603197）、均胜电子（600699）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推广

低于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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