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[Table_Summary] 报告摘要： 

 新能源行业数据跟踪 

（一）光伏：10 月隆基股份单晶硅片、通威股份单多晶电池片价格均保持不变 

多晶硅 
多晶硅（菜花料）均价为 60 元/千克，维持不变； 

多晶硅（致密料）均价为 75 元/千克，维持不变。 

硅片 

多晶硅片（金刚线）均价分别为 0.238 美元/片和 1.850 元/片，分别上

涨 0.8%、0.5%； 

铸锭单晶硅片（158.75mm）均价为 0.355 美元/片和 2.700 元/片，均

维持不变； 

单晶硅片（180μm）均价为 0.405 美元/片和 3.120 元/片，均维持不变； 

单晶硅片（158.75mm, G1）均价为 0.450 美元/片和 3.470 元/片，均维

持不变。 

电池 

多晶电池片（金刚线，18.7%）均价为 0.105 美元/瓦和 0.820 元/瓦，

均维持不变； 

单晶 PERC 电池片（21.5%+）均价为 0.120 美元/瓦和 0.910 元/瓦，

均维持不变； 

单晶 PERC 电池片（21.5%+，双面）均价为 0.120 美元/瓦和 0.920 元

/瓦，均维持不变； 

单晶 PERC 电池片（21.5%+，G1）均价为 0.124 美元/瓦和 0.930 元/

瓦，均维持不变。 

组件 

多晶组件（275W）均价为 0.220 美元/瓦和 1.700 元/瓦，均维持不变； 

单晶 PERC 组件（310W）均价为 0.257 美元/瓦和 1.840 元/瓦，分别

为维持不变和下跌 1.1%。 

（二）光伏：上半年新增装机容量 11.40GW 

（三）风电：1-8 月新增装机容量 11.09GW 

 投资建议 

风电方面，根据内蒙古自治区人民政府网站，近日，乌兰察布风电基地一期

600 万千瓦示范项目正式开工建设，国内平价风电项目建设有序推进。国内风电

补贴执行节点以“完成并网”为标准，将有望加快已核准风电项目建设节奏，提

升风机行业景气度。国内风机招标价格企稳回升，低价风机订单加速交付，整机

制造商盈利能力有望持续修复。看好优质风机整机及叶片制造商。 

光伏方面，根据公司官网，10 月隆基股份单晶硅片、通威股份单多晶电池

片价格均保持不变。海外光伏行业保持稳定增长，国内需求逐步释放，四季度光

伏产业链景气度有望显著提升。国内光伏产业链各环节低成本产能持续释放，强

者恒强的竞争格局将继续上演，优质公司将更加受益于行业发展。 

建议关注：金风科技、中材科技、通威股份、隆基股份。 

 风险提示 

新能源装机、限电改善不达预期；产品价格大幅下降风险。 
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一、行业动态跟踪 

（一）光伏产品价格：10 月隆基股份单晶硅片、通威股份单多晶

电池片价格均保持不变 

1、多晶硅：上周国内多晶硅价格维持不变 

根据 PVinsights 的数据，光伏级多晶硅现货价（周平均价）为 7.610 美元/千克，维持不变；

次级多晶硅现货价（周平均价）为 5.540 美元/千克，维持不变。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶硅（菜花料）均价为 60 元/千克，维持不变；多晶硅（致

密料）均价为 75 元/千克，维持不变。 

2、硅片：上周多晶硅片价格上涨，隆基股份 10 月单晶硅片价格保持不变 

根据 PVinsights 的数据，多晶硅片(156mm×156mm) 现货价（周平均价）为 0.232 美元/

片，维持不变；单晶硅片(156mm×156mm) 现货价（周平均价）为 0.376 美元/片，下跌 0.79%。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶硅片（金刚线）均价分别为 0.238 美元/片和 1.850 元/片，

分别上涨 0.8%、0.5%；铸锭单晶硅片（158.75mm）均价为 0.355 美元/片和 2.700 元/片，均维

持不变；单晶硅片（180μm）均价为 0.405 美元/片和 3.120 元/片，均维持不变；单晶硅片

（158.75mm, G1）均价为 0.450 美元/片和 3.470 元/片，均维持不变。 

根据隆基股份官网，单晶硅片（P 型，M6）均价为 3.47 元/W，维持不变；单晶硅片（P

型，M2）均价 3.07 元/W，维持不变（美金价格以隆基设定平均汇率换算）。 

3、电池：上周电池片价格维持不变，通威股份 10 月单多晶电池价格维持不变 

根据 PVinsights 的数据，多晶电池现货价（周平均价）为 0.099 美元/片，维持不变；单晶

PERC 电池（158.75/161.75mm）现货价（周平均价）为 0.123 美元/片，维持不变。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶电池片（金刚线，18.7%）均价为 0.105 美元/瓦和 0.820 元

/瓦，均维持不变；单晶 PERC 电池片（21.5%+）均价为 0.120 美元/瓦和 0.910 元/瓦，均维持

不变；单晶 PERC 电池片（21.5%+，双面）均价为 0.120 美元/瓦和 0.920 元/瓦，均维持不变；

单晶 PERC 电池片（21.5%+，G1）均价为 0.124 美元/瓦和 0.930 元/瓦，均维持不变。 

根据通威太阳能官网，多晶电池片（金刚线，157）均价为 0.85 元/W，维持不变；多晶电

池片（黑硅，157）均价为 0.90 元/W，维持不变；单晶 PERC 电池片（单/双面，156.75）均价

为 1.00 元/W，维持不变；单晶 PERC 电池片（单/双面，158.75）均价为 1.03 元/W，维持不变；

铸锭单晶 PERC 电池（单/双面，158.75）均价为 0.95 元/W，维持不变。 

4、组件：上周国内单晶 PERC 组件价格下跌 

根据 PVinsights 的数据，薄膜光伏组件现货价（周平均价）为 0.242 美元/瓦，维持不变；

晶硅光伏组件现货价（周平均价）0.201 美元/瓦，维持不变。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶组件（275W）均价为 0.220 美元/瓦和 1.700 元/瓦，均维持
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不变；单晶 PERC 组件（310W）均价为 0.257 美元/瓦和 1.840 元/瓦，分别为维持不变和下跌

1.1%。 

根据 PVinfoLink 的数据，欧洲、印度、澳洲的多晶组件（275W）均价分别为 0.220 美元/

瓦、0.263 美元/瓦、0.217 美元/瓦，分别为维持不变、下跌 1.5%、维持不变。美国、欧洲、澳

洲的单晶 PERC 组件（美国：315/375W，欧洲、澳洲：310/370W）均价分别为 0.420 美元/瓦、

0.257 美元/瓦、0.256 美元/瓦，均维持不变。 

5、组件辅材：上周光伏玻璃价格维持不变 

根据 PVinfoLink 的数据，光伏玻璃（3.2mm 镀膜）均价为 28.0 RMB/m
2，维持不变。 
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表 1：光伏产品价格变化 

产品 单位 2019/09/25  涨跌幅（%） 

多晶硅 

光伏级 9N/9N+,均价(PVinsights, Wind) USD/kg 7.610   

次级 6N-8N,均价(PVinsights, Wind) USD/kg 5.540   

菜花料 均价(PVinfoLink) RMB/kg 60   

致密料 均价(PVinfoLink) RMB/kg 75   

硅片 

多晶硅片 

156mm*156mm,均价(PVinsights, Wind) USD/pc 0.232   

金刚线,均价(PVinfoLink) USD/pc 0.238 ↑0.8 

金刚线,均价(PVinfoLink) RMB/pc 1.850  ↑0.5 

单晶硅片 

156mm*156mm,均价(PVinsights, Wind) USD/pc 0.376 ↓0.79 

铸锭,158.75mm,均价(PVinfoLink) USD/pc 0.355   

铸锭,158.75mm,均价(PVinfoLink) RMB/pc 2.700    

180μm,均价(PVinfoLink) USD/pc 0.405   

180μm,均价(PVinfoLink) RMB/pc 3.120   

G1 158.75mm(PVinfoLink) USD/pc 0.450    

G1 158.75mm(PVinfoLink) RMB/pc 3.470   

电池 

多晶电池片 

均价(PVinsights, Wind) USD/W 0.099    

金刚线,18.7%,均价(PVinfoLink) USD/W 0.105    

金刚线,18.7%,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.820    

单晶电池片 

PERC, 158.75/161.75 mm,均价(PVinsights) USD/W 0.123    

PERC,21.5%+,均价(PVinfoLink) USD/W 0.120    

PERC,21.5%+,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.910    

PERC,21.5%+,双面,均价(PVinfoLink) USD/W 0.120    

PERC,21.5%+,双面,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.920    

PERC,21.5%+,G1,均价(PVinfoLink) USD/W 0.124    

PERC,21.5%+,G1,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.930    

组件 

薄膜光伏组件 均价(PVinsights,Wind) USD/W 0.242    

晶硅光伏组件 均价(PVinsights,Wind) USD/W 0.201    

多晶组件 
275W,均价(PVinfoLink) USD/W 0.220    

275W,均价(PVinfoLink) RMB/W 1.700    

单晶组件 
310W,PERC,均价(PVinfoLink) USD/W 0.257    

310W,PERC,均价(PVinfoLink) RMB/W 1.840  ↓1.1 

各区域 

组件 

多晶组件 

275W,欧洲,平均价(PVinfoLink) USD/W 0.220   

275W,印度,平均价(PVinfoLink) USD/W 0.263  ↓1.5 

275W,澳洲,平均价(PVinfoLink) USD/W 0.217   

单晶组件 

310W, PERC,平均价,美国 (PVinfoLink) USD/W 0.420    

310W, PERC,平均价,欧洲 (PVinfoLink) USD/W 0.257    

310W, PERC,平均价,澳洲 (PVinfoLink) USD/W 0.256    

组件辅材 光伏玻璃 RMB/m2 28.0  

资料来源：Wind，PVinsights，PVInfoLink，民生证券研究院 

注：↑表示价格上涨，↓表示价格下跌；单晶硅片报价以低阻硅片为主 
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图 1：多晶硅现货价（周平均价）走势（美元/千克）  图 2：硅片现货价（周平均价）走势（美元/片） 

 

 

 

资料来源：Wind，PVinsights，民生证券研究院                          资料来源：Wind，PVinsights，民生证券研究院 

图 3：电池周现货价（周平均价）走势（美元/片）  图 4：组件现货价（周平均价）走势（美元/瓦） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，PVinsights，民生证券研究院 

注：电池价格数据更新至 2019 年 4 月 24 日 

（二）光伏：上半年新增装机容量 11.40GW 

根据国家能源局数据，1-6 月，光伏累计新增装机容量 11.40GW，同比下降约 53%；其中

集中式光伏新增 6.82GW，同比下滑约 43%，分布式光伏新增装机 4.58GW，同比下降约 63%。 

（三）风电：1-8 月新增装机容量 11.09GW 

根据国家能源局数据，1-8 月，风电累计新增装机容量 11.09GW，同比减少约 0.04GW；

发电设备累计平均利用小时数 1388 小时，同比减少约 24 小时。 

二、投资建议 

风电方面，根据内蒙古自治区人民政府网站，近日，乌兰察布风电基地一期 600 万千瓦示

范项目正式开工建设，国内平价风电项目建设有序推进。国内风电补贴执行节点以“完成并网”

为标准，将有望加快已核准风电项目建设节奏，提升风机行业景气度。国内风机招标价格企稳

回升，低价风机订单加速交付，整机制造商盈利能力有望持续修复。看好优质风机整机及叶片

制造商。 
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光伏方面，根据公司官网，10 月隆基股份单晶硅片、通威股份单多晶电池片价格均保持

不变。海外光伏行业保持稳定增长，国内需求逐步释放，四季度光伏产业链景气度有望显著提

升。国内光伏产业链各环节低成本产能持续释放，强者恒强的竞争格局将继续上演，优质公司

将更加受益于行业发展。 

建议关注：金风科技、中材科技、通威股份、隆基股份。 

三、风险提示 

新能源装机、限电改善不达预期；产品价格大幅下降风险。 
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[Table_AuthorIntroduce] 分析师与研究助理简介 

杨睿，华北电力大学硕士，曾就职于第一财经研究院，专注能源领域研究，2015年加入民生证券，电力设备与新能源

行业研究团队负责人，新兴产业组组长。 

王子璕，北京大学硕士，2018年加入民生证券，电力设备与新能源行业研究助理。 
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